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Introduccion

La globalizacion de los mercadoselcapital del mundo ha desencadenado un movimiento
desde los estandares y las comparaciones locales hacia unas de caracter global. Quizas el
mejor ejemplo de esto es el movimiento hacia los International Financial Reporting Standards
(IFRSs) como el tnicoonjunto de estandares globalmente aceptados de contabilidad y
presentacion de reportes. Los IFRSs estan rapidamente ganando aceptacion mundial,
estimulando a las compaifiias de los Estados Unidos para que valoren las implicaciones
potenciales de adoptarlos.

Los IFRSs estéan siendo usados ahora para propésitos de presentaciéon de reportes publicos en
mas de 100 paises, que van desde Australia hasta el Reino Unido. Se espera que otros paises
lo hagan en los proximos afos, incluyendo Chile (2009), Corea (200®rasil (2010), India

(2011) y Canada (2011)Aun otros paises, como China y Japén, si biadirectamenteno estan
adoptando los IFRS, han acordado trabajar con la International Accounting Standards Board
(IASB) para eliminar para el 2011 las principales @iéncias entre los principios de contabilidad
generalmente aceptados (PCGA) del pais sede y los IFRS. Adicionalmente, cerca del 40 por
ciento de las 500 compafiias de Fortune Global actualmente usan los IFRS, y ese porcentaje se
incrementard de manera impaotante en los préximos dos afios dado que a la mayoria de las
compafias de fuera de los Estados Unidos que actualmente usan los PCGA del pais sede se le
requerira que se muevan hacia los IFRS.

¢ Qué hay respecto del uso de los IFRSs en los Estados Unidbséckente aluvién de actividad

de la Securities and Exchange Commission (SEC) ha hecho que sea casi seguro que las
compafias de los Estados Unidos seran capaces de usar los IFRSs en el futuro cercano. En
agosto del 2007 la SEGolicité conceptosrespectode si a los emisores de los Estados Unidos
se les deberia permitir que usaran los IFRSs o los US GAAP cuando preparen sus estados
financieros para los propésitos de la presentacién de reportes SEC. El concepto publicado esta
elaboradocon base enla reglafinal de la SEC emitida en Noviembre del 2007, que eliminé el
requerimiento para que los emisores privados extranjeros que usen los IFRSs concilien con los
US GAAP sus registros ante la SEC

La mayoria de quienes respondieron a la solicitud de conceptogayaron permitir que los
emisores de los Estados Unidos usen los IFRS. Ademas, esa mayoria de quienes respondieron,
gue incluye emisores y las principales firmas de contaduria, le dieron apoyo a permitirle a los
emisores de los Estados Unidos que usen IBsRSs o los US GAAP durante un periodo
intermedio, con el eventual movimiento hacia los IFRSs para todos los emisores. Sin embargo,
algunos de quienes respondieron no apoyaron tal opcion sino que defendieron requerir los
IFRSs para una fecha obligatoria.

Con base en la retroalimentacion recibida a la solicitud de conceptos, lo mismo que en las
mesas redondas realizadas en Diciembre del 2007, la SEC esta considerando si emitir una
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presentacion de reportes para los emisores de los Estados Unidos. Esta decisién podria venir
muy pronto. Se espera que para el 2011 ciertas compafiias de los Estados Unidos tendran la
opcion de usar los IFRS. Para el 2011, como fecha definitoria, caslos los paises, incluyendo
los Estados Unidos, muy probablemente estaran usando los IFRSs en alguna extension.
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Alcance de la encuesta de Deloitte

Dado el inminente traslado hacia los IFRSs en los Estados Unidos, Deloitte encuesté a
profesionales a finanzas principales de compafias de los Estados Unidos en relacién con
varios problemas relacionados con los IFRS. La meta principal de la encuestal&terminar el
nivel de conciencia y el interés que tienepor los IFR$as compaiiias de los Estadddnidos.

La encuesta pregunto si las compafiias considerarian adoptar los IFRSs para los propoésitos de
presentacion de reportes en los Estados Unidos si se da la opcion que sefiala la SEC. Otros
tépicos de las preguntas de la encuesta incluyeron la fecha espda de la adopcion de los

IFRSs por parte de los emisores de los Estados Unidos en general, el plazo de la adopcién
potencial de los IFRSs, la familiaridad general con los IFRSeldadad general sobre la
presentacion de reportes locales o estatutar® y los obstaculos potenciales a la adopcion de

los IFRS.

Personas de aproximadamente 200 compariias pertenecientes a diversakistrias
respondieron la encuesta (para la lista de las preguntas de la encuesta y las opciones de
respuesta, vea eApéndice A). La composicion por industria de quienes respondieron la
encuesta se muestra abajo.

Quiénes respondieron la encuesta por industria

®m Productos de consumo e in-
dustriales

m Servicios financieros
m Tecnologia, medios de
comunicacion y

telecomunicaciones

Energia y recursos
m Servicios de salud y gobierno

m Otros

27%
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Resultados y analisis generales de la encuesta

Uso de los IFRSs

El treinta por ciento de quienes respondierosefialé que, si ahora se diera la opcion,
considerarian adoptar los IFRSs. Otro 10 por ciento sefialé que tienen conocimiento
insuficiente para determinar si considerarian adoptar los IFRSs; el 18 por ciento estuvo
indeciso.

Interés en la adopcién de los IFRSs

B |3 consideraria

42%

m Indecisos

m Conocimiento
insuficiente / no aplicable

No la consideraria

10%

Esos resultados sugieren que las companfias de los Estados Unidos tienen interés en la
adopcion de los IFRSs y que tal interés esta creciendo constantemente. EI movimiento hacia
los IFRSs esta siendo impulsado de manera ampliar jos mercados de capital. En la medida

en que mas compafiias de fuera de los Estados Unidos usan los IFRSs en su presentacion de
reportes financieros, muchas compafiias de los Estados Unidos crecientemente sentiran
presién para reportar informacién de unamanera comparable. La globalizacion de los
mercados de capital, el creciente uso global de los IFRSs y la reciente actividad de la SEC son
una llamada de atencién a las compafiias de los Estados Unidos respecto de que los IFRSs
deben ser tomados en serio.

Cl gsq m qcpt _agmlcqg _|j npmep_k_2QCA Qnc_iq gl
febrero del 2008, el presidente de la SEC, Christopher Cox sefialogtiev . I m j ¢ c¢cq nmqg"’
la SEC hacer su trabajo en los Estados Unidos sin una estrategia completai@aeobal -

porgue, en gran medida, debido a las comunicaciones instantaneas y a la tecnologia actual, lo

que sucede en otros mercados Y jurisdicciones esté intimamente ligado a lo que ocurre aqui.
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Es por eso que las iniciativas mas importantes que espermasrcompletar en el 2008 estan en
i _q _pcl _qgqg glrcpl __agml _j w rcalmjuega_, «

Interés de la industria Hablando en la conferencia anual 2007 de Compliance
Week en Washington, D.C., John White, director de la

Las industrias con el mayor interés por la Division of Corporation Finance de la SEC, declaré que,

. aFckmg cgasaf_bm bc |j mg g
adopc_lon (.je IOS_ IFRSs fue_r(_)n las de agencias calificadoras que ellos bien pueden
servicios financieros, serviciosde salud,y mpgclr _pj mg cl j _ psr _ f _

productos de consumo e industrles. Esto usted puede encontrarse a si mismo, sea que lo quiera
no es sorprendente: porque muchos 0 no, impul§ado hacia esto por las fuerzas del
competidores en esas industrias son

compafiias que no son de los Estadddnidos, las compafiias de los Estados Unidos que
pertenecen a esas industrias pueden estar mas inclinadas a considerar la adopcion deHBSE
porque algunas de ellas pueden sentir que estan en desventaja competitiva. Ademas, las
transacciones de fusiones y adquisiciones mas alla de las fronteras hacen que los IFRSs sean
atractivos para las compaifiias en esas industrias. Con mas de 100 pae#salmente usando
los IFRSssi las fusiones y adquisiciones mas alla de las fronteras hacen parte del plan de
negocios futuro, muchas compafias de los Estados Unidos tienen que familiarizarse con los
IFRSs.

Desafios - El cambio cultural

El movimientohacia los IFRS como el Unico conjunto de estdndares globalmente aceptados
de contabilidad e informacién financiera presenta muchos desafios. Quizas el mayor desafio
es cultural. Unir los estandares deontabilidad puede ser mas facil queoordinar la varielad

de diferencias culturales y de perspectivas

implicadas en la interpretacion y Las preguntas clave que pueden hacer los participantes
aplicacion de los IFRSs. en el mercado incluyen las siguientes:

Con el uso de los IFRSs, las compaﬁl’as, lo 1 ¢Tiene sentido la informacion financiera?
auditores, los reguladores y los usuarios
necesitaran adaptarse a una estructura de
contabilidad e informacion financieraque  § ¢Coémo se compara con la informaciéfinanciera de
requiere enorme juicio profesional y otras gompaﬁiag que preparan reportes financieros
menos confianza en las reglas detalladasy &0 circunstancias similares?

en las lineagle resultados Esto requerira

un cambio en el comportamiento por parte de todos los participantes en el mercado y
centrarse mas en el ergndimiento de la sustancia subyacente a la transaccion o evento y
coémo se alinea con los principios base y los objetivos. El desafio es asegurar que si bien
pueden obtenerse resultados diferentes de la aplicacidn de los IFRSs tales resultados estan
dentro de los pardmetros conceptuales de los estandares.

¢ Sigue la economia subyacente?

Adopcion anticipada de los IFRSs

En general, méas del 50 por ciento de quienes respondieron consideran que al menos un
cuarto de todos los emisores de los Estados Unidos estaran usando los IFRSs dentlosde
préximos siete afios, con aproximadamente el 85 por ciento sefialando que al menos el 10
por ciento de los emisores de los Estados Unidos estaran usando los IFRSs.
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Muchas compaifiias de los Estados Unidos han reconocido que los IFRSs tendran un impacto
importante en los Estados Unidos independiente de su propio nivel esperado de participacion
en los IFRS. Aproximadamente el 40 por ciento de quienes respondieron y que sefialé que no
adoptaria los IFRSs, si ahora se diera la opcién, considera aun que al aseel 25 por ciento

de los emisores de los Estados Unidos estaria usando los IFRSs dentro de siete afios.

Mas del 50 por ciento de quienes respondieron que estaban indecisos respecto de la
adopcion de los IFRSs considera aln que al menos el 25% de los eaés de los Estados
Unidos estaria usando los IFRSs dentro de siete afios.

Plazo de la adopcion potencial de los IFRSs

De las compafiias de los Estados Unidos que consideraria la adopcion de los IFRSs, si ahora se
diera la opcion, el 55 por ciento sefial@ue los adoptarian dentro de tres afios. Este plazo es
consistente con el plazo esperado de la SEC para permitir que ciertos emisores de los Estados
Unidos usen los IFRSs.

Plazo de la adopcion potencial de los IFRS

De aproximadamene el 45 por ciento de las compafiias que sefialé que no adoptaria los
IFRSs, si ahora se diera la opcion, aun consideraria la adopcion de los IFRSs dentro de los
préximos siete afios, mientras que aproximadamente el 80 por ciento de las compafiias que
estabanindecisas sobre la adopcion de los IFRSs sefialaron ahora que considerarian hacerlo
dentro de los préximos siete afios.

Problemas a considerar en la adopcion de los IFRSs

La transicion hacia los IFRSs no es solamente un ejercicio técnico de contabililacadopcion



