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Proélogo

En enero de 2008 el IASB publicd la nueva version de NIIF 3 Combinaciones de negocios junto con las
modificaciones a la NIC 27 relativas a los cambios en las participaciones. Estas modificaciones, que se han
aprobado por la Union Europea este mismo mes, entraran en vigor obligatorio los ejercicios iniciados con
posterioridad al 1 de julio de 2009, de modo que, en general, las empresas estaran aplicando estos cambios en el
ejercicio anual que comienza el 1 de enero de 2010.

Pensamos que la complejidad intrinseca de la contabilizacion de las combinaciones de negocios y la importancia
de los cambios aprobados justifican la publicacién de este monografico que les presentamos, que esperamos sea
de utilidad tanto en el primer ano de aplicacion de estos cambios como con posterioridad. Este libro no aborda
solo la descripcion de la norma, sino también sus aspectos practicos a través de ejemplos o pequefos casos.
Encontraran también de maxima utilidad para una comprension &gil de los cambios el Apéndice 1 en el que se
presentan a grandes rasgos las diferencias entre la NIIF3 (2008) y la NIC27 (2008) -de este modo nos referiremos
a las normas modificadas- y sus versiones anteriores.

El proyecto de combinaciones de negocios se ha desarrollado conjuntamente con el FASB dentro de uno de los
proyectos de convergencia entre la normativa contable internacional y la normativa contable estadounidense. De
este modo, el FASB publicé igualmente sus nuevas normas de forma paralela. No obstante, aquellas empresas
que por uno u otro motivo utilizan también los US GAAP deben saber que siguen persistiendo ciertas diferencias
en esta materia entre ambos marcos contables que se pueden consultar en el Apéndice 2 de esta gufa.

Tecnicamente la norma ha sido muy debatida por el caracter de algunos de los cambios aprobados como,

por ejemplo, la imputacion a resultados de los costes relacionados con la adquisicion o la revalorizacion a valor
razonable de las participaciones previas adquiridas en una combinacion por etapas, entre otros. Lo que parecen,
y constituyen de hecho, modificaciones muy radicales de la norma no dejan de ser aspectos contables con los
que proximamente estaremos familiarizados y no hay mas que recordar que no hace relativamente tanto tiempo
el fondo de comercio dejo de amortizarse precisamente debido a los cambios introducidos en la version anterior
de la norma, la NIIF3 (2004).

Esperamos que esta guia contribuya al entendimiento de este nuevo marco normativo en un tema tan
importante como las combinaciones de negocios y los cambios en las participaciones. Nos ponemos a su
disposicion para cualquier aspecto o aclaracion adicional que sea necesaria.

Cleber H. Beretta Custodio
Socio Director de IFRS - Deloitte Espafia
Junio 2009



Abreviaturas

EA Entidad Adquirente

El Ejemplos llustrativos (que acompafan a la NIIF 3 (2008))
EO Entidad Objetivo

CEO  Consejero Delegado

CINIIF~ Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, asi como la denominacion en castellano de las
Interpretaciones emitidas por el mismo (en inglés, IFRIC).

FC Fundamentos de las conclusiones (de las NIC/NIIF)

FASB  Consejo de Normas de Contabilidad Financiera (organismo que emite las
normas de contabilidad de EE.UU.)

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (organismo que
emite las NIC/NIIF)

M Intereses minoritarios (en inglés, NCl, non-controlling interests)

NIC Norma(s) Internacional(es) de Contabilidad (en inglés, IAS)

NIIF Norma(s) Internacional(es) de Informacion Financiera (en inglés, IFRS)
PCGA  Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados (en inglés, GAAP)

SFAS  Normas estadounidenses de Contabilidad Financiera

SIC Comite de Interpretaciones Permanente del IASC (organismo predecesor
del IASB) e Interpretaciones emitidas por el mismo

Dr Debe

(Cn Haber

En esta guia, los parrafos que incluyen interpretaciones y ejemplos de los

autores, distintos de los que aparecen en las NIIF, estan sombreados en color
verde.
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1. Introduccion

En enero de 2008, el IASB publico la NIIF 3 revisada Combinaciones de negocios y
la NIC 27 revisada Estados financieros consolidados y separados, que en la presente
guia se citan como NIIF 3 (2008) y NIC 27(2008), respectivamente. De esta

manera, el IASB ha completado la fase Il de su proyecto sobre combinaciones de
negocios, con el objetivo de lograr una convergencia sustancial entre las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en EE.UU. (US GAAP) acerca de estas cuestiones.

En esta guia se trata principalmente la contabilizacién de las combinaciones de
negocios de conformidad con la NIIF 3 (2008). Aborda asimismo, segun proceda,
los requisitos pertinentes de la NIC 27(2008) — especialmente en lo que respecta a
la definicién de control, la contabilizacion de intereses minoritarios y los cambios
en las participaciones. No se abordan otros aspectos de la NIC 27 (como la
obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados y los procedimientos
de consolidacion).

1.1. Resumen de los principales cambios
A continuacién se muestran y explican de manera resumida cinco de los cambios
mas relevantes introducidos por las Normas de 2008:

Costes de adquisicion e gl Se reconocen en resultados
- ) Los ajustes al pasivo se reconocen generalmente
Contraprestacion contingente _—
en resultados

Al iteEs FEEs Opcion de valoracién para los intereses
q p minoritarios
- Participaciones previas / residuales se ajustan a su
Adquisiciones por etapas —_—
valor razonable
Transacciones con intereses minoritarios _— L e
genera fondo de comercio ni resultados
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Costes de adquisicion. Todos los costes relacionados con la adquisicion

(p. €j., comisiones de intermediacion, de asesoramiento, de asistencia legal,
contable, de valoracion y de otras areas profesionales o de consultoria) deben
reconocerse como gastos del ejercicio en lugar de sumarse al fondo de comercio
(como sucedia anteriormente). Los costes derivados de la emision de titulos de
deuda o patrimonio seguiran contabilizandose con arreglo a las normas sobre
instrumentos financieros. Este cambio refleja el nuevo enfoque del IASB, mas
orientado a la contraprestacion pagada al vendedor que a los gastos incurridos
para llevar a cabo la adquisicion. Dicho cambio se explica en mas en detalle en el
apartado 9.4.

Contraprestacion contingente. La contraprestacion de una adquisicion, incluido
cualquier acuerdo de contraprestacion contingente, se contabiliza y se mide a
su valor razonable en la fecha de adquisicion. Los cambios posteriores en estos
valores razonables Unicamente pueden afectar a la medicion del fondo de
comercio si se producen durante el “periodo de valoracion”, y son el resultado
de la obtencion de informacion adicional sobre hechos y circunstancias
existentes en la fecha de adquisicién. Todos los demds cambios (p. €j., si la
adquirida consigue un objetivo de beneficios, se alcanza un determinado
precio de las acciones o se consigue un hito especifico en relacién con un
proyecto de investigacion y desarrollo) se abordaran de conformidad con las
NIIF correspondientes, lo que generalmente supondra la contabilizacion en la
cuenta de resultados de los cambios en el valor razonable de la contraprestacion
(p. )., cuando la contraprestacion contingente se clasifica como deuda segun
la NIC 32 Instrumentos financieros: Presentacién). Este cambio es otro ejemplo
del nuevo enfoque del IASB centrado en lo que se entrega al vendedor como
contraprestacion en la combinacion de negocios. La consecuencia es la
separacion, y la contabilizacion independiente, de aspectos de la transaccion
que no forman parte de la combinacion de negocios. La contraprestacion
contingente se trata en detalle en el apartado 9.2.



« Adquisiciones parciales. El término adquisicion parcial se refiere a la adquisicion
de una participacion de control en una adquirida pero en la que existen otros
inversores, lo que se conoce como “intereses minoritarios” (en inglés, NCl,
non-controlling interests, anteriormente minority interests). Existe la alternativa,
aplicable por separado a cada adquisicion, de medir dichos intereses minoritarios
bien seglin su porcentaje en los activos netos identificables de la adquirida
(que es el requisito de la antigua NIIF 3), bien a su valor razonable (que es una
opcion nueva y obligatoria conforme a los US GAAP). La eleccion del método
influye directamente en la contrapartida reconocida como fondo de comercio. El
principio que subyace al tratamiento de los intereses minoritarios se explica mas
exhaustivamente en los apartados 2.1y 8.3.

Adquisiciones por etapas. El término adquisicién por etapas se refiere a la
obtencion de una participacion de control mediante dos o mas transacciones
separadas. El IASB ha establecido el principio de que un cambio de control
constituye un acontecimiento econdémico significativo. Por consiguiente, las
modificaciones en la NIIF 3y la NIC 27 surten el efecto conjunto de que se produce
la combinacién de negocios y se contabiliza Unicamente en la fecha en que se logra
el control. Asi pues, se identifica el fondo de comercio y se contabilizan los activos
netos a su valor razonable Unicamente con respecto a la transaccion con la que se
ha logrado el control, y no en relacion con adquisiciones anteriores o posteriores de
participaciones. Al medir el fondo de comercio, todas las participaciones previas en
la adquirida se ajustan en primer lugar a su valor razonable, y si existen beneficios
se reflejan en la cuenta de resultados (incluida la reclasificacion en la cuenta de
resultados de cualquier beneficio previamente reflejado en “Otros ingresos y gastos
reconocidos” si fuera preciso en el momento de la enajenacién). De manera similar,
en caso de enajenacion de una participacion mayoritaria, cualquier participacion
residual se ajustara a su valor razonable y se reflejara en la cuenta de resultados en
el momento de la venta. El principio que subyace a este tratamiento se explica mas
en detalle en el apartado 2.2, y las adquisiciones por etapas se analizan con mas
detenimiento en el capitulo 12.
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« Transacciones con intereses minoritarios. Una vez logrado el control y
contabilizada la adquisicion, las transacciones posteriores con participaciones
en dependientes entre la dominante y los intereses minoritarios (tanto
adquisiciones como enajenaciones que no producen pérdida de control) se
contabilizan como transacciones con instrumentos de patrimonio. Por lo
tanto, no se genera fondo de comercio adicional por el incremento de Ia
participacion de la dominante, no se ajusta la medicion de los activos netos al
valor razonable, y no se reconocen beneficios ni pérdidas por la reduccion de la
participacion de la dominante. Las transacciones con intereses minoritarios se
explican con mas detalle en el capitulo 12.

En el Apéndice 1 se incluye una lista detallada de las modificaciones de las
Normas de 2008 respecto de las versiones anteriores.

La Fase Il del proyecto de combinaciones de negocios ha supuesto mas cambios
en los US GAAP que en las NIIF. En la siguiente tabla se identifican los cambios en
las NIIF, los cambios en los US GAAP y los cambios comunes a ambos.

Las diferencias que siguen existiendo entre las NIIF y los US GAAP se resumen en
el Apéndice 2.



Cambios en las NIIF Cambios en los US GAAP
« Supresién del umbral de fiabilidad para Fecha de adquisicion basada en el traspaso
la contabilizacion de la contraprestacion de control.
contingente. Intereses minoritarios clasificados como
patrimonio.
Gastos de reestructuracion posteriores a la
adquisicion excluidos del pasivo adquirido.
La partida adquirida de “Investigacion y
desarrollo en curso” no se lleva a gastos
inmediatamente.
Los ajustes en los valores razonables
provisionales pasan a tener un caracter
plenamente retroactivo.
Los activos netos adquiridos en una
adquisicion parcial se ajustan al valor
razonable integro, no proporcional.
El exceso de las adquisiciones en “compras
ventajosas” se refleja en resultados.

Cambios comunes a las NIIF y a los US GAAP

« Fecha Unica para reconocimiento y valoracién del fondo de comercio.

» Costes de adquisicion reconocidos como gasto.
Los ajustes en la contraprestacion contingente se reflejan, de manera general, en la cuenta de
resultados.
Las participaciones previas se ajustan a su valor razonable.

Los intereses minoritarios se contabilizan al valor razonable (opcién en NIIF).

Transacciones con intereses minoritarios reconocidas en el patrimonio neto.
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2. Principios que
sustentan las normas
revisadas

Las versiones de 2008 de la NIC 27 y la NIIF 3 estan respaldadas por el desarrollo
de dos principios importantes.

Aunque en las Normas no se emplea el término “concepto de entidad”, y el IASB
ha sefialado que no considerd de forma exhaustiva los enfoques de entidad y
propiedad como parte de las modificaciones de la NIC 27 en 2008, las Normas
han cambiado conceptualmente a lo largo de las distintas fases del proyecto de
combinaciones de negocios, tanto en lo referente a la clasificacién como a la
valoracion.

En lo que respecta a la clasificacion, segun la versiéon anterior de las Normas, los
intereses minoritarios se reconocian de manera separada tanto del patrimonio de
la dominante como del pasivo en un estado consolidado de situacion financiera,

y como deduccion al calcular el resultado del estado de ingresos y gastos totales
(enfoque que generalmente se describe como “concepto de la dominante” o
“concepto del propietario”), mientras que la version modificada considera los
intereses minoritarios parte del patrimonio neto (que es un rasgo del “concepto de
entidad”). Este cambio se ha producido en dos fases.

« En primer lugar, como parte de la revision en 2003 de la NIC 27, el IASB
determino que los intereses minoritarios (minority interests, como se
denominaban entonces en inglés) se incluyeran en el patrimonio neto en el
estado consolidado de situacion financiera, aunque separados del patrimonio
neto de la dominante. En el estado de ingresos y gastos totales, la parte del
beneficio neto correspondiente a intereses minoritarios se presentaba como una
distribucién mas que como una deduccion, lo que reflejaba el punto de vista del
IASB de que las participaciones minoritarias no forman parte del pasivo de un

grupo.

En segundo lugar, las modificaciones en 2008 de la NIC 27 introdujeron
nuevos cambios como consecuencia de la idea de que los intereses minoritarios
(non-controlling interests, como se denominan actualmente en inglés) forman
parte del patrimonio neto.
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El resultado es que las transacciones entre los intereses minoritarios y los
accionistas de la dominante que no afectan al control se reflejan actualmente como
variaciones en el patrimonio neto, de modo que no se reconoce fondo de comercio
cuando aumenta la participacion de la dominante, ni se reconocen beneficios o
perdidas cuando se reduce dicha participacion (véase apartado 12.3).

En lo que respecta a la valoracion, no se adopto totalmente la propuesta del
Exposure Draft de 2005 de centrarse en el valor razonable de la combinacién

de negocios, segun la cual el fondo de comercio se basaba en la medicion a
valor razonable tanto de la participacion de la dominante como de los intereses
minoritarios (lo que se conoce como “fondo de comercio incrementado”
—gross-up- o método del “fondo de comercio integro”). En lugar de ello, el IASB
ha desarrollado una opcién, aplicable adquisicion por adquisicion, que permite que
los intereses minoritarios se reconozcan inicialmente a su valor razonable o como
un porcentaje de los activos netos identificables (véase apartado 8.3). La politica
adoptada para valorar los intereses minoritarios influird en la medicion inicial del
fondo de comercio, que es una cifra residual.

El enfoque contemplado en las versiones de 2008 de la NIIF 3y la NIC 27 podria
describirse, por tanto, como un “concepto de entidad parcial”. Como parte

de su proyecto de Marco Conceptual, el IASB lanzé una invitacion solicitando
comentarios sobre el “punto de vista de la entidad” en la presentacion de
informacion financiera. El IASB opina que el “punto de vista de la entidad” es

el Unico adecuado, mientras que el punto de vista de la “entidad propietaria/
dominante” no lo es.

Transacciones que se contabilizan integramente en el patrimonio neto

La dominante adquiere intereses
minoritarios (es decir, ya posee control)

La dominante vende a intereses
minoritarios (es decir, no pierde el control)

0% 50% Control 100%



Antes de la revision de la norma en 2008, la participacion mayoritaria obtenida por
etapas se consideraba un conjunto de adquisiciones independientes en las que el
fondo de comercio se contabilizaba como la suma del fondo de comercio derivado
de cada una de las transacciones. En el momento de la enajenacion, se empleaban
diversos enfoques para medir las participaciones residuales, pero generalmente se
valoraban en funcién del porcentaje residual del importe en libros previo (p. €j., la
parte residual de activos netos y fondo de comercio).

Tras la revision de 2008 de la NIIF 3, Unicamente se produce una combinacién de
negocios en el momento en que una entidad obtiene control sobre otra, y no en
transacciones anteriores o posteriores que no impliquen un cambio de control.

Toda variacion en las participaciones que suponga un cambio en el método de
contabilizacion (p. ej., método de consolidacion proporcional al de integracion global
o al revés, como resultado del aumento o la disminucion de una participacion en otra
entidad), se considera un hecho econémico significativo. Esta transaccion, por tanto,
se contabiliza como si el activo original (en caso de aumento de la participacion), o

el activo residual (en caso de reduccion de la participacion) se enajenaran a su valor
razonable y fueran inmediatamente readquiridos por el mismo valor razonable. Las
consecuencias de la introduccién de esta modificacion son:

« Una participacion que ya se poseia anteriormente (por ejemplo, del 10%) que se
contabiliza con arreglo a la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y
valoracion, y que aumenta hasta convertirse en una participacion mayoritaria (por
ejemplo, del 75%) a través de una combinacion de negocios, se reajusta al valor
razonable en la fecha de adquisicion, y si hay beneficios se reflejan en la cuenta
de resultados. De manera similar, los beneficios previamente reflejados en “Otros
ingresos y gastos reconocidos” se trasladan a resultados cuando asi lo requieran las
NIIF correspondientes (véase apartado 12.1).
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+ Una participacion que ya se poseia anteriormente (por ejemplo, del 40%) que
se contabiliza como una empresa asociada segun la NIC 28 Inversiones en
empresas asociadas o como entidad controlada conjuntamente segun la NIC 31
Participaciones en negocios conjuntos, y que aumenta hasta convertirse en una
participacién mayoritaria (por ejemplo, del 75%) a través de una combinacion
de negocios, se reajusta a su valor razonable en la fecha de adquisicion, y si hay
beneficios se reflejan en la cuenta de resultados (véase apartado 12.1).

En caso de enajenacion de una participacion mayoritaria, cualquier participacion
mantenida en la antigua sociedad dependiente se mide a su valor razonable

en la fecha de la pérdida de control. Este valor razonable se refleja en el

célculo del beneficio o la pérdida en el momento de la enajenacién atribuible

a la dominante, y constituye el importe en libros inicial para la posterior
contabilizacion de la participacion mantenida conforme a las NIC 28, 31 o0 39,
segun proceda (véase apartado 12.4).

Se aplican procedimientos similares a la enajenacion parcial de una participacion
en una empresa asociada o una entidad controlada conjuntamente si las
participaciones residuales se contabilizan como un activo financiero de
conformidad con la NIC 39 (véase apartado 12.5).

Aunque las Normas revisadas abordan de manera expresa las situaciones
anteriormente descritas, no abarcan las operaciones “15% al 25%" — es decir,
una operacion que transforma una inversién contabilizada con arreglo a la NIC

39 en una inversion en una empresa asociada contabilizada con arreglo a la NIC
28 0 en una entidad controlada conjuntamente contabilizada con arreglo a la
NIC 31 (véase apartado 12.2).

Las combinaciones de negocios obtenidas por etapas y las enajenaciones parciales
se analizan con mas detenimiento en el capitulo 12.
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Transacciones que suponen la revalorizacion de una participacion previa existente

NIC 39 \ NIC 28/31 \ NIC 27
| |
! : Adquisicion de una
h i participacién mayoritaria en un
E E activo financiero
10%
| |
i |
, \ Adquisicion de una participacion
E E mayoritaria en una empresa
! 40% ! asociada o una entidad controlada
H H conjuntamente
| |
0% 9 50% 100%
Inversién Influencia Control
pasiva significativa /

control conjunto

Transacciones que suponen la revalorizaciéon de una participacion residual mantenida

10%

10%

NIC 39

NIC 28/31

40%

NIC 27

Pérdida de control, pero
mantenimiento de un activo
financiero

Pérdida de control, pero
mantenimiento de una empresa
asociada o una entidad controlada
conjuntamente

Pérdida de influencia significativa
o control conjunto, pero
mantenimiento de un activo
financiero

0%

Inversion

pasiva

20%

Influencia
significativa /

control conjunto

50%

100%
Control
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3. Contabilizacién segtan
el método de adquisicién

La NIIF 3 (2008) estipula que todas las combinaciones de negocios deben
contabilizarse mediante el método de adquisicion [NIIF 3 (2008).4]. Ademas de
determinar si una transaccion u otra circunstancia constituye una combinacion de
negocios (NIIF 3 (2008).3), esta Norma distingue cuatro etapas en la aplicacion del
método de adquisicion:

[NIIF 3 (2008).5]

a) Identificacion de la adquirente;

b) Determinacion de la fecha de adquisicion;

¢) Reconocimiento y valoracién de los activos identificables adquiridos, los pasivos
asumidos y cualquier interés minoritario en la adquirida;

d) Reconocimiento y valoracion del fondo de comercio o de un beneficio
procedente de una adquisicion en términos ventajosos.

No obstante, teniendo en cuenta todos los requisitos de la Norma, deben
considerarse los siete pasos diferenciados que se describen en el grafico de la
pagina siguiente, en el que también se indica el capitulo de esta guia donde se
analizan mas en detalle.
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Paso 1

Paso 2

Paso 3

Paso 4

Paso 5

Paso 6

Paso 7

N

4

Determinar si la transaccién o acontecimiento es una

Identificacion de la adquirente
Determinacion de la fecha de adquisicion

combinacién de negocios

Reconocimiento y valoracién de los activos identificables
adquiridos, los pasivos asumidos y cualquier interés minoritario
en la adquirida

Valoracion de la contraprestacion y delimitacion de la parte
correspondiente a la combinacién de negocios

Reconocimiento y valoracién del fondo de comercio o el
beneficio derivado de una adquisicion en términos ventajosos

acion posteriores

Véase capitulo 5

Véase capitulo 6

Véase capitulo 7

Véase capitulo 8

Véase capitulo 9

Véase capitulo 10

Véase capitulo 11



En capitulos posteriores se abordan los casos especiales.

Combinaciones de negocios realizadas por etapas : :

: : neg P pasy Véase capitulo 12
enajenaciones parciales
Combinaciones de negocios sin contraprestacion Véase capitulo 13
Adquisiciones inversas Véase capitulo 14

Por ultimo, se dedican dos capitulos a la transicién a las nuevas normas revisadas y
los desgloses de informacién.

Fecha de entrada en vigor y transicion Véase capitulo 15
Desgloses de informacion Véase capitulo 16
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4. Alcance

La NIIF 3 (2008) es aplicable a una transaccién u otra circunstancia que se ajuste a
la definicién de combinacion de negocios [NIIF 3 (2008).2].

La combinacién de negocios se define como:

“Una transaccion u otro suceso en el que una adquiriente obtiene el control de
uno o mds negocios. Las transacciones que se refieren a veces como verdaderas
fusiones o fusiones entre iguales también son combinaciones de negocios en el
sentido en que esa expresion se utiliza en esta NIIF” [NIIF 3 (2008) (Apéndice A)].

La NIIF 3 (2008) no se aplica a las siguientes transacciones:

[NIIF 3 (2008).2]

» La constitucion de un negocio conjunto;

+ la adquisicion de un activo o un grupo de activos que no constituye un negocio
(analizado en el capitulo 5);

+ una combinacion entre entidades o negocios bajo control comun (véase
apartado 4.2.2).

Las combinaciones de negocios que implican a entidades de caracter mutualista

se incluyen en el alcance de la NIIF 3 (2008), pero no estaban contempladas en la
NIIF 3(2004) (véase apartado 10.2.3). Asimismo, las combinaciones formalizadas
Unicamente en virtud de un contrato en lugar de mediante una operacion de
intercambio se incluyen en el alcance de la NIIF 3 (2008), pero se excluian en la NIIF
3(2004) (véase capitulo 13).

NIIF 3(2004) NIIF 3 (2008)
Constituciéon de un negocio conjunto X X
Adquisicion de un activo (o un grupo de activos) que no constituye un negocio
Entidades bajo control comun
Combinacién que implica a entidades mutualistas

X X X X
L8 X X

Unicamente en virtud de un contrato
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4.2.1. Constitucion de un negocio conjunto

Los Fundamentos de las conclusiones de la NIIF 3 (2008) sugieren que seria
necesario trabajo adicional antes de que el IASB pueda proceder a ofrecer
orientacion sobre la constitucion de un negocio conjunto, y que el IASB no deseaba
demorar la publicacion de la NIIF 3 (2008).

No obstante, en los casos en los que una dominante aporta una dependiente en
un acuerdo de negocio conjunto y recibe a cambio una participacion en el negocio
conjunto que cumple los requisitos para ser considerada una entidad controlada
conjuntamente segun lo especificado en la NIC 31, la transaccion estara dentro del
alcance de la NIC 27 en lo que respecta a la dominante, con la consecuencia de
que las participaciones residuales en la antigua dependiente se ajustarian al valor
razonable — véase apartado 12.4. Los estados financieros de la entidad controlada
conjuntamente (es decir, la entidad B indicada mas abajo) quedarian fuera del
alcance de la NIIF 3.

Constitucion de un negocio conjunto que queda fuera del alcance de la NIIF 3 pero esta
contemplado en la NIC 27

By D son, respectivamente, sociedades dependientes
C participadas al 100% de Ay C.

A'y C forman un nuevo negocio conjunto por el que B emite y C
suscribe participaciones que representan el 50% del patrimonio
de B a cambio del traspaso de la participacién de C en D.

En los estados financieros consolidados de A se refleja que
ésta ha vendido su participacion mayoritaria en B. Por lo tanto,
la participacion residual de A en B debe medirse a su valor
razonable — véase apartado 12.4.




4.2.2. Transacciones en circunstancias de control comun

Una combinacion de entidades o negocios bajo control comun (generalmente
denominada “transacciones bajo control comun”) es “... una combinacion

de negocios en la que todas las entidades o negocios que se combinan estan
controlados, en Ultima instancia por una misma parte o partes, tanto antes como
después de la combinacién de negocios, y ese control no es transitorio” [NIIF 3
(2008).B1].

Algunos ejemplos de partes que controlan en ultima instancia son:

+ Una persona o un grupo de personas que, como resultado de acuerdos
contractuales, controlan colectivamente una entidad (incluso aunque dichas
personas no estén obligadas a presentar informacion financiera) [NIIF 3 (2008).
B2 -B3;y

+ Una entidad dominante (incluso aunque la entidad controlada esté excluida de
sus estados financieros consolidados) [NIIF 3 (2008).B4].

Actualmente no existen directrices especificas sobre la contabilizacion de
transacciones bajo control comun con arreglo a las NIIF. Sin embargo, en
diciembre de 2007, el IASB incluyé un proyecto sobre esta cuestion en su
agenda. El proyecto examinara la definicion de control comdn y los métodos
de contabilizacion de las combinaciones de negocios bajo control comun en los
estados financieros tanto consolidados como separados de la adquirente.

A falta de directrices especificas, las entidades que participan en transacciones
bajo control comun deben seleccionar una politica contable adecuada aplicando
la “jerarqufa” descrita en los parrafos 10 - 12 de la NIC 8 Politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores. Dado que la jerarquia permite
la consideracion de pronunciamientos de otros organismos reguladores, las
directrices sobre reestructuraciones de grupo contempladas en los US GAAP
pueden resultar Utiles en algunas circunstancias — estas directrices producen un
resultado similar al método de combinacion de intereses (pooling).
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Ejemplo de una transacciéon bajo control comin

By C son sociedades dependientes participadas
al 100% por A.

A transfiere su participacion en B a C. A cambio,
C realiza una nueva emisién de acciones a favor
de A

* La transaccion se realiza en condiciones de
control comun, pues B y C estan bajo el control
n comun de A.

4.2.3. Combinaciones formadas por entidades de caracter mutualista

La entidad mutualista se define de la siguiente manera:

“Una entidad distinta de la que es propiedad de un inversor, que proporciona
directamente a sus propietarios, miembros o particicipes, dividendos, costos mds
bajos u otros beneficios econdmicos. Por ejemplo, una compania de sequros
mutualista, una cooperativa de crédito y una entidad cooperativa son todas ellas
entidades mutualistas.” [NIIF 3 (2008) (Apéndice A)].
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La inclusion de uniones de crédito y cooperativas en la definicién de entidad

de caracter mutualista (y, por tanto, en el alcance de la NIIF 3 (2008)) causo
preocupacion entre muchos de sus participes, algunos de los cuales adujeron
que aplicar los requisitos de las combinaciones de negocios convencionales a las
combinaciones de uniones de crédito podria tener consecuencias econémicas
adversas para dichas entidades. Otros participes declararon que las cooperativas
no encajan en la definicién de entidad de caracter mutualista y que son lo
suficientemente diferentes de otras entidades como para justificar la adopcién de
métodos distintos para la contabilizacion de combinaciones.

El lASB no quedd convencido con estos argumentos y decidié incluir
en el alcance de la NIIF 3 (2008) revisada, sin modificaciones, todas las
combinaciones en las que participan estas entidades, aunque con ciertas

indicaciones adicionales sobre cémo deben aplicarse los correspondientes
requisitos.

Las combinaciones en las que participan entidades de caracter mutualista se
abordan en dos apartados de esta guia:

+ La identificacién de la adquirente se aborda en el apartado 6.3.2;

+ Las cuestiones de valoracién, incluido el fondo de comercio, se abordan en el
apartado 10.2.3.
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5. Cémo identificar una
combinacién de negocios

El primer paso en la contabilizacion de una adquisicion consiste en determinar si
una transaccion u otra circunstancia es una combinacion de negocios, para lo que
es necesario que los activos adquiridos y el pasivo asumido constituyan un negocio
[NIIF 3 (2008).3]. La transaccion o circunstancia debe ser analizada mediante la
aplicacion de la definicion de una combinacién de negocios y las disposiciones
detalladas de los parrafos B5 - B12 de la Norma.

La combinacién de negocios se define de la siguiente manera.

“Una transaccion u otro suceso en el que una adquiriente obtiene el control de
uno o mds negocios. Las transacciones que se refieren a veces como verdaderas
fusiones o fusiones entre iguales también son combinaciones de negocios en el
sentido en que esa expresion se utiliza en esta NIIF” [NIIF 3 (2008) (Apéndice A)].

Para respetar la definicion de combinacién de negocios, la adquirente debe obtener
el control. Esto significa que debe producirse una circunstancia econdmica o
transaccion desencadenante y no, por ejemplo, una simple decision de empezar a
preparar los estados financieros combinados o consolidados de un grupo existente
[NIIF 3 (2008).FC10].

Entre las circunstancias econémicas que pueden dar lugar a la toma de control por
parte de una entidad se incluyen las siguientes:

[NIIF 3 (2008).B5]

a) Transferir efectivo u otros activos (incluidos los activos netos que constituyen un
negocio);

Incurrir en pasivos;

Emitir instrumentos de patrimonio;

Una combinacion de lo anterior;

Una transaccion sin contraprestacion, como una combinacion Unicamente en
virtud de un contrato (p. €]., una estructura de doble cotizacion - véase capitulo 13).

2o
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Otros ejemplos de circunstancias que pueden dar lugar a una toma de control:

» Cuando pueden ejercerse los derechos de voto potenciales (opciones,

instrumentos convertibles, etc.) que posee la entidad en una participada (véase

apartado 6.1.3);

» Cuando una participada realiza una operacion de recompra selectiva mediante
la que la entidad obtiene una participacién mayoritaria en la participada sin
que varie la cantidad de instrumentos de patrimonio que posee en la misma;

» Cuando expira un acuerdo con otros accionistas que impedia que la entidad
controlase a la participada (p. ej., si otro accionista poseia derechos de
participacion (derecho de veto) sobre decisiones importantes de politica
financiera y operativa); y.

» Una “adquisicion gradual” (creep acquisition) de instrumentos de patrimonio
en una participada a través de un plan de reinversion de dividendos o emision
liberada que incremente la participacion de la entidad hasta convertirse en
mayoritaria.

5.2. Estructuras posibles

La estructura de una combinacion de negocios puede estar condicionada por
diversos factores, incluidas las estrategias legales y fiscales. Otros factores pueden
ser las consideraciones de mercado y de tipo normativo. Algunos ejemplos de
estructuras:

[NIIF 3 (2008).B6]

a) Un negocio se convierte en dependiente de otro;

b) Dos entidades se fusionan legalmente en una Unica entidad;

0 Una entidad transfiere sus activos netos a otra entidad;

d) Los propietarios de una entidad transfieren sus participaciones a los
propietarios de otra entidad;

e) Dos o mas entidades transfieren sus activos netos, o los propietarios transfieren
sus participaciones, a una entidad de nueva creacion (en ocasiones esta
transaccion se denomina “agregacién” o “unién”); y

) Un grupo de ex propietarios de una entidad obtiene el control de una entidad
combinada.
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Ejemplos de otras estructuras legales que pueden utilizarse para realizar

combinaciones de negocios:

- Transacciones que suponen acuerdos de doble cotizacion y compensacion entre
dos entidades (véase apartado 13.2);

» Un acuerdo contractual entre dos entidades que resulta en la creacion, en la
practica, de una Unica entidad (es decir, una combinacion de participaciones
gue se negocian como un Unico titulo en el mercado — “acuerdo de cotizacion
indivisible” o stapling);

» Un acuerdo contractual que proporciona a un tercero todos los beneficios
economicos, asi como la responsabilidad por los riesgos, en relacion con una
participada, incluso aunque la propiedad legal del capital ordinario corresponda
a otra entidad (p. €]., un acuerdo de atribucion de rentas (pass-through);

« Acuerdos por los que una entidad se convierte en el beneficiario efectivo de una
participacion custodiada en un fideicomiso, aunque el propietario legal de la
misma es el fideicomisario.

5.3. Como identificar un negocio

El negocio se define de la siguiente manera:

“Un conjunto integrado de actividades y activos susceptibles de ser dirigidos
y gestionados con el propdsito de proporcionar una rentabilidad en forma de
dividendos, menores costos u otros beneficios econémicos directamente a los
inversores u otros propietarios, miembros o participes”

[NIIF 3 (2008) (Apéndice A)].

Las disposiciones de la NIIF 3.B7 - B12 sobre su aplicacion, que son coherentes
con la version anterior de la NIIF 3, constituyen una descripcion teorica de un

negocio. Aunque ofrece algunas pistas Utiles, no incluye una lista de verificacion
practica de lo que constituye un negocio.
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5.3.1. Existencia de un fondo de comercio

En el parrafo B12 se incluye una condicién general basada en la existencia de un
fondo de comercio.

“En ausencia de evidencia en contrario, deberd suponerse que un conjunto
concreto de activos y actividades en los que hay una plusvalia es un negocio. Sin
embargo, un negocio no necesita tener plusvalia.” [NIIF 3 (2008).B12].

En la Norma no se ofrece ninguna otra indicacion sobre la identificacion de la
presencia de un fondo de comercio. Cabe la posibilidad de que exista un fondo
de comercio cuando el conjunto particular de activos o actividades incluye una
actividad comercial o de explotacion que genera ingresos.

Ademas, los requisitos para la contabilizacion de transacciones que no son

combinaciones de negocios (véase apartado 5.4) exigen que la entidad
determine los valores razonables de los activos y pasivos adquiridos a fin de
distribuir proporcionalmente el coste del grupo de activos y pasivos. Mediante
este analisis se puede detectar rapidamente si la contraprestacion total pagada
excede al valor razonable agregado de los activos adquiridos y los pasivos
asumidos, indicando la existencia potencial de un fondo de comercio.
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5.3.2. Insumos (inputs), procesos y productos

La disposicién especifica que un negocio consta de insumos y procesos aplicados a
dichos insumos que tienen la capacidad de crear productos. Aunque los productos
suelen estar presentes, no son necesarios para que un conjunto integrado de
actividades y activos se considere un negocio [NIIF 3 (2008).B7].

Puntos resumidos de la NIIF 3 (2008), B7 - B11:

a)

b)

Los insumos son recursos economicos: empleados, materiales y activos no
corrientes, incluidos los derechos de uso;

Los procesos son sistemas, normas, protocolos, convenciones o reglas que,
cuando se aplican a los insumos, crean productos. Como ejemplos cabe citar
la gestion estratégica, las operaciones y la gestion de recursos. Los sistemas
de contabilidad, facturacion, néminas y otras areas administrativas no suelen
utilizarse para crear productos;

Los productos generan un rendimiento en forma de dividendos, costes mas
reducidos y otros beneficios econdmicos para los grupos de interés;

Como resultado de una adquisicion, la adquirente puede combinar los insumos
y procesos de la adquirida con los suyos propios, con lo cual no serd necesario
que todos los insumos y procesos previos a la adquisicion se mantengan sin
variaciones;

Un negocio puede no generar productos (p. €j., cuando se encuentra en fase
de desarrollo);

Un negocio puede tener o no pasivos;

Para constatar si un conjunto particular de activos y actividades constituye

un negocio es preciso determinar si el conjunto integrado puede ser

dirigido y gestionado como un negocio por un agente del mercado —
independientemente de que el vendedor haya explotado el conjunto como un
negocio o que la adquirente pretenda explotar el conjunto como un negocio.
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Ejemplo 5.3.2A

Acuerdos de externalizacion

La aplicacién de las directrices revisadas sobre la identificacion de un negocio
puede, en determinadas circunstancias, llevar a distintas conclusiones con
arreglo a la NIIF 3 (2008) y la NIIF 3(2004) sobre si existe un negocio. Este
puede ser el caso, dependiendo de la naturaleza del acuerdo, del tratamiento
que ha de recibir un acuerdo de externalizacion.

Por ejemplo, una entidad puede decidir externalizar sus operaciones de
tecnologia de la informacion o su centro de atencion telefénica a un tercero.
Antes de la externalizacion, estas funciones habran sido tratadas generalmente
como un centro de costes para el negocio en su conjunto, y no como un
negocio por si mismo. Por regla general, el personal, las instalaciones, la
maquinaria y demas capital circulante del departamento externalizado se
transfieren al tercero, con el que se formaliza un acuerdo contractual para la
prestacion del servicio a la entidad subcontratante de manera continuada.

Cuando formaban parte de la entidad subcontratante, normalmente las
operaciones no se habrian considerado un negocio y no se habrian explotado
como tal. Sin embargo, podria decirse que el tercero que adquiere los activos

y los pasivos y recibe el personal ha adquirido un negocio, puesto que la
transferencia del conjunto de activos y actividades puede explotarse como
negocio. La conclusion es incluso mas evidente cuando los activos y empleados
transferidos se utilizan como “capital semilla” para ofrecer servicios similares a
otros destinatarios.
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Ejemplo 5.3.2B

Sectores donde los requisitos de insumos son minimos

Al evaluar si un conjunto particular de activos y actividades constituye un
negocio, es importante tener en cuenta el caracter normal de los activos y
actividades en el correspondiente sector o industria del negocio. En algunas
industrias, puede existir una cantidad relativamente baja de activos requeridos
como insumos, los requisitos de capital circulante pueden ser escasos y el
numero de empleados asignados al proceso de crear productos reducido. La
adquisicion de activos y actividades en este tipo de industrias debe evaluarse
mediante referencia a estos niveles considerados normales.

Por ejemplo, una entidad puede adquirir un conjunto de activos y actividades
que representa la propiedad y la gestién de una red de conducciones utilizada
para el transporte de petroleo, gas y otros hidrocarburos en representacion de
varios clientes. La explotacion cuenta con un ndmero limitado de empleados
(destinados mayoritariamente al mantenimiento de las conducciones y la
facturacion a clientes), un sistema de seguimiento de los hidrocarburos
transportados y una cantidad poco significativa de capital circulante. La
operacion comprende el traspaso de empleados y sistemas, pero no de capital
circulante.

A pesar de que los insumos del proceso son minimos, la red de conducciones
cumple los criterios de la definicion de negocio, por lo que la transaccion se
contabilizara como una combinacion de negocios.
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5.4. Contabilizacion de una transaccidon que no constituye una
combinacion de negocios

En el caso de que la transaccion u otra circunstancia no cumpla los criterios de

la definicién de combinacién de negocios porque la adquirida no cumple las
condiciones para ser considerada negocio, la operacion se denomina “adquisicion
de activos”. En dichas circunstancias, la adquirente:

[NIIF 3 (2008).2 (b)]

+ Identifica y reconoce los activos identificables individuales adquiridos (incluidos
los activos que cumplen los criterios de definicion y reconocimiento de activos
intangibles seguin lo expuesto en la NIC 38 Activos intangibles) y los pasivos
asumidos; y

+ Asigna el coste del grupo de activos y pasivos a los activos y pasivos identificables
individuales en funcién de sus valores razonables relativos en la fecha de compra.

Dicha transaccién o circunstancia no genera fondo de comercio.
Ejemplo 5.4A

Constitucion de una dependiente nueva

En grupos empresariales es habitual la constitucion de sociedades dependientes
para fines especificos (p. €j., para desarrollar operaciones concretas, para

actuar como empresas de servicios o para fines de estructuracion). En dichas
circunstancias, la adquisicion de una empresa “ficticia” o “inactiva” no constituye
una combinacién de negocios segun la definicion de la NIIF 3 (2008) puesto que no

se esta adquiriendo un negocio.

En consecuencia, la adquisicion o constitucion de dicha entidad debe contabilizarse
en los estados financieros separados de la dominante a efectos legales segun lo
dispuesto en la NIC 27, lo que requeriria una valoracion inicial al coste (es decir,

el coste de constituir o adquirir la entidad “inactiva”). En los estados financieros
consolidados, se reconoceria como costes de establecimiento similares de
conformidad con lo expuesto en la NIC 38 Activos intangibles.
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Ejemplo 5.