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RESOLUCION GENERAL N°
ADOPCION DE NORMAS
INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

BUENOS AIRES,

VISTO las presentes actuaciones caratuladas “ADOPCION DE NORMAS
CONTABLES INTERNACIONALES PARA LA PREPARACION DE ESTADOS
CONTABLES”, que tramitan en el Expediente N° 1.247/2007, y

CONSIDERANDO:

Que la ORGANIZACION INTERNACIONAL DE COMISIONES DE
VALORES (IOSCO) ha recomendado la adopcién de las NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF), emitidas por el CONSEJO DE NORMAS
INTERNACIONALES DE CONTABILIDAD (IASB), para la preparacién y presentacion de
estados financieros por parte de las entidades autorizadas para hacer oferta publica de sus
valores negociables.

Que la CAMARA DE SOCIEDADES ANONIMAS vy los organismos
profesionales de ciencias econdmicas solicitaron la adopcion de dichas normas de contabilidad.

Que la COMISION NACIONAL DE VALORES, en respuesta a la
recomendacién citada y a lo solicitado, y con la intervencién del COMITE DE
COORDINACION TECNICO CONTABLE, procedi6 a analizar la posibilidad de de adoptar las
nuevas normas contables.

Que para ello se requiri6 la colaboracién de la FEDERACION ARGENTINA DE
CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS ECONOMICAS (FACPCE) y del CONSEJO
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PROFESIONAL DE CIENCIAS ECONOMICAS DE LA CIUDAD AUTONOMA DE
BUENOS AIRES (CPCECABA) para la elaboracién de una propuesta y de un plan de accién
para llevarla adelante.

Que en el mes de agosto de 2007 el grupo de trabajo que se constituyera al efecto
elevé al Directorio de esta COMISION una propuesta consistente en la adopcién de las NIIF
completas como unica forma de elaboracién de los estados financieros para las entidades que
hacen oferta publica de sus valores negociables.

Que en dicha propuesta se contemplaba que la FACPCE elaborara un plan para
alcanzar dicho objetivo, el que debia ser presentado ante la COMISION NACIONAL DE
VALORES no mas tarde del 31 de marzo de 2008.

Que dicho plan debia contemplar los plazos de implementacion de las NIIF y la
forma en que se alcanzaria el objetivo de adopcién de la totalidad de las NIIF.

Que, con fecha 1° de noviembre de 2007, el Directorio de la COMISION
NACIONAL DE VALORES resolvi6 prestar su conformidad a la propuesta elevada.

Que, con fecha 31 de marzo de 2008, la FACPCE present6 el proyecto de un plan
de implementacion de la adopcion de las NIIF completas como tnica forma de elaboracion de
los estados financieros de los entes que hacen oferta publica de sus valores negociables.

Que, con fecha 10 de octubre de 2008, la FACPCE present6 el plan definitivo,
con las revisiones y modificaciones que surgieron tras un intenso proceso de difusién y consulta
en el cual intervinieron la BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS AIRES, la CAMARA DE
SOCIEDADES ANONIMAS vy representantes de universidades estatales y privadas.

Que el Directorio de la COMISION NACIONAL DE VALORES, con fecha 20
de noviembre de 2008, aprobé los lineamientos generales del plan presentado.

Que, en cumplimiento de lo planeado, la FACPCE emitid, con fecha 20 de
marzo de 2009, la Resolucion Técnica N° 26 sobre la adopcion de las NIIF para su aplicacion
obligatoria en las entidades bajo el control de la COMISION NACIONAL DE VALORES por

hacer oferta publica de su capital o por sus obligaciones negociables, con la excepcion de las
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entidades para las que, ain teniendo en dicho régimen los valores negociables mencionados, la
COMISION mantenga la posicién de aceptar los criterios contables de otros organismos
reguladores o de control.

Que esta COMISION NACIONAL DE VALORES considera que las NIIF
constituyen normas de calidad internacionalmente reconocidas cuya adopcién es una condicion
necesaria para favorecer las inversiones que requiere nuestro mercado de capitales.

Que ello es asi, por cuanto la informacién financiera elaborada de acuerdo a NIIF
serd comparable, confiable, objetiva y relevante a nivel internacional, permitiendo la atraccion
de capitales al facilitar una correcta toma de decisiones por parte de los inversores en un mundo
donde los flujos internacionales de capitales adquieren cada vez mayor importancia.

Que por la presente Resolucién se incorpora la Resolucién Técnica N° 26 a las
NORMAS (N.T. 2001), y se establece su aplicacion para los ejercicios que se inicien a partir del
1° de enero de 2011, adecuando la normativa a esta decision.

Que quedan excluidas de la obligatoriedad de la aplicaciéon de las normas
contenidas en la Resolucién Técnica N° 26 las entidades que califiquen como pequefias o
medianas empresas que coticen sus acciones y/u obligaciones negociables bajo el régimen
normado en los articulos 23 a 39 del Capitulo VI de las NORMAS (N.T.2001 y modif.)

Que corresponde derogar el requerimiento de informacién financiera especial
para inversores extranjeros por considerarse ello innecesario ante la adopcién de las NIIF.

Que la presente se dicta en ejercicio de las atribuciones conferidas por los

articulos 6°y 7° de la Ley N° 17.811 y el articulo 44 del Decreto N° 677/2001.

Por ello,
LA COMISION NACIONAL DE VALORES
RESUELVE:
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ARTICULO 1°.- Sustituir, para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2011, el
titulo y texto del Anexo I “Normas relativas a la forma de presentacion y criterios de valuacion
de los estados contables” del Capitulo XXIII - Régimen Informativo Periédico, de las NORMAS
(N.T. 2001) por el Anexo I que acompaia a esta Resolucion General.

ARTICULO 2°.- Incorporar, con vigencia a partir de la fecha de publicacién de esta Resolucién
General, al Capitulo XXXI - Disposiciones Transitorias, de las NORMAS (N.T. 2001), el
siguiente articulo:

“ARTICULO ....- Las entidades emisoras que estén obligadas a, o hayan ejercido la opcién de,
presentar sus estados financieros de acuerdo a lo dispuesto por la Resolucién Técnica N° 26 de
la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas “Adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB)” deberdn presentar a la Comision Nacional de Valores,
con anterioridad al .... de .......... de 2009, un plan de implementacién especifico que deberd
contener como minimo los siguientes puntos:

1. Toma de conocimiento por parte del Directorio de las obligaciones de informacién que la
nueva normativa contable impone a las sociedades de oferta publica.

2. Designaciéon de un coordinador/responsable del proceso de adopcion, que disponga de
conocimientos contables suficientes y conocimientos de las actividades y negocios de la
sociedad como para asumir esa responsabilidad, y tenga a su cargo informar al Directorio para el
monitoreo que éste debe realizar.

3. Estrategia y pasos para la capacitacion en NIIF de todo el personal involucrado en la
preparacion de los estados financieros bajo esas normas.

4. Evaluacion de los impactos que la adopcion de las NIIF puede producir en los sistemas
de informacioén y plan de adecuacion de los sistemas, procedimientos y procesos operacionales
si, como resultado de la evaluacidn, surgiera tal necesidad.

5. Adopcidén de los criterios contables a aplicar cuando existan alternativas en las NIIF,

tanto para la aplicacion por primera vez de estas normas como para la aplicacioén posterior.
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6. Evaluacién de todos los efectos colaterales originados por el cambio de normativa
contable (por ejemplo, recursos humanos, evaluacion y medicion de desempeiio, cumplimiento
de convenios con entidades financieras, requerimientos informativos de organismos
reguladores).

El plan de implementacién de la sociedad debera ser aprobado por el Directorio, volcando su
contenido en el acta de la reunién donde se lo considere y apruebe, y deberd comunicarse su
aprobacién como hecho relevante al mercado, a través de la Comisién Nacional de Valores y de
la Bolsa de Comercio de Buenos Aires.

Con relacion a la preparacion de los estados financieros y de la informacion complementaria a
presentar en el periodo de transiciéon a las NIIF por parte de las entidades obligadas o que
hubieren ejercido la opcidén de presentar su informacién financiera de acuerdo a NIIF, éstas
observaran las disposiciones establecidas en los parrafos 16 y 17 de la Resolucién Técnica N°
26.

En los respectivos estados financieros se incluird la siguiente nota: “La Comision Nacional de
Valores ha establecido la aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 de la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas que adopta, para las entidades
incluidas en el régimen de oferta piiblica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus
obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacion para estar incluidas en el citado
régimen, las normas internacionales de informacion financiera emitidas por el IASB (Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad). La aplicacion de tales normas resultard
obligatoria (en su caso, indicar que se ha optado por su aplicacion) para la sociedad a partir
del ejercicio que se inicie el... de... de... El Directorio estd analizando el plan de
implementacion especifico”.

A partir del momento en que el Directorio de la entidad apruebe el plan de implementacién
especifico y lo comunique como hecho relevante, se sustituird la dltima parte de la nota referida
en el parrafo anterior por el siguiente texto: “El Directorio, con fecha... de... de... ha aprobado

el plan de implementacion especifico”.
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Independencia de los auditores: En relacion con el desarrollo del plan de implementacion de las

NIIF por parte de las sociedades, los auditores externos podrdn prestar ciertos servicios
profesionales en la medida en que no afecten su independencia, para lo cual deberdn tenerse en
cuenta las limitaciones establecidas en el articulo 18 del Capitulo III — Organos de
administracion y fiscalizacion. Auditoria externa de las NORMAS. Al respecto, en general, el
auditor externo no redne la condicién de independiente si su participacion en dicho plan incluye
la realizacién de tareas que impliquen o se asimilen a funciones gerenciales (inciso b) del
articulo 18 mencionado), y en particular, si los servicios involucran o se relacionan con el disefio
e implementacién de los sistemas tecnolégicos de informacion contable que se utilicen para
generar informacion que forma parte de los estados financieros, a menos que se aseguren ciertas
condiciones previstas en las normas mencionadas (inciso c.4) del articulo 18 citado).

Resenas informativas: La Resefia Informativa requerida por el Anexo I, apartado 4, del Capitulo

XXIII — Régimen Informativo Periddico de las NORMAS, contendra la siguiente informacion
referente al plan de implementacién de las NIIF:

a. Resefias informativas trimestrales v anuales posteriores a la aprobacién del plan de

implementacion especifico por parte del Directorio de cada Sociedad.

Se agregara un capitulo adicional (no cubierto por informe del auditor externo ni de la Comision
Fiscalizadora o Consejo de Vigilancia) titulado “Avance en el cumplimiento del plan de
implementacion de las NIIF”. Este capitulo informard sobre los avances producidos en la
aplicacién del plan de implementacion mencionado y contendrd un parrafo final que manifestara
si, en opinion del Directorio, el referido plan se estd cumpliendo en objetivos y fechas, si existe
algin 4rea en la que se requieran modificaciones al plan original y en dicho caso las medidas
correctivas que ha ordenado. En los casos en que no se produzcan desvios, bastard una
manifestacion que, en esencia, comunique: “Como resultado del monitoreo del plan de
implementacion especifico de las NIIF el Directorio no ha tomado conocimiento de ninguna
circunstancia que requiera modificaciones al referido plan o que indique un eventual desvio de

los objetivos y fechas establecidos.”
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b. Resefias informativas que acompafien a los estados financieros anuales

correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2009 v 1° de enero de

2010

Se deberd incluir una referencia a la nota requerida por la Resolucién Técnica N° 26, parrafos 17
(a) y 17 (b), respectivamente.

c. Resefia informativa que acompafie a los estados financieros anuales v trimestrales

correspondientes al ejercicio que se inicie a partir del 1° de enero de 2011

Se presentardn los saldos y resultados del ejercicio/periodo comparativos con los del
ejercicio/periodo anterior, ambos preparados bajo NIIF, de manera consistente con lo requerido
en el parrafo 17 (c) de la Resolucion Técnica N° 26, incluyendo una referencia a la nota donde
se informan las conciliaciones de patrimonio neto y resultados para la determinacién del
impacto cuantitativo del cambio a NIIF. No se presentardn cifras comparativas adicionales a las
indicadas.

d. Resefias informativas que acompaiien a los estados financieros trimestrales o anuales

correspondientes a ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2012

En estas resefias se ird incorporando informacién comparativa preparada bajo NIIF en forma
trimestral/anual hasta alcanzar cinco trimestres/ejercicios comparativos preparados de acuerdo
con las NIIF.

ARTICULO 3°.- Derégase el articulo 7° del Capitulo XXIII — Régimen Informativo Periédico
de las NORMAS (N.T. 2001).

ARTICULO 4°- Derdgase, el Anexo III — Normas sobre régimen informativo para inversores
del exterior, del Capitulo XXIII — Régimen Informativo Periédico de las NORMAS (N.T. 2001).
ARTICULO 5°.- Comuniquese, publiquese, dése a la Direccién Nacional de Registro Oficial y

archivese.
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ANEXO 1

NORMAS RELATIVAS A LA FORMA DE PRESENTACION Y CRITERIOS DE
VALUACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

XXIIL.11.1 ENTIDADES QUE PRESENTAN SUS ESTADOS FINANCIEROS DE
ACUERDO CON LA RESOLUCION TECNICA N° 26 DE LA FACPCE (QUE ADOPTA
LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA)

Para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2011, las entidades emisoras de
acciones y obligaciones negociables presentardn sus estados financieros aplicando la Resolucion
Técnica N° 26 de la FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE
CIENCIAS ECONOMICAS que dispone la adopcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Quedan excluidas de la obligacion establecida en el parrafo anterior las emisoras que califiquen
como pequefias y medianas empresas segin lo dispuesto por la Disposicion 147/06 de la
SUBSECRETARIA DE LA PEQUENA Y MEDIANA EMPRESA Y DESARROLLO
REGIONAL (SEPYME) o de acuerdo a la definicién amplia de PYMES establecida por el
Articulo 36 del Capitulo VI — Oferta Publica Primaria de las Normas (N.T. 2001 y modif..), que
hagan oferta publica y coticen sus acciones y/u obligaciones negociables bajo el régimen

simplificado normado en los Articulos 23 a 39 del Capitulo VI de las normas citadas.
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XXIIL.11.2 ENTIDADES QUE NO PRESENTAN SUS ESTADOS  FINANCIEROS
DE ACUERDO CON LA RESOLUCION TECNICA N° 26 DE LA FACPCE

Para las entidades emisoras no incluidas en el apartado anterior serdn de aplicacion las
Resoluciones Técnicas Nros. 6, 8,9, 11, 14, 16, 17,18, 21, 22, 23, 24 y 25 y las Interpretaciones
1, 2, 3, y 4 de la FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE
CIENCIAS ECON()MICAS, en sus versiones ordenadas hasta el 30 de junio de 2009 con las
modificaciones que a continuacion se establecen, y siguiendo los modelos del Anexo II:

a) Normas contenidas en la Secciéon 4.2.7 (Tratamientos de costos financieros
provenientes del capital ajeno) de la Resolucién Técnica N° 17: No se admite la opcion
establecida en la Seccion 4.2.7.1. En consecuencia, la activacién de costos financieros
provenientes del empleo de capital ajeno, prevista en la Seccién 4.2.7.2 de la segunda parte de
la Resolucion Técnica N° 17, serd obligatoria cuando se cumplan las condiciones establecidas en
esa misma Seccion. En ningun caso se podra activar intereses que excedan las tasas normales de
mercado pactadas para operaciones de similares caracteristicas.

b) Los resultados financieros y por tenencia se presentaran en el cuerpo del Estado de
Resultados, detallando los generados por activos y los generados por pasivos, y dentro de esos
dos grupos se detallardn los originados por intereses, diferencias de cambio y otros resultados

por tenencia. Un mayor detalle debera ser suministrado en informacion complementaria.
XXIII.11.3. ASPECTOS PARTICULARES

Los acdpites 1 a 14 siguientes se aplican (salvo indicacion especifica diferente) tanto a las

entidades identificadas en 11.1 como a las identificadas en 11.2 de este Anexo.

1. Ajuste por inflacién.
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A partir del 1° de marzo de 2003 las entidades sujetas a la fiscalizacién de la COMISION,
discontinuardn, a todos los efectos, la aplicacion del método de reexpresion de estados
financieros en moneda homogénea establecido por la Resolucién Técnica N° 6, de la
FEDERACION ARGENTINA DE CONSEJOS PROFESIONALES DE CIENCIAS
ECONOMICAS, no aceptindose la presentacién de estados financieros que contengan

actualizaciones posteriores a dicha fecha.

2. Disposiciones generales relativas a la responsabilidad del Directorio en la aprobacion de
estados financieros en los que se hayan utilizado valores razonables para la medicion
primaria de partidas integrantes del activo o del pasivo.

a) La aprobacion por el Directorio de una emisora, de estados financieros que incluyan
activos y pasivos medidos a su valor razonable como criterio primario de medicién segun lo
establecido en las NIIF para el caso de una entidad identificada en 11.1 o de las normas
contables profesionales vigentes para el caso de una entidad identificada en 11.2, implica la
existencia de:

1 Apropiada documentacion de respaldo de dicha medicion.

i1 Existencia de una politica contable escrita y aprobada por el mismo organo de
administracion, que describa el método o la técnica de valuacién adoptada, ya sea en los casos
en que la norma indique la utilizacién de “valor razonable”, para caracterizar la forma de
estimarlo para una partida en particular, o cuando enuncie alternativas de medicion para
justificar y describir la forma de aplicacion de la que se haya seleccionado.

iii Aplicacion de mecanismos de monitoreo y confirmaciéon a nivel gerencial de que dicha
politica contable haya sido aplicada en la preparacion de los estados financieros.

b) Lo dispuesto en el apartado a) anterior serd también de aplicacion en los casos en que la
emisora haya optado por la utilizaciéon del modelo de revaluaciéon (aplicable a las entidades
identificadas en 11.1 solamente) para la medicién de elementos de propiedades, planta y equipo

y activos intangibles, en funcién de lo que establece el acdpite 3 siguiente.
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En consecuencia, la aprobacion de estados financieros correspondientes al primer trimestre en
que se haya aplicado por primera vez el modelo de revaluaciéon a un activo o clase de activos
implicard que el Directorio —como politica de control rutinario- habrd confirmado que el area
responsable de la preparacion de tales estados financieros haya efectuado una comparacion del
valor medido en base al modelo de revaluacién con su valor recuperable, cuando en virtud de las
NIIF dicha comparacién sea exigida y, en su caso, se hayan contabilizado sus efectos de la
manera establecida en las NIIF. Cuando, teniendo en cuenta los lineamientos de las NIIF para la
identificacion de indicios de deterioro o de reversion de una pérdida por deterioro previamente
contabilizada y otros elementos considerados a tal fin por el drea responsable, ésta hubiera
considerado innecesario realizar dicha comparacion por no haber identificado tales indicios,
debera presentar al Directorio un informe que contemple un andlisis exhaustivo y fundamentado
de los elementos considerados que respalde su conclusion. Dicho informe deberd ser tratado y
aprobado por el Directorio de la sociedad previamente a la aprobacion de los estados
financieros. Igual confirmacion implicard la aprobacién al cierre de cada ejercicio posterior de
los estados financieros de la emisora.
Asimismo, al cierre de cada ejercicio, la aprobacién por el Directorio de los estados financieros
implicard también que se ha documentado debidamente la circunstancia de no haber ocurrido
variaciones significativas en los valores razonables de los bienes medidos en base al modelo de
revaluacién, o de la existencia de tales cambios y por lo tanto acerca de la necesidad de
contabilizar una nueva revaluacion.

¢) En la aplicacién de los criterios de medicion a que se refiere el apartado anterior, la
documentacién de respaldo deberd reunir condiciones tales que no originen una limitacién en el
alcance de la tarea que deba ser explicitada por la Comisién Fiscalizadora o el Consejo de
Vigilancia en sus informes sobre los estados financieros o por el auditor externo en su informe

de auditoria sobre tales estados.
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3. Disposiciones particulares relativas a la responsabilidad del Directorio en la aprobacion
de estados financieros en los que se haya aplicado el modelo de revaluaciéon para la
medicion de elementos de propiedades, planta y equipo.

Disposicién aplicable a las entidades identificadas en 11.1 solamente:

La aprobacion por el Directorio de una emisora, de estados financieros que incluyan elementos
de propiedades, planta y equipo medidos en base al modelo de revaluacién segun la alternativa
establecida en las NIIF, deberd adecuarse a las disposiciones reglamentarias que emitird al

respecto la Comision Nacional de Valores.

4. Tratamiento contable de las acciones preferidas que obligan al emisor a su rescate o
dan opcion de rescate al tenedor en una fecha fija o determinable.

Las acciones preferidas que, en sus condiciones de emision, tienen prevista la obligacion para el
emisor de proceder a su rescate o que otorgan a sus tenedores la opcion de rescate, en ambos
casos a una fecha fija o determinable, mantienen a todos los fines legales su consideracién como
capital social, independientemente de su tratamiento contable como pasivos. Para su
presentacion, de manera de cumplimentar los pertinentes requerimientos legales, se utilizard el
siguiente criterio: en el estado de cambios en el patrimonio quedara expresado el valor nominal
neto que surge de computar el valor nominal de la totalidad de las acciones en circulacién, luego
de deducido el valor nominal de las acciones preferidas en circulacion que rednan las
caracteristicas enunciadas. Este valor nominal neto de las acciones en circulacion podra
exponerse, en forma alternativa, de la siguiente manera:

a) con referencia a una nota al pie del mismo estado que indique el monto total de valor
nominal de acciones en circulacién y el monto que de €l se deduce por corresponder a acciones
preferidas de las caracteristicas indicadas, que por aplicacién de las normas contables estan
expuestas como pasivo; o

b) con referencia a una nota explicativa a los estados financieros en la que se detalle cémo

se ha determinado dicho valor neto, con la misma informacion sefialada en a); o
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C) presentando ambos importes en el cuerpo del estado.

S. Tratamiento de partidas que se incluyen en el patrimonio neto originadas en ciertas
transacciones realizadas con los propietarios en las que éstos actiian en su caracter de
propietarios y no como terceros.

Ademds de las transacciones de aportes y retiros de capital o de utilidades formalmente
instrumentadas, una emisora puede llevar a cabo ciertas transacciones con sus propietarios que,
en funcién de la realidad econdmica subyacente en la operacién y por aplicacion de las normas
contables, deben asimilarse a aportes y retiros de capital o utilidades y, por ende, sus efectos
deben ser reconocidos directamente en el patrimonio neto.

El término propietario comprende tanto a los accionistas directos, ya sea personas fisicas o
juridicas, como a los accionistas indirectos que a través de intermediarios controlen a la emisora.
Son caracteristicas comunes de estas transacciones, que pueden ser de diversa indole, que el
propietario actie, en forma directa o indirecta (por ejemplo a través de sus sociedades
controladas) en su cardcter de propietario y no como un tercero. Cuando la emisora recibe la
condonacién de una deuda con su propietario o asume una deuda de su controlante o controlada,
estas transacciones en las normas contables, segin su sentido, se asimilan a aportes de capital o
a retiros de capital o de utilidades.

Con relacioén a este tipo de transacciones se establece lo siguiente:

a) Cuando generen partidas con saldo acreedor, se asimilardn a aportes o contribuciones de
capital, de acuerdo con lo establecido en el acdpite 11.8 de este Anexo, y deberdn ser expuestas
dentro del Patrimonio Neto en una cuenta separada bajo la denominaciéon “Contribuciones de
capital”.

b) Cuando generen partidas con saldo deudor, se asimilardn a retiros de capital o de utilidades.
Consecuentemente, para que dichas transacciones puedan tener efecto, el Directorio de la
emisora deberd proponer una reduccién de capital o una distribucién de utilidades, lo que estime

apropiado en funcién a la estructura de su Patrimonio Neto, directamente a una asamblea de
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accionistas con la apropiada descripcion en el orden del dia. Por ejemplo, si una sociedad
emisora desea condonar una cuenta por cobrar de su sociedad controlante, segtiin su posicioén de
resultados no asignados y de capital, el Directorio podrd proponer a la asamblea de accionistas
la aplicacion de ganancias no asignadas a la cancelacion de dicha cuenta por cobrar, o la
reduccidn de su capital, -en cualquiera de las partidas detalladas en el acdpite 11.8. A)- con ese
mismo fin, y reconocerla contablemente una vez que la asamblea de accionistas la haya
aprobado. En ambos casos, la asamblea de accionistas deberd contemplar adecuadamente los

intereses de los accionistas minoritarios.

6. Informacion complementaria

Aplicable a las entidades identificadas en 11.2 solamente:

a) En los estados financieros anuales y por periodos intermedios deberd presentarse, bajo la
forma de anexos, la composicién o evolucion de algunos rubros. Para ello son de aplicacion los

modelos de anexos a los estados financieros que se detallan a continuacion:

Anexo A. Bienes de uso

Anexo B. Activos intangibles

Anexo C. Inversiones en acciones y otros valores negociables, y participaciones en otras
sociedades.

Anexo D. Otras inversiones

Anexo E. Previsiones

Anexo F. I. Costo de mercaderias o productos vendidos

I1. Costo de servicios prestados
Anexo G. Activos y pasivos en moneda extranjera
b) Se presentard trimestralmente informaciéon complementaria con los estados financieros
consolidados, con iguales caracteristicas a las requeridas para el cierre del ejercicio, indicadas en

el inciso c) siguiente.
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c¢) La informacién complementaria con los estados consolidados ya sea presentada
trimestralmente o en el cierre del ejercicio, constara de los siguientes elementos:

c.1) Balance general (o estado de situacion patrimonial) consolidado.

c.2) Estado de resultados consolidado.

c.3) Estado de flujo de efectivo consolidado.

c.4) Notas complementarias: Se deberd incluir la informacién necesaria para la interpretacion y
andlisis de la situacion patrimonial, resultados del ejercicio o periodo intermedio y flujo de
efectivo, tales como:

c.4.1) Sintesis de los criterios de medicién

c.4.2) Composicién y evolucion de activos y pasivos significativos

c.4.3) Bienes de disponibilidad restringida

c.4.4) Gravamenes sobre activos

c.4.5) Garantias respaldatorias de deudas

c.4.6) Tasa de interés y pautas de actualizacion para los créditos y obligaciones no corrientes
c.4.7) Contingencias no contabilizadas

c.4.8) Cambios en normas contables

c.4.9) Hechos posteriores al cierre del ejercicio o periodo intermedio

c.4.10) Procedimiento de conversion a moneda argentina de los estados financieros de
sociedades controladas extranjeras, originalmente preparados en moneda extranjera

c.4.11) Aquéllas indicadas en la Resolucién Técnica N° 21.

Serd optativa la presentacion de informacién complementaria bajo la forma de anexos a los

estados financieros consolidados.

7. Otra informacién complementaria.
Adicionalmente a la informacién complementaria requerida por la normativa aplicable, se

presentara la siguiente informacion:
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a) La informacién requerida por el articulo 64, apartado I, inciso b) de la Ley N° 19.550 (en el
caso de la entidades identificadas en 11.2, siguiendo el formato de anexo segin el modelo
establecido en el Anexo H);

b) Como nota a los estados financieros, se deberd informar respecto del cumplimiento del
destino de los fondos provenientes de emisiones de acciones u otros valores negociables
colocados por suscripcion;

c) La evolucion del capital social correspondiente a los TRES (3) udltimos ejercicios sociales,
cuando corresponda segtn lo indicado en el Capitulo V — Fiscalizaciéon societaria (Ley N°

22.169), articulo 4°, de las NORMAS.

8. Informacion sobre reservas petroleras y gasiferas.

Las emisoras que produzcan petréleo y/o gas deberan proporcionar informacién relevante sobre
produccion, reservas, ubicacion y desarrollo de yacimientos al cierre del dltimo afio calendario
con anterioridad a la realizacion de la asamblea ordinaria que considere los estados financieros
de cierre de ejercicio.

La informacién deberd proporcionarse de la siguiente manera:

1.- Como informacién complementaria a los estados financieros del ejercicio, o

2.- Como hecho relevante a través de la AUTOPISTA DE LA INFORMACION FINANCIERA,
si la informacién no estuviera disponible a la fecha de la publicacién de los estados financieros.
La informaciéon sobre reservas de petrdleo y/o gas unicamente se referird a reservas
comprobadas y no se le asignaran valores estimativos.

Se consideran reservas comprobadas de petréleo y/o gas las cantidades estimadas de petréleo
crudo, gas natural o equivalentes que la informacién geoldgica y de ingenieria demuestra, con
razonable certeza, que se extraeran en los afios futuros de las explotaciones de los yacimientos,
bajo las condiciones contractuales, econdmicas, técnicas y operativas existentes al momento de

brindar la informacidn.
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La informacién sobre reservas discriminard las que corresponden a: (1) petrdleo crudo,
condensado y liquidos de gas natural y (2) las que corresponden a gas natural.

A su vez y, para las dos categorias, se separardn las correspondientes a (i) reservas probadas,
desarrolladas y no desarrolladas de la emisora y, (ii) reservas probadas desarrolladas y no
desarrolladas de sociedades vinculadas.

Asimismo se brindard informacién separada sobre reservas probadas existentes en yacimientos
en el pais y en otras dreas geograficas de la emisora.

Si las estimaciones de reservas que se proporcionan estan basadas en estimaciones preparadas
por consultores independientes, se hard referencia a dichos consultores.

Asimismo las emisoras deberdn suministrar, en forma simultdnea y a través de la AUTOPISTA
DE LA INFORMACION FINANCIERA, la misma informacién sobre reservas de petréleo y/o
gas que les sea requerida por autoridades regulatorias de mercados de valores extranjeros donde

coticen sus valores negociables.

9. Método de la participacion (o del valor patrimonial proporcional).

Disposicién aplicable a entidades identificadas en 11.2

Cuando la inversion en sociedades sobre las que se ejerce control, control conjunto o influencia
significativa, valuadas mediante este método, correspondan a emisoras con oferta publica
autorizada por esta Comision, el cierre del periodo debera ser coincidente con el de la sociedad
inversora, no aceptindose consecuentemente la diferencia de hasta TRES (3) meses que admite

la norma contable profesional, excepto que resulte impracticable hacerlo.

10. Estados financieros de sociedades sobre las cuales la emisora ejerce control, control
conjunto o influencia significativa.

Los estados financieros, anuales o de periodos intermedios, de las sociedades sobre las que la
emisora ejerce control, control conjunto o influencia significativa, utilizados para aplicar el

método del valor patrimonial proporcional y/o la consolidaciéon de sus estados financieros,
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deberan contar con informe de auditoria o de revisiéon limitada de contador publico
independiente, respectivamente, y deberdn prepararse de acuerdo con la RT 26 (en el caso que la
emisora sea una entidad identificada en 11.1) o normas contables profesionales no relacionadas
con la RT 26 (en el caso que la emisora sea una entidad identificada en 11.2), y presentarse a
esta Comision, juntamente con los de la emisora, con las formalidades requeridas en el articulo

10 de este Capitulo.

11. Registro de la adquisicion de acciones propias

La adquisicion de acciones propias en los términos del articulo 220 inciso 2° de la N° 19.550 se
debera registrar contablemente como sigue:

a) El costo de adquisicién de las acciones propias se debitard a la cuenta “Costo de acciones
propias en cartera”, y debera exponerse dentro del Patrimonio Neto como parte de las cuentas de
capital y a continuacién del Capital Social, Ajuste del Capital Social y las Primas de Emision.

b) Se debitard la cuenta "Capital Social" por el valor nominal de las acciones adquiridas, y la
cuenta "Ajuste del Capital Social" por la parte proporcional del ajuste por inflacién
correspondiente a las acciones adquiridas y, por los importes citados, se acreditardn las cuentas
"Acciones Propias en Cartera" y "Ajuste Integral de las Acciones en Cartera" respectivamente.
Este asiento se revertird en oportunidad de la enajenacion de las acciones.

¢) Dado que la compra de acciones propias, para su posterior enajenacion debe realizarse con
ganancias realizadas y liquidas o reservas libres, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 220,
inciso 2, de la Ley N° 19.550, mientras se mantengan dichas acciones en cartera deberd
indicarse en nota que existe una restriccion a la distribucién de los resultados no asignados o
reservas libres por un importe equivalente a su costo.

d) En nota a los estados financieros deberd informarse lo siguiente:

d.1) Descripcion de las transacciones y su justificacion.

d.2) Cantidad de acciones propias adquiridas, su valor nominal y su costo de adquisicion.
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d.3) Tratamiento contable de las transacciones y su efecto sobre las acciones en circulacion y
la restriccidn sobre los resultados no asignados y/o reservas segin corresponda.

d.4) Fecha limite de enajenacién de las acciones adquiridas.

e) En el momento de la enajenacion de las acciones propias en cartera, quedard liberado el
importe restringido de resultados no asignados y/o reservas, segin corresponda, por el costo de
adquisicion. Se acreditard la cuenta “Costo de acciones propias en cartera” y la diferencia entre
el valor neto de realizacién de las acciones propias vendidas y su costo de adquisicion reflejado
por el monto acreditado a la cuenta indicada, se imputard, de resultar positiva, a una cuenta de
aportes no capitalizados de los propietarios cuyo saldo neto se denominard "Prima de
Negociacion de Acciones Propias".

De resultar negativa aquella diferencia, se debitard a la cuenta “Prima de Negociaciéon de
Acciones Propias”, y en caso de que el saldo de esta cuenta fuera negativo, deberd informarse en
nota que existe una restriccion a la distribucion de resultados no asignados o reservas libres por
un importe equivalente.

Dicha restriccion se mantendrd mientras el saldo negativo subsista.

Igual tratamiento serd otorgado a las acciones adquiridas en el supuesto del articulo 68 de la Ley

N°17.811 (texto segtin el Decreto N° 677/01).

12. Estados financieros a presentar cuando la moneda funcional es distinta a la moneda
de curso legal.

En todos los casos los estados financieros deben emitirse en pesos, atin cuando en el caso de las
entidades identificadas en 11.1 la moneda funcional utilizada por aplicaciéon de las normas

contables sea una moneda extranjera.

13. Estado del resultado integral

Disposicién aplicable a las entidades identificadas en 11.1 solamente:
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Cuando la emisora resuelva la presentacion de un solo estado del resultado integral, debera
identificar en el cuerpo del estado el subtotal correspondiente a resultados del ejercicio/periodo.
Asimismo deberd identificar el “Otro resultado integral” que se presenta en el mismo estado y
que se transfiere al estado de cambios en el patrimonio.

A los fines legales y sociales, ambos tipos de resultados deberdn tener el tratamiento que para

ellos se indica en el acdpite 11.8 de este Anexo.

14. Honorarios al Directorio, Comision Fiscalizadora, Consejo de Vigilancia

Los honorarios devengados a favor de directores, sindicos y miembros del consejo de vigilancia
de la emisora en retribucion de sus funciones durante el ejercicio/periodo deberdn considerarse
como gasto en ese lapso. En el caso que su determinacién esté sujeta a la decision de la
asamblea de accionistas que haya de tratar los estados financieros, se deberd estimar el monto

correspondiente.

XXIII.11.4 RESENA INFORMATIVA

Se acompaiiard como informacion adicional a los estados financieros por periodos intermedios y
de cierre del ejercicio, una resefia informativa, confeccionada sobre la base de los estados
financieros consolidados para las emisoras cuando ello resulte aplicable, que serd aprobada por
el directorio de la emisora juntamente con el resto de la documentacién. Serd suscripta por su
presidente, o director en ejercicio de la presidencia, y contendrd la siguiente informacion
sintética:

a) Breve comentario sobre actividades de la emisora en el dltimo trimestre y en la parte
transcurrida del ejercicio, incluyendo referencias a situaciones relevantes posteriores al cierre
del periodo o ejercicio;

b) Estructura patrimonial comparativa con los mismos periodos de anteriores ejercicios:

(i) Aplicable a entidades identificadas en 11.1 de este Anexo:
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Actual Anteriores

Activo corriente

Activo no corriente

Total

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Subtotal

Patrimonio neto

controlante

Patrimonio neto no

controlante

Patrimonio neto total

Total de Pasivo mas

Patrimonio neto total

(i1) Aplicable a entidades identificadas en 11.2 de este Anexo:

Actual Anteriores

Activo corriente

Activo no corriente
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Actual Anteriores

Total

Pasivo corriente

Pasivo no corriente

Subtotal

Participaciones de
terceros o participacion

minoritaria

Patrimonio neto

Total de Pasivo més
Participaciones de
terceros o participacion
minoritaria mas

Patrimonio neto

c) Estructura de resultados comparativa con los mismos periodos de anteriores ejercicios:

(1) Aplicable a entidades identificadas en 11.1 de este Anexo:

Actual Anteriores

Resultado operativo (de operaciones que

contindan) (1)

Resultados financieros
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Participacion en el resultado del
periodo/ejercicio de asociadas y

negocios conjuntos

Otros resultados del periodo/ejercicio

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones que contindan, antes de
impuesto a las ganancias

Ganancia/(Pérdida)

Impuesto a las ganancias

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones que continian luego de
impuesto a las ganancias

Ganancia/(Pérdida) (a)

Resultado neto del periodo/ejercicio de
operaciones discontinuadas luego de
impuesto a las ganancias

Ganancia/(Pérdida) (b)

Resultado neto del periodo/ejercicio

Ganancia/(Pérdida)

(a) + (b)

Otro resultado integral luego de
impuesto a las ganancias

Ganancia/(Pérdida)
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(1) Se conforma con los ingresos provenientes de las actividades que hacen

al objeto social, el costo incurrido para lograrlos y los gastos operativos.

(i1) Aplicable a entidades identificadas en 11.2 de este Anexo:

Actual Anteriores

Resultado operativo ordinario (de

operaciones que contindan) (*)

Resultados financieros y por tenencia

Otros ingresos y egresos

Resultado neto ordinario (de

operaciones que continian)

Resultado neto del periodo/ejercicio de

operaciones discontinuadas

Resultados extraordinarios

Subtotal

Impuesto a las ganancias

Resultado neto (Ganancia o pérdida)

(*) Se conforma con los ingresos provenientes de las actividades que hacen

al objeto social, el costo incurrido para lograrlos y los gastos operativos.
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d)  Estructura del flujo de efectivo comparativa con los mismos periodos de anteriores

ejercicios (aplicable a todas las entidades):

Actual Anterior

Fondos generados por (aplicados a) las

actividades operativas

Fondos generados por (aplicados a) las

actividades de inversion

Fondos generados por (aplicados a) las

actividades de financiacion

Total de fondos generados o aplicados

durante el ejercicio/periodo

Nota: Las entidades identificadas en 11.2, si optaran por separar los resultados financieros y por
tenencia aplicados a o generados por el efectivo y equivalente de efectivo, deberdn agregar una

linea en la que presenten separadamente este concepto.

e) Datos estadisticos (en unidades fisicas) comparativos con los mismos periodos de anteriores
ejercicios (aplicable a todas las entidades):

El objetivo de este punto es brindar informacién sobre niveles de actividad. Estos, podran
presentarse alternativamente en unidades fisicas, o en unidades equivalentes, o en términos de
algin indice que resulte apropiado como por ejemplo consumo de energia eléctrica o de gas, en

tanto se trate de elementos que revelen tal nivel.

Actual Anteriores

Volumen de produccién
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Volumen de ventas

Mercado local

Exportacion

Total

f) Indices comparativos con los mismos periodos de anteriores ejercicios (aplicable a todas las

entidades):
Actual Anteriores
Liquidez (1)
Solvencia (2)
Inmovilizacion del capital
3)
Rentabilidad (solamente
anual) (4)
(1)  Activo corriente/Pasivo corriente
(2)  Patrimonio Neto Total/Pasivo Total
(3)  Activo no corriente/Total del Activo
(4)  Resultado del ejercicio/Patrimonio Neto Total promedio

g) Breve comentario sobre perspectivas para el siguiente trimestre y el resto del ejercicio

(aplicable a todas las entidades):
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En la resefia de cierre de ejercicio se informardn, como minimo, las perspectivas para todo el

gjercicio siguiente.

La entidad que se incorpore al régimen de oferta publica, en el primer ejercicio presentard
informacién para DOS (2) periodos/ejercicios. A partir del segundo ejercicio de que la emisora
presente resefias informativas, la comparacion de toda la informacién de la reseiia se hard para
TRES (3) periodos/ejercicios y asi se continuard con este procedimiento hasta presentar CINCO
(5) periodos/ejercicios, que serd la serie mdxima comparativa.

En la memoria de los administradores se hara referencia directa a toda la informacién de la

resefia si no se desea reiterarla.

XXIIL.11.5 RESERVA LEGAL

Para el calculo de la reserva legal de acuerdo con el articulo 70 de la Ley N° 19.550, debera
tomarse un monto no inferior al CINCO POR CIENTO (5%) del resultado del ejercicio, mas o
menos los ajustes de ejercicios anteriores y las transferencias de otros resultados integrales a
resultados no asignados (esto ultimo aplicable a las entidades identificadas en 11.1 de este
Anexo), y previa absorcion de las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, si las hubiera,
hasta alcanzar el VEINTE POR CIENTO (20%) del Capital Social mas el saldo de la cuenta
Ajuste del Capital.

La recomposicion de la reserva legal utilizada para absorcion de pérdidas deberd ser efectuada
respetando el limite determinado precedentemente. En aquellos casos en que resultare dificil la
determinacion del monto a reconstituir, se deberd fijar el mismo en el limite maximo al que se

hizo referencia. Dicha dificultad deberd ser debidamente justificada.

XXIIL.11.6 ARTICULO 31 DE LA LEY N° 19.550
A los efectos del calculo del limite establecido por este articulo, s6lo se computaran, y a su valor

registrado, las participaciones en sociedades cuyo objeto social no sea complementario o
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integrador del objeto social de la sociedad inversora.
No seran aplicables las disposiciones de este articulo cuando los limites se excedan como
consecuencia de pérdidas acumuladas en la sociedad inversora o reducciones o rescates de

capital ocurridos con posterioridad a las inversiones en las sociedades vinculadas o controladas.

XXIII.11.7 REGISTRO CONTABLE

Los estados financieros correspondientes a periodos trimestrales deberan registrarse en el Libro
de Inventario y Balances o similar, llevado de acuerdo con las normas legales en vigencia. La
registracion del inventario detallado correspondiente a estados financieros trimestrales no serd

obligatoria.

XXIII.11.8 DECISIONES SOCIALES RELACIONADAS CON LOS ESTADOS
FINANCIEROS
Todas las decisiones sociales sobre capitalizacion, distribuciéon de utilidades o reservas y
constituciéon de éstas, como también aquéllas que en virtud de disposiciones legales estén
relacionadas con estados financieros, deberdn adoptarse sobre estados financieros presentados
segun este Anexo.
A los fines legales y/o sociales debera considerarse que el Patrimonio Neto que surge de los
estados financieros individuales se compone de dos grandes capitulos: Capital y Resultados
Acumulados, cuyas definiciones se incluyen a continuacion:
A) Capital:
Estd formado por los aportes comprometidos o efectuados por los accionistas, estén o no
representados por acciones, y comprende:

a) Acciones en circulacién (valor nominal de acciones ordinarias y preferidas, ain cuando

estas ultimas tengan el tratamiento contable de pasivo);



“2009- Afio de Homenaje a Raiil SCALABRINI ORTIZ.”

A . & . g a

o .. o )

b) Valor nominal de “Acciones propias en cartera” (cuenta acreedora) y de “Costo de
acciones propias en cartera” (cuenta deudora);
¢) Otras partidas convertibles en acciones:

1. aportes irrevocables a cuenta de futura suscripcion de acciones,

2.  primas de emisiOn y primas de negociacién de acciones propias;

3.  instrumentos de patrimonio originados en transacciones con pagos basados en
acciones que se liquiden con dichos instrumentos, y segin los lineamientos previstos en las
normas contables;

4. componentes de instrumentos financieros compuestos que tengan las
caracteristicas de instrumentos de patrimonio segun se los define en las normas contables, que
no sean los contemplados en el apartado a);

5. contribuciones de capital originadas en transacciones de la emisora con sus
propietarios cuanto éstos actiian en caricter de propietarios y no como terceros, segun se trata en
el acapite 11.3.5.a) de este Anexo;

6. todo otro instrumento que de acuerdo con las normas contables deba ser
considerado un instrumento de patrimonio, y

7. los correspondientes rubros complementarios de ajuste integral, en su caso, con
las consideraciones incluidas en el acdpite 11.3.1, ya sea que estos deban exponerse en forma
separada, como en los casos a), b) y ¢)1) precedentes o formando parte del rubro como en los
restantes incisos.

B) Resultados Acumulados:

Esta formado por:

a) Otros resultados integrales acumulados (o resultados diferidos en el caso de las entidades
identificadas en 11.2 de este Anexo);

b) Ganancias reservadas, y

¢) Resultados no asignados,

rubros cuyas definiciones se incluyen a continuacion:
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B)1) Otros resultados integrales acumulados (o resultados diferidos):

(1) Otros resultados integrales acumulados (aplicable a entidades identificadas en 11.1 de

este Anexo):

Comprende los ingresos y gastos reconocidos directamente en cuentas del patrimonio neto y las
transferencias de dichas partidas desde cuentas del patrimonio neto a cuentas del resultado del
ejercicio o a resultados no asignados, segin se determina en las normas contables.

Son ejemplos de dichas partidas:

a) las revaluaciones de propiedades, planta y equipo y de activos intangibles;

b) ganancias o pérdidas actuariales acumuladas por planes de pension;

c) diferencias de cambio acumuladas originadas en la conversion de estados financieros;

d) ganancias o pérdidas acumuladas generadas por instrumentos financieros derivados, por

la porcion efectiva de coberturas de flujos de efectivo;

e) ganancias o pérdidas acumuladas generadas por instrumentos financieros derivados, por
la porcion efectiva de coberturas de inversion extranjera neta, y

f) ciertos cambios acumulados en el valor razonable de los activos financieros disponibles
para la venta.

(i1) Resultados diferidos (aplicable a entidades identificadas en 11.2 de este Anexo):

Son aquellos resultados que, de acuerdo con lo establecido por las normas contables
profesionales, se imputan directamente a rubros especificos del patrimonio neto, manteniéndose
en dichos rubros hasta que por la aplicacion de las citadas normas deban imputarse al estado de
resultados o excluirse del patrimonio neto.

(i11) Disposicién adicional (aplicable a las entidades identificadas en 11.1 y 11.2 de

este Anexo):

Cuando el saldo neto de los resultados detallados en (i) y en (ii) al cierre de un ejercicio o

periodo sea positivo (cuentas acreedoras), €ste no podra ser distribuido, capitalizado ni destinado
a absorber pérdidas acumuladas, pero deberd ser computado como parte de los resultados

acumulados a los fines de efectuar las comparaciones para determinar la situacién de la sociedad
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frente a los articulos 31, 32 y 206 de la Ley N° 19.550, u otras normas legales o reglamentarias
complementarias en las que se haga referencia a limites o relaciones con el capital y las reservas,
que no tengan un tratamiento particular expreso en estas NORMAS. Cuando el saldo neto de
estos resultados al cierre de un ejercicio o periodo sea negativo (cuentas deudoras), existird una
restriccion a la distribucidn de resultados no asignados por el mismo importe.

B)2) Ganancias reservadas:

Son aquellas ganancias retenidas en la emisora por explicita voluntad social o por disposiciones
legales, estatutarias u otras. Comprende la reserva legal y las reservas voluntarias y estatutarias.

B)3) Resultados no asignados:

Son aquellas ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion especifica y que siendo positivas
pueden ser distribuibles mediante decision de la Asamblea de Accionistas, en tanto no estén
sujetos a restricciones legales, contractuales o resultantes de la aplicacion de lo indicado en el
ultimo parrafo de B) 1) arriba. Comprende el resultado del ejercicio/periodo, resultados no
asignados de ejercicios anteriores que no fueron distribuidos, los transferidos de otros
resultados integrales (en el caso de entidades identificadas en 11.1 de este Anexo) y los ajustes

de ejercicios anteriores por aplicacion de las normas contables.

XXIII.11.9 COMPUTO DE CAPITAL, RESERVAS Y RESULTADOS A LOS FINES
LEGALES

A los efectos de la aplicacién de aquellos articulos de la Ley N° 19.550 y otras normas legales o
reglamentarias complementarias en los que se haga referencia a limites o relaciones con el
capital y las reservas, que no tengan un tratamiento particular expreso en estas NORMAS, se
aplicaran las siguientes definiciones, que se corresponden con los componentes enunciados para
el Patrimonio Neto en el acdpite 11.8 de este Anexo:

a) Para el articulo 31 de la Ley N° 19.550, cuando se utiliza la expresion “reservas libres”, y
para el articulo 32 de la misma ley la expresion “reservas, excluida la legal”, se aplicard la

siguiente definicion de estas NORMAS: suma algebraica de los resultados no asignados, las
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ganancias reservadas, excepto la legal, y los otros resultados integrales (o resultados diferidos en
el caso de las entidades identificadas en 11.2 de este Anexo).

b) Para el articulo 31 de la Ley N° 19.550, articulos 203, 205 y 206 de la misma ley, cuando se
utiliza la expresion “capital”, se aplicard la siguiente definicion de estas NORMAS: comprende
las partidas enunciadas en los apartados a) a c¢) de la definicién de capital mencionada en el
acapite 11.8.A) de este Anexo.

c) Para el articulo 31 de la Ley N° 19.550, cuando se utiliza la expresion “capitalizacion de
reservas”, se aplicard la siguiente definicion de estas NORMAS: comprende la capitalizacion
de resultados no asignados positivos o de ganancias reservadas, excepto la legal.

d) Para los articulos 205 y 206 de la Ley N° 19.550, cuando se utiliza la expresién “pérdidas”
se aplicard la siguiente definicion de estas NORMAS: resultados no asignados negativos.

e) Para el articulo 206 de la Ley N° 19.550, cuando se utiliza la expresiéon “reservas” se aplicard
la siguiente definicion de estas NORMAS: suma algebraica de las ganancias reservadas y los

otros resultados integrales acumulados (o resultados diferidos acumulados en el caso de las

entidades identificadas en 11.2. de este Anexo).

XXIIL.11.10 ORDEN DE ABSORCION DE PERDIDAS ACUMULADAS
Para la absorcién del saldo negativo de la cuenta “Resultados No Asignados”, al cierre del
gjercicio a considerar por la asamblea, deberd respetarse el siguiente orden de afectaciéon de
saldos:
1. Ganancias reservadas (voluntarias, estatutarias y legal, en ese orden);
ii. Contribuciones de capital segin se describen en el apartado 11.3.5 a) de este Anexo;
iii. Primas de emisioén y primas de negociacién de acciones propias (cuanto este rubro
tenga saldo acreedor);
iv. Otros instrumentos de patrimonio (cuando ello fuera legal y societariamente factible);
v. Ajuste integral de capital, y

vi. Capital social.
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En relacion con el tratamiento de aportes irrevocables se aplicard lo dispuesto en el Capitulo
XXXIV — Aportes irrevocables a cuenta de futuras emisiones y capitalizacién de deudas de la
emisora, articulo 3, de las NORMAS, salvo la situacién de expreso consentimiento del aportante
para la aplicaciéon parcial o total de sus aportes irrevocables a la absorcion de pérdidas
acumuladas.

En el orden del dia de la asamblea que considere las pérdidas acumuladas se incluird la forma de

su tratamiento como punto expreso.



