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Clasificacion de las emisiones de derechos

El 8 de octubre de 2009, la International Accounting
Standards Board (IASB) emitié una enmienda al IAS
32 Instrumentos financieros: revelaciones, titulada
Clasification of Rights Issues Clasificacion de las
emisiones de derechos. Esta enmienda fue expuesta
en agosto del 2009 con un periodo para comentarios
reducido a 30 dias.

Segun las enmiendas, los derechos, las opciones y
las garantias que de otra manera satisfagan la
definicién de instrumentos de patrimonio contenida
en IAS 32.11 y que se emitan para adquirir una
cantidad fija de instrumentos de patrimonio no-
derivados propios de la entidad por una cantidad fija
de cualquier moneda se clasifican como
instrumentos de patrimonio provisto que la oferta se
realice a pro-rata para todos los propietarios de la
misma clase de instrumentos de patrimonio no-
derivados propios de la entidad.

La enmienda es efectiva para los periodos anuales
que comiencen en o después del 1 de febrero del
2010, permitiéndose la aplicaciéon temprana.
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Antecedentes de la enmienda

Segun los requerimientos del IAS 32.11, el
instrumento derivado relacionado con la compra o
emisién de los instrumentos de patrimonio propios de
una entidad se clasifican como patrimonio solamente
si resultan en el intercambio de una cantidad fija de
instrumentos de patrimonio por una cantidad fija de
efectivo u otros activos financieros (la nocién de 'fijo
por fijo").

En el afio 2005 el International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) concluy6 que en el
caso de un patrimonio la opcién de conversién
implicita en un bono convertible denominado en una
moneda extranjera, la cantidad de efectivo a ser
recibido en la moneda funcional del emisor era
variable y en consecuencia el instrumento se debe
clasificar como pasivo, mas que como patrimonio.

En ese momento IFRIC propuso enmiendas mas
amplias al IAS 32 de manera que se habria extendido
la nocién de fijo por fijo a todos los instrumentos
denominados en una moneda diferente a la moneda
funcional de la entidad. Sin embargo, en ese
momento la Junta no procedié con la enmienda.

Parcialmente como resultado de la crisis global, en el
mercado corriente, las entidades frecuentemente
estan usando el mecanismo de la emision de
derechos para obtener capital adicional. Muchas
emisiones de derechos se denominan en una
moneda diferente a la moneda funcional de la entidad
a causa de que la entidad esté registrada en una o
mas jurisdicciones donde la moneda local no es su
moneda funcional.
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Dado que los derechos, garantias y opciones se
emiten Unicamente para los accionistas existentes
con base en la cantidad de acciones que ya poseen,
la Junta consideré que se asemejan al dividendo
pagado en acciones y por lo tanto representan una
transaccion con los propietarios del patrimonio en su
capacidad como propietarios. Como resultado, la
Junta concluy6 que las emisiones de derechos,
opciones y garantias para adquirir una cantidad de
instrumentos de patrimonio propios de la entidad por
una cantidad fija de cualquier moneda son
instrumentos de patrimonio si son ofrecidos a pro-
rata para todos los propietarios de la misma clase de
instrumentos de patrimonio no-derivados propios de
la entidad.

Alcance de la enmienda

Durante sus nuevas deliberaciones luego del periodo
de comentarios, la Junta decidié ampliar el alcance
de la enmienda a las garantias y opciones que
capturen la misma realidad econémica de las
emisiones de derechos.

La Junta decidi6 no extender esta conclusién a los
otros instrumentos que le otorguen al tenedor el
derecho a comprar los instrumentos de patrimonio
propios de la entidad; el hecho de que los derechos,
garantias y opciones se distribuyan a pro-rata para
todos los accionistas fue critico en la conclusion de
que representan una transaccién con los propietarios
del patrimonio en su capacidad como propietarios.

Fecha efectiva y transicion

La enmienda es efectiva para los periodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de febrero del
2010, permitiéndose la aplicacion temprana.

La enmienda es para ser aplicada
retrospectivamente. En las Bases para las
Conclusiones la Junta observé que la aplicacion
retrospectiva de esta enmienda es apropiada dado
que no considera que implicara costo o esfuerzo
importante o el uso de la retrospectiva.
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Esta es una traduccion al espariol de la version oficial en inglés del IAS Plus Update —October 2009 — “Classification of Right Issues™ Traduccion
realizada por Samuel A. Mantilla, asesor de investigacion contable de Deloitte &Touche Ltda., Colombia, con la revision técnica de César Cheng, Socio
Director General de Deloitte & Touche Ltda., Colombia

Deloitte presta servicios profesionales en auditoria, impuestos, consultoria y asesoramiento financiero a organizaciones publicas y privadas de diversas
industrias. Con una red global de firmas miembro en 140 paises, Deloitte brinda su experiencia y profesionalismo de clase mundial para ayudar a sus clientes
a alcanzar el éxito desde cualquier lugar del mundo en el que éstos operen.

Los 168.000 profesionales de la firma estan comprometidos con la visién de ser modelo de excelencia; estan unidos por una cultura de cooperacion basada
en la integridad y el valor excepcional a los clientes y mercados, en el compromiso mutuo y en la fortaleza de la diversidad. Disfrutan de un ambiente de
aprendizaje continuo, experiencias retadoras y oportunidades de lograr una carrera en Deloitte. Sus profesionales estan dedicados al fortalecimiento de la
responsabilidad empresarial, a la construccién de la confianza y al logro de un impacto positivo en sus comunidades.

Limitacion de responsabilidad

Este material y la informacién incluida se proporcionan sin interpretacién alguna, Deloitte Touche Tohmatsu no hace ninguna declaracién ni otorga garantia
alguna, de manera expresa o implicita, sobre el mismo y la informacién proporcionada. Sin limitar lo anterior, Deloitte Touche Tohmatsu no garantiza que el
material o el contenido estén libres de error o que cumplan con criterios particulares de desempefio o calidad. Deloitte Touche Tohmatsu renuncia
expresamente a cualesquier garantias implicitas, incluidas de manera enunciativa mas no limitativa, garantias de comercializacion, propiedad, adecuacién
para un propésito en particular, no infraccién, compatibilidad, seguridad y exactitud. Al utilizar este material y la informacién aqui incluida lo hace bajo su
propio riesgo y asume completa responsabilidad sobre las consecuencias que pudieran derivar por el uso de los mismos. Deloitte Touche Tohmatsu no se
responsabiliza por dafios especiales, indirectos, incidentales, derivados, punitivos o cualesquier otros deterioros resultantes de una accion de contrato,
estatuto, extracontractual (incluyendo, sin limitacién, negligencia) o de otro tipo, relacionados con el uso de este material o de la informacién proporcionada.
Si alguna parte de lo anterior no es completamente ejecutoria, la parte remanente seguira siendo aplicable.
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