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El resultado final

. El IFRS 13 establece una sola estructura para la medicién del valor razonable cuando es
requerido por otros Estandares. El Estandar aplica a los elementos tanto financieros como no
financieros medidos a valor razonable.

. Valor razonable es medido como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado
para transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes en el mercado a la
fecha de medicion” (i.e., un precio de salida).

e EIIFRS 13 es efectivo para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 Enero 2013,
permitiéndose la adopcion temprana, y aplica prospectivamente a partir del inicio del periodo
anual en el cual se adopte el Estandar.

Introduccion

El 12 Mayo 2011, la International Accounting Standard Board (IASB) emiti6 el IFRS 13 Fair Value
Measurement [Medicién a valor razonable], que establece una sola fuente de orientacién para las
mediciones a valor razonable segun los IFRS.

El IFRS 13 define valor razonable, proporciona orientacion sobre su determinacion e introduce
requerimientos consistentes para las revelaciones sobre las mediciones a valor razonable. El Estandar no
incluye requerimientos sobre cuando es requerida la medicion a valor razonable; prescribe como se mide
el valor razonable si otro Estandar lo requiere.

Algunos Estandares (por ejemplo, el IAS 40 Propiedad para inversion) requieren que los elementos sean
medidos continuamente a valor razonable (el IFRS 13 se refiere a esto como ‘valor razonable sobre una
base recurrente’), algunos (por ejemplo, el IFRS 5 Activos no corrientes tenidos para la venta y
operaciones descontinuadas) requieren el valor razonable solamente en ciertas circunstancias (el IFRS 13
se refiere a esto como ‘valor razonable sobre una base no recurrente’) y algunos (por ejemplo, el IFRS 3
Combinaciones de negocios) requieren el valor razonable solamente en el reconocimiento inicial de un
elemento.

Alcance

El IFRS 13 aplica a todas las transacciones y saldos (sean financieros o no financieros) para los cuales
los IFRS requieran o permitan las mediciones a valor razonable, con la excepcion de las transacciones de
pago basado-en-acciones que se contabilizan seguin el IFRS 2 Transacciones de pago basado-en-
acciones y las transacciones de arrendamiento dentro del alcance del IAS 17 Arrendamientos.

El Estandar también aclara que las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable pero
gue no son valor razonable, tales como el valor realizable neto segin el IAS 2 Inventarios o el valor en
uso segun el IAS 36 Deterioro del valor de los activos, no estan dentro de su alcance.

El IFRS 13 da alivio de sus requerimientos de revelacién con relacion a los siguientes elementos:

e Activos del plan medidos a valor razonable de acuerdo con el IAS 19 Beneficios para empleados.

. Inversiones del plan de beneficio de retiro medidas a valor razonable de acuerdo con el IAS 26
Contabilidad y presentacion de reportes por parte de los planes de beneficio de retiro.

e  Activos para los cuales la cantidad recuperable sea el valor razonable menos los costos de
disposicion de acuerdo con el IAS 36 Deterioro del valor de los activos.



Definicién de ‘valor razonable’

El Estandar define valor razonable como “el precio que seria recibido para vender un activo o pagado para
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre los participantes en el mercado a la fecha de
medicion.” A esto algunas veces se le refiere como el ‘precio de salida.’

Determinacién del valor razonable
El IFRS 13 sefiala que la entidad tiene que determinar lo siguiente para llegar a una medida apropiada del
valor razonable:

e El activo o pasivo que esta siendo medido (consistente con su unidad de cuenta).

e  El mercado principal (0 mas ventajoso) en el cual ocurriria una transaccion ordenada para el activo o
pasivo.

e  Para un activo no financiero, el mas alto y mejor uso del activo y si el activo es usado en combinacion
con otros activos 0 sobre una base Unica. La(s) técnica(s) de valuacién apropiada(s) para la entidad
para uso cuando mide el valor razonable, centrandose en los inputs que el participante en el mercado
usaria cuando fija el precio del activo o pasivo.

e Los supuestos que los participantes en el mercado usarian cuando fijan el precio del activo o pasivo.

Mercado principal (0 méas ventajoso)

El valor razonable es el precio que seria logrado si el activo fuera vendido (o el pasivo transferido) a un
participante en el mercado principal (i.e., el mercado con el mayor volumen y nivel de actividad para ese
activo o pasivo). Si no hay mercado principal, se usa el precio en el mercado mas ventajoso (i.e., €l
mercado en el cual la entidad podria lograr el precio mas benéfico).

En ausencia de evidencia en contrario, el mercado en el cual la entidad normalmente transa se presumiria
que es el mercado principal 0 mas ventajoso. Si la localizacion es una caracteristica del activo, el precio
debe ser ajustado por los costos que serian incurridos para transportar el activo a o desde el mercado
principal (0 mas ventajoso). Sin embargo, los costos de transaccion no serian incluidos en la medicion a
valor razonable porque tales costos no son una caracteristica del activo o pasivo.

Mas alto y mejor uso

El valor razonable de un activo no-financiero se mide con base en el mas alto y mejor uso del activo por un
participante en el mercado. Al determinar el més alto y mejor uso, la entidad tiene que contemplar si el uso
del activo es “fisicamente posible, legalmente permisible, y financieramente factible.” A menos que el
mercado u otros factores lo sugieran de otra manera, el uso corriente que la entidad hace del activo
financiero se presume que es su mas alto y mejor uso.

Algunas entidades pueden a propdsito decidir no emplear un activo a su mas alto y mejor uso (e.g., cuando
la entidad tiene un activo defensivamente para prevenir que otros lo usen). En tales circunstancias, el IFRS
13 continda requiriendo la medicién con base en el mas alto y mejor uso y también requiere la revelacion del
hecho de que el activo no es usado de esa manera.

En las circunstancias cuando el méas alto y mejor uso de un activo es en combinacién con un grupo de
activos (e.g., un negocio) pero la unidad de cuenta es el activo individual, el valor razonable de ese activo
seria medido bajo el supuesto de que el participante en el mercado tiene, o puede obtener, los activos o
pasivos complementarios.

Pasivos y patrimonio propio

El valor razonable de un pasivo o de un instrumento de patrimonio de la entidad se determina bajo el
supuesto de que el instrumento seria transferido a la fecha de medicion, pero permaneceria pendiente (i.e.,
es una transferencia de valor, no un costo de extincién o liquidacion).

El Estandar proporciona una jerarquia de métodos para llegar a este valor, sefialando que cuando no esta
disponible el precio cotizado para la transferencia del pasivo o del patrimonio, el valor razonable del pasivo
o instrumento de patrimonio desde la perspectiva del mercado que tiene el elemento como activo es usado
en preferencia al valor determinado usando una técnica de valuacion.

Independiente del método usado, el valor razonable del pasivo tiene que tener en cuenta el riesgo de no-
desempefio — el cual incluye el riesgo de crédito propio de la entidad.

Riesgos del mercado de compensacion o riesgo de contraparte

El Estandar permite una excepcion limitada a los principios basicos de la medicion a valor razonable para la
entidad que reporta que tiene un grupo de activos financieros y pasivos financieros con compensacion de
posiciones con particulares riesgos de mercado tal y como se define en el IFRS 7 Instrumentos financieros:
revelaciones o riesgo de contraparte (también se define en el IFRS 7) y administra esas tenencias con base
en la exposicidn neta que la entidad tiene frente a uno de esos riesgos. Esta excepcion le permite a la
entidad que reporta, si se satisfacen ciertos criterios, medir el valor razonable de la posicion neta del activo
o pasivo haciéndolo de una manera consistente con como los participantes en el mercado fijarian la
posicion del riesgo neto.



Observaciones

La medicién del valor razonable de un portafolio de activos financieros y pasivos financieros realizada
con base en la exposicién neta no afecta la presentacién del estado financiero de esos instrumentos.
Los requerimientos de los otros IFRS sobre la compensacion de activos y pasivos todavia se tienen
gue satisfacer en orden a presentar la posicién neta. Si esos requerimientos no se satisfacen, y por lo
tanto los activos y pasivos se presentan sobre una base bruta, la entidad debe asignar cualesquiera
ajustes a-nivel-de-portafolio a los activos y pasivos individuales haciéndolo “sobre una base razonable
y consistente usando la metodologia que sea apropiada en las circunstancias.”

Observe que IASB el 28 Enero 2011 emitié su borrador para discusion publica ED/2011/01 Offsetting
Financial Assets and Financial Liabilities [Compensacién de activos financieros y pasivos financieros].
Este ED aclarara la orientacion en la aplicacion de los actuales principios de compensacion contenidos
en el IAS 32 y propondra adicionales revelaciones cualitativas y cuantitativas acerca de los activos
financieros y pasivos financieros sujetos a compensacién. Para mas informacién acerca del ED, vea el
IFRS in Focus de Febrero de 2011, de Deloitte.

Cuando la entidad ha elegido una politica para exceptuar un portafolio en el cual los riesgos de mercado
que se estén compensando sean sustancialmente los mismos, la entidad debe aplicar el precio dentro de
la distribucién solicitud-oferta que sea el mas representativo del valor razonable de la exposicién neta de la
entidad frente a esos riesgos de mercado.

El Estandar también sefiala que cuando se netean las exposiciones del riesgo de crédito con una
contraparte particular en la medicion a valor razonable, la entidad debe considerar si los participantes en el
mercado tendrian en cuenta cualesquiera acuerdos existentes que mitiguen la exposicién frente al riesgo
(e.g., un acuerdo maestro de neteo) en el caso de incumplimiento.

Técnicas de valuacion

Cuando las transacciones son directamente observables en un mercado, la determinacién del valor
razonable puede ser relativamente directa, pero cuando no lo son, se usa una técnica de valuacion. El IFRS
13 describe tres técnicas de valuacion que la entidad puede usar para determinar el valor razonable.

El enfoque de mercado — La entidad “usa los precios y la otra informacion relevante generada por las
transacciones de mercado que implican activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos, que sean
comparables (i.e., similares).”

El enfoque de ingresos — La entidad convierte las cantidades futuras (e.qg., flujos de efectivo o ingresos
y gastos) a una sola cantidad corriente (i.e., descontada).

El enfoque del costo — La entidad determina el valor que “refleja la cantidad que actualmente seria
requerida para reemplazar la capacidad de servicio de un activo (a menudo referida como costo de
reemplazo corriente).”

La técnica de valuacién debe ser seleccionada, y aplicada consistentemente, para maximizar el uso de los
inputs relevantes (y minimizar los usos no observables).

Primas y descuentos

El Estandar permite que la prima o el descuento sean incluidos en la medicion a valor razonable solamente
cuando sea consistente con la unidad de cuenta del elemento. Esto significa que las primas o descuentos
que reflejen el tamafio como una caracteristica de la tenencia de la entidad (e.g., el factor de blogqueo que
reduce el precio que se podria lograr en la disposicion de toda una tenencia de patrimonio grande) mas que
como caracteristica del activo o pasivo (e.g., la prima de control cuando se mide el valor razonable del
interés controlante) no se incluyen.

Observaciones

La unidad de cuenta esta fuera del alcance del IFRS 13. Por consiguiente, las entidades deben mirar
los otros IFRS para la orientacion sobre la unidad de cuenta.

Valor razonable en el reconocimiento inicial

Si el precio de transaccion de un elemento se determina que es su valor razonable a esa fecha, entonces
cualquier técnica de valuacion que utilice inputs no observables tiene que ser calibrada para mostrar ese
valor razonable en el reconocimiento inicial, asegurando por lo tanto que las remediciones futuras reflejen
solamente los cambios en el valor subsiguientes al reconocimiento inicial.

Si, de otro modo, el valor razonable en el reconocimiento inicial difiere del precio de la transaccién la
ganancia o pérdida resultante se tiene que reconocer en utilidad o pérdida a menos que otro IFRS
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especifique un tratamiento diferente. Para los activos financieros o pasivos financieros, tanto el IFRS 9
como el IAS 39 especifican como contabilizar la diferencia entre el valor razonable inicial y el precio de la
transaccion.

Revelaciones

El IFRS 13 requiere una serie de revelaciones cuantitativas y cualitativas acerca de las mediciones a valor
razonable. Muchas de ellas estan relacionadas con los siguientes tres niveles de la jerarquia del valor
razonable con base en los inputs para la técnica de valuacion:

. Los inputs del Nivel 1 son plenamente observables (e.g., precios no-ajustados cotizados en un mercado
activo para activos y pasivos idénticos que la entidad pueda valorar a la fecha de medicién);

. Los inputs del Nivel 2 son los otros diferentes a los precios cotizados dentro del Nivel 1 que sean directa
o indirectamente observables; y

e  Los inputs del Nivel 3 no son observables.

El activo o pasivo se incluye en su totalidad en uno de los tres niveles, haciéndolo con base en el input de
nivel mas bajo que sea importante para su valuacién.

Las revelaciones basadas en esta jerarquia ya son requeridas para los instrumentos financieros segun el
IFRS 7, pero el IFRS 13 las extiende para cubrir todos los activos y pasivos dentro de su alcance. Las
revelaciones que se requieren se resaltan en la tabla que se presenta abajo.

Algunos requerimientos de revelacién difieren dependiendo de si el calculo del valor razonable se realiza
sobre una base recurrente o no recurrente. El IFRS 13 define las mediciones a valor razonable recurrentes y
no recurrentes, haciéndolo como sigue:

. Recurrentes — las que otros IFRS requieren o permiten en el estado de posicién financiera al final de
cada periodo de presentacién de reporte.

. No-recurrentes — las que otros IFRS requieren o permiten en el estado de posicién financiera en
circunstancias particulares.

Para activos y pasivos
medidos a valor razonable
en el estado de posicion
financiera después del

reconocimiento inicial
Reveladas a valor
razonable en las
No-

Revelaciones r ri R rrent not | t
evelaciones requeridas ecurrentes recurrentes 10tas alos es ados
financieros

Valor razonable a la fecha de presentacion de N N N
reporte

Razén por la cual se mide a valor razonable N

Nivel en los tres niveles de la jerarquia del N N N
valor razonable

Las cantidades de las transferencias entre los N

Niveles 1y 2, las razones para esas
transferencias, y la politica de la entidad para
determinar cuadndo han ocurrido transferencias
entre los niveles

Para los Niveles 2 y 3, una descripcion de

la(s) técnica(s) de valuacién y de los inputs N N N
usados

Para los Niveles 2 y 3 de las mediciones a

valor razonable para los cuales haya habido N N N

un cambio en la técnica de valuacion, revelar

el cambio y las razones para hacerlo

Si el mas alto y mejor uso de un activo no

financiero difiere de su uso corriente, revelar

ese hecho y por qué el activo no-financiero N N v
esta siendo usado de una manera que difiere

de su mas alto y mejor uso

Informacion suficiente para permitir la

conciliacion entre la revelacién de clases de

activos y pasivos por la jerarquia del valor

razonable y los elementos de linea v v
presentados en el estado de posicién

financiera




Si la entidad tiene una decisién de politica de
contabilidad para usar la excepcién contenida

en el paragrafo 46 (vea en este In Focus la N N
discusion sobre compensacion), revelar ese

hecho

Para el pasivo medido a valor razonable,

revelar la existencia de cualquier N N

mejoramiento del crédito y si se reflej6 en la
medicion a valor razonable del pasivo

Los siguientes requerimientos de revelacion aplican a las mediciones a valor razonable que usan
inputs no observables importantes (Nivel 3)

Informacion cuantitativa acerca de los inputs

no-observables importantes usados en la

medicion a valor razonable (vea el Apéndice \ v
A para un ejemplo de este requerimiento de

revelacién cuantitativa)

La conciliacion de los saldos de apertura 'y
de cierre con revelacion separada de (i)
cantidades en utilidad o pérdida (y el
elemento de linea en el cual se reconocen),
(ii) cantidades en otros ingresos
comprensivos, (iii) cantidades de compras,
ventas, emisiones y liquidaciones (cada tipo N
por separado), y (iv) las cantidades de
cualesquiera transferencias en o fuera del
Nivel 3 (incluyendo las razones para esas
transferencias, y la politica de la entidad
para determinar cuando se considera que
han ocurrido las transferencias entre los
niveles)

La cantidad de las ganancias o pérdidas

totales del periodo incluidas en utilidad o

pérdida que sean atribuibles al cambio en

las ganancias o pérdidas no realizadas por N
los activos y pasivos tenidos a la fecha de

presentacion de reporte y el(os) elemento(s)

de linea en el cual se reconocen las

ganancias o pérdidas

Descripcion de los procesos de valuacion,

incluyendo por ejemplo como la entidad

decide sus politicas y procedimientos de v v
valuacion y como analiza los cambios en el

valor razonable de periodo a periodo

Descripcion narrativa de la sensibilidad del
valor razonable frente a los cambios en los
inputs no observables si el cambio en esos
inputs a una cantidad diferente puede
resultar en una medicién a valor razonable
significativamente mas alta o mas bajay la \
descripcion de las interrelaciones entre los
inputs no observables incluyendo cémo tal
interrelacion puede magnificar o mitigar el
impacto para el valor razonable derivado de
los cambios en tales inputs

Para los activos financieros y pasivos

financieros, cuando el cambio en uno o méas

de los inputs no observables para reflejar los

supuestos alternativos razonablemente N
posibles cambiaria de manera importante el

valor razonable, la entidad tiene que revelar

ese hecho, el efecto de esos cambios, y

cémo se calcula el efecto de esos cambios

Fecha efectiva y transicion

El IFRS 13 es efectivo para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 Enero 2013. Se
permite la aplicacion temprana. Por lo tanto, a las entidades se les permite aplicar los requerimientos de
medicién y revelacion tan pronto como sea posible. Las entidades que seleccionan adoptar tempranamente
el estandar deben revelar ese hecho.

El IFRS 13 debe ser aplicado prospectivamente desde el comienzo del periodo anual en el cual se adopte.
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