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Nowy standard dotyczacy konsolidacji
(MSSF 10)

Celem MSSF 10 jest wypracowanie wspdlnej podstawy konsolidacji dla wszystkich jednostek,
niezaleznie od charakteru podmiotu inwestycji. Uznano, ze podstawa takg jest sprawowanie kontroli.

Definicja kontroli obejmuje trzy elementy: wladze nad podmiotem inwestycji, ekspozycja lub prawo do
zwrotoéw wypracowanych przez ten podmiot oraz zdolno$¢ sprawowania wtadzy przez inwestora nad
podmiotem inwestycji w celu wplyniecia na wysokos$¢ zwrotow.

MSSF 10 zawiera szczegotowe wytyczne dotyczgce zastosowania zasady sprawowania kontroli
w réznych sytuacjach, w tym w odniesieniu do relacji agencyjnych i posiadania potencjalnych prawach
gtosu.

W przypadku zmiany faktéw lub okolicznosci inwestor musi dokona¢ ponownej oceny swojej zdolnosci
do sprawowania kontroli nad podmiotem inwestyc;ji.

MSSF 10 zastepuje fragmenty MSR 27 dotyczace terminéw i sposobéw sporzgdzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez inwestora oraz eliminuje interpretacje SKI-12
w catosci.

Standard wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwos$cig wczes$niejszego zastosowania

w okreslonych okoliczno$ciach.

Wprowadzenie

12 maja 2011 roku RMSR wydata standard

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, ktéry zastgpi MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz
interpretacje SKI-12 ,Konsolidacja — jednostki
specjalnego przeznaczenia”. Réwnoczesnie RMSR
wydata nastepujgce nowe standardy i modyfikacje
istniejgcych standardéw:

e  MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne”
(w kolejnym rozdziale zawarte jest streszczenie
niniejszego standardu);

e  MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangaZowania
w inne jednostki” (w ostatnim rozdziale zawarte
jest streszczenie niniejszego standardu);

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” (wersja z 2011 roku) zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem
MSSF 10; zmiany nie dotyczg jednak obecnie
obowigzujacych zasad odnosnie
jednostkowego sprawozdania finansowego;

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspélne
przedsigwziecia” (wersja z 2011 roku) zostat
zmodyfikowany w taki sposéb, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” obowigzujg w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem
jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu
standardow. Jednostka moze jednak zastosowacé
wymogi dotyczgce ujawnienia informacji zawarte

w MSSF 12 bez koniecznosci wczesniejszego
zastosowania catego standardu

(a zatem i pozostatych pieciu z ,pakietu”).

Przeglad najistotniejszych zmian

Podstawg konsolidacji w MSSF 10 jest wytgcznie
zdolnos$¢ sprawowania kontroli, niezaleznie od
charakteru podmiotu inwestyciji, co eliminuje metode
ryzyka i korzysci przedstawiong w SKI-12.

MSSF 10 okresla nastepujgce trzy elementy kontroli:
e wladze nad podmiotem inwestycji,
e ekspozycje lub prawo do zmiennych zwrotéw
wypracowanych w wyniku zaangazowania
w dany podmiot inwestycji,
e zdolnos$¢ do sprawowania wiadzy inwestora

w celu wptyniecia na wysokos¢ zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji.



Tylko po spetieniu wszystkich trzech elementow
kontroli inwestor moze uznaé, ze sprawuje kontrole
nad podmiotem inwestycji. Oceny kontroli dokonuje
sie na podstawie faktow i okolicznosci, a wyciggniety
wniosek podlega weryfikacji, jezeli wystapig
przestanki sygnalizujgce zmiane w co najmniej
jednym z w/w elementdw kontroli.

W toku prac nad MSSF 10 RMSR wskazata cztery
obszary rozbieznosci w procesie oceny, czy dany
podmiot inwestycji powinnien podlega¢ konsolidacji,
czy nie:

e  kiedy inwestor kontroluje podmiot inwestycji bez
posiadania wiekszosci praw gtosu,

e jednostki specjalnego przeznaczenia i
zastosowanie koncepcji ,istoty ekonomicznej”
ujetej w SKI-12,

e  kwestie dotyczgce stosunku mocodawcy
i agenta oraz

e uwzglednienie praw ochronnych inwestora.

Rada uznata, ze réznice miedzy MSR 27 a SKI-12
w tym zakresie doprowadzity do niekonsekwenciji
w stosowaniu koncepciji kontroli. W efekcie podjeto
decyzje o rezygnacji z oddzielnych wytycznych
przedstawionych w SKI-12.

Element kontroli: wiadza

Wiadza” polega na tym, ze aktualnie posiadane
przez inwestora prawa umozliwiajg mu kierowanie
dziataniami majgcymi znaczacy wplyw na poziom
zwrotdw generowanych przez podmiot inwestyciji
(.istotne dziatania”). Wtadza najczesciej ma forme
praw gtosu uzyskanych za posrednictwem
instrumentéw kapitatowych, ale moze rowniez
przyjmowac postac innych warunkéw umownych.
Wykonywanie praw kierowania istotnymi dziataniami
nie jest warunkiem posiadania wtadzy przez
inwestora. Jezeli kilku inwestoréw posiada prawa
kierowania réznymi istotnymi dziataniami, muszg oni
zdecydowad, ktore z tych dziatah majg najwiekszy
wplyw na poziom zwrotéw generowanych przez
podmiot inwestycji.

W procesie analizy, czy dany inwestor posiada
wtadze nad podmiotem inwestycji nalezy uwzgledni¢
nastepujgce czynniki:

e cel i model dziatalnosci podmiotu inwestyciji,

e istotne dziatania podmiotu inwestycji i sposob
podejmowania decyzji dotyczacych tych
dziatan,

e  czy prawa posiadane przez inwestora
umozliwiajg mu biezace kierowanie istotnymi
dziataniami,

e czyinwestor podlega ekspozycji, lub posiada
prawa, do zmiennych zwrotéw wypracowanych
w wyniku zaangazowania w dany podmiot
inwestycji,

e  czy inwestor posiada zdolno$¢ do sprawowania
wtadzy nad podmiotem inwestycji w celu
wptyniecia na wysokos$¢ zwrotow
wypracowywanych przez podmiot inwestycji,

e relacje z innymi stronami.

W przypadku jednostek, ktérych dziatalnoscia kieruje
sie za posrednictwem praw gtosu, istotne dziatania
to generalnie dziatalnos¢ operacyjna i finansowa.
Przyktady dziatan, ktére moga kwalifikowac sie jako
istotne dziatania to opracowywanie produktéw,
zakup i sprzedaz towardw i ustug, zarzgdzanie
aktywami finansowymi oraz zbywanie aktywow lub
pozyskiwanie funduszy. Przyktady decyzji
dotyczacych istotnych dziatarh obejmujg decyzje
operacyjne i kapitatowe podmiotu inwestycji oraz
powotywanie i wynagradzanie kluczowego personelu
kierowniczego tego podmiotu lub ustugodawcéw
oraz rozwigzywanie zawartych z nimi umow o prace.

MSSF 10 podaje nastepujacy przykiad kilku
inwestorow posiadajgcych prawa kierowania
réznego rodzaju istotnymi dziataniami podmiotu
inwestycji:

Dwaj inwestorzy dokonujg inwestycji w celu rozwoju

i sprzedazy produktu medycznego. Jeden z nich
odpowiada za opracowanie receptury
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i uzyskanie zgody na sprzedaz produktu
medycznego i sam podejmuje w tym zakresie
wszystkie decyzje. Po dopuszczeniu produktu
medycznego do sprzedazy drugi inwestor podejmuje
sie jego produkciji i sprzedazy - . ten inwestor ma
wytgcznosé w odniesieniu do wszystkich decyzji
dotyczacych produkcji i sprzedazy. Jezeli wszystkie
dziatania — zaréwno rozwoj produktu medycznego

i jego rejestracja, jak i produkcja oraz sprzedaz

— sg istotnymi dziataniami, kazdy z inwestoréw musi
okresli¢, czy jest w stanie kierowa¢ dziataniami, ktore
majg najwiekszy wptyw na zwroty osiggane

z inwestycji. Wobec tego kazdy inwestor musi
oceni¢, czy jest w stanie kierowac¢ dziataniami, ktére
maja najwiekszy wptyw na zwroty uzyskiwane z
inwestycji, czyli ocenié, czy to rozwdj produktu, i
rejestracja czy produkcja i sprzedaz sg dziataniami,
ktére majg najwiekszy wptyw na zwroty uzyskiwane
z inwestycji. Sprawdzajgc, ktdry z inwestorow ma
witadze, nalezy zatem rozwazy¢: (a) cel utworzenia
wspolnego przedsiewzigcia, (b) czynniki wptywajace
na rentowno$c¢, przychody i warto$¢ podmiotu
inwestycji oraz warto$¢ produktu medycznego, (c)
wplyw mozliwosci podejmowania decyzji przez obu
inwestoréw na zwroty z inwestycji w odniesieniu do
czynnikéw opisanych w punkcie (b) oraz

(d) ekspozycje inwestora na zmienno$ci zwrotéw.
W tym konkretnym przyktadzie inwestorzy musza
rowniez wzig¢ pod uwage: (e) niepewnosc oraz
pracochtonno$¢ procesu uzyskiwania zgody od
regulatora (w tym dotychczasowa historie prac
rozwojowych inwestora tych produktow, ktdre
pomysinie przeszly proces rejestraciji) oraz (f) ktéry
inwestor sprawuje kontrole nad produktem po
pomysinym zakonczeniu etapu jego prac
rozwojowych.

W pewnych sytuacjach prawa gtosu moga okazac
sie mniegj istotnym czynnikiem, bo prawa te
sprowadzajg sie tylko do czynnosci
administracyjnych. W takich sytuacjach konieczne
jest przeprowadzenie szczegdtowej analizy
umownych i pozaumownych praw inwestora oraz
relacji miedzy stronami powigzanymi. Inwestor moze
na przyktad mie¢ mozliwos¢ powotywania
kluczowych cztonkow kierownictwa, wetowania
znaczgcych transakc;ji lub wyboru organéw
zarzgdzajgcych podmiotu inwestycji wynikajgca

z praw umownych lub pozaumownych.

Ponadto kluczowi cztonkowie kierownictwa podmiotu
inwestycji lub cztonkowie organu zarzadczeo mogg
by¢ stronami powigzanymi z inwestorem.

Inwestora z podmiotem inwestycji moze wigzaé
specyficzna relacja stanowigca przestanke
sprawowania wladzy nad tym podmiotem. MSSF 10
podaje nastepujgce przyktady takich relacji:

e  kluczowi cztonkowie kierownictwa podmiotu
inwestycji to aktualni lub byli pracownicy
inwestora,

e  dziatalno$¢ podmiotu inwestyciji jest uzalezniona
od inwestora,

e  Znaczaca czes¢ dziatan podejmowanych przez
podmiot inwestycji odbywa sie w imieniu
inwestora lub wigze z jego zaangazowaniem,

e  ekspozycja inwestora lub prawo udziatu w
zwrotach z inwestycji jest nieproporcjonalnie
wieksze od praw gtosu lub im podobnych.

MSSF 10 uznaje istnienie korelacji miedzy
ekspozycja lub prawami inwestora a zmiennoscig
zwrotéw z inwestycji oraz zdolno$cig kierowania
istotnymi dziataniami tego podmiotu. Zakres
ekspozycji inwestora nie jest jednak determinantg
z perspektywy analizy sprawowania wtadzy.

W pewnych sytuacjach podmiot inwestycji moze by¢
tak zorganizowany, ze odpowiednie dziatania maja
miejsce wytgcznie w przypadku zmiany okolicznosci
lub wystgpienia w przysztosci okreslonego
zdarzenia. MSSF 10 stanowi, ze takie okolicznosci
lub zdarzenia warunkujgce rozpoczecie
odpowiednich dziatan nie muszg wystapic, by
jednostka musiata uwzglednic je w analizie.

Sytuacja taka moze dotyczy¢ jednostek
zarzgdzajgcych naleznosciami tylko w przypadku ich
niesptacenia w terminie (tj. wyspecjalizowanych firm
wspOipracujgcych z trustami zarzgdzajgcymi
papierami warto$ciowymi z zabezpieczeniem
hipotecznym - eng. ,commercial mortgage backed
securities”). Poniewaz istotne dziatania takich
jednostek polegajg na zarzagdzaniu
przeterminowanymi naleznosciami, przed ich
przeterminowaniem nie muszg zapas¢ zadne



znaczgce decyzje. Wobec tego jednostka, ktéra ma
mozliwos¢ zarzadzania przeterminowanymi
naleznosciami, moze sprawowa¢ wiadze nad
podmiotem inwestycji jeszcze przed
przeterminowaniem sie tych naleznosci.

MSSF 10 okresla, ze przy ocenie zakresu wiadzy
uwzglednia sie tylko prawa znaczgce oraz takie,
ktére nie stanowig praw ochronnych inwestora.

Aby prawo bylo znaczace, musi dawacé
posiadaczowi praktyczng mozliwos¢ wykonywania
decyzji o istotnych dziataniach inwestycji w chwili ich
podejmowania. Wykonywalnos¢ tych praw w danym
momencie nie jest warunkiem uznania ich jako
znaczace. Posiadanie znaczacych praw przez inne
strony mogg réwniez uniemozliwia¢ inwestorowi
kontrolowania inwestycji. Czynniki, ktore nalezy
uwzgledni¢ przy ocenie czy dane prawo jest
znaczgce:

e  przeszkody uniemozliwiajgce posiadaczowi
tego prawa jego wykonanie (np. narazenie sie
na znaczng kare lub koszty w chwili jego
wykonania),

e mechanizm, dzigki ktéremu inne strony mogg
umozliwi¢ posiadaczowi prawa jego wykonanie,

e  korzys¢ ptynaca z wykonania prawa przez
inwestora (np. realizacji opcji call “in the
money”).

Prawa ochronne

MSSF 10 rozréznia znaczace prawa oraz prawa
ochronne. Inwestor posiadajgcy wytgcznie prawa
ochronne nie posiada wtadzy nad podmiotem
inwestycji i nie moze uniemozliwi¢ innym
jednostkom sprawowania nad nim wtadzy. Prawa
ochronne inwestora dotyczg ,fundamentalnych
zmian w dziatalnosci podmiotu inwestycji lub
wyjatkowych okolicznoéci”. Przyktady takich praw
obejmujg prawo zatwierdzania przez bank
zaciggniecia nowych kredytow przez podmiot
inwestycji, prawa strony posiadajgcej udziaty
niesprawujgce kontroli w podmiocie inwestycji do
zatwierdzania emisji dodatkowych instrumentow
kapitatowych przez ten podmiot lub prawa
wierzyciela do przejecia majatku dtuznika
niewywigzujgcego sie ze sptaty.

Kontrola w warunkach posiadania
mniejszos$ci praw glosu

MSSF 10 precyzuje, ze inwestor moze mie¢
wiadze nad inwestycjg, nawet jezeli nie posiada
wigkszosci praw gtosu. Wiadze te¢ moze mu
zapewni¢ na przyktad zawarta umowa, posiadanie
relatywnie duzej ilosci praw gtosu w stosunku do
ilosci praw gtosu posiadanych przez innych
inwestorow, posiadanie potencjalnych praw gtosu
lub potgczenie wszystkich tych czynnikéw.

Umowa zawarta miedzy inwestorem a podmiotem
inwestycji moze da¢ inwestorowi prawo
wykonywania praw gtosu wystarczajgce do
zapewnienia mu wtadzy, nawet jezeli posiadana
przez niego liczba praw gtosu jej nie zapewnia.
Zawarta umowa moze na przyktad umozliwi¢
inwestorowi wptyw na to jak pozostali inwestorzy
beda gtosowac, co w efekcie daje mu mozliwos¢
podejmowania decyzji dotyczacych istotnych
dziatan lub kierowania dziatalno$cig operacyjna i
finansowg podmiotu inwestyciji.

Inwestorzy posiadajgcy mniejszosciowe prawa
gtosu powinni uwzgledni¢ rowniez wielkos¢ tych
udziatéw w stosunku do wielkosci

i rozproszenia udziatéw innych udziatowcéw
oraz dodatkowe fakty i okolicznosci, ktére moga
mie¢ znaczenie w takiej sytuacji (np. rozktad
gtoséw na poprzednich walnych zgromadzeniach
udziatowcow).

W praktyce ocena tych czynnikdw moze byc¢
problematyczna ze wzgledu na znaczacy poziom
subiektywizmu. MSSF 10 nie wyznacza w tym
obszarze zadnych jednoznacznych regut.
Standard podaje jednak nizej cytowany przyktad
inwestora posiadajgcego mniejszosciowy udziat
w prawach gtosu:

Inwestor nabywa 48% praw gtosu w podmiocie
inwestycji. Pozostate prawa gtosu znajdujg sie
w posiadaniu licznej grupy udziatowcoéw, z ktérych
zaden nie posiada wigcej niz 1%. Udziatowcy ci
nie zawarli zadnych uméw dotyczacych
wzajemnych konsultacji ani podejmowania
wspolnych decyzji. Na podstawie proporciji
wielkosci praw gtosu przystugujgcych inwestorwi
w stosunku do wielkosci praw gtosu pozostatych
udziatowcow, inwestor stwierdzit, ze 48%
wystarczy mu do przejecia kontroli.

Biuletyn MSSF wydanie 05/2011 czerwiec 2011 5



W tym przypadku, na podstawie oceny wielkosci
bezwzglednej udziatu oraz jego stosunku

do wielko$ci innych udziatéw inwestor dochodzi
do wniosku, ze jego udziat w prawach gtosu jest
odpowiednio duzy, by zapewni¢ mu wtadze bez
konieczno$ci rozwazania innych, dodatkowych
czynnikéw.

Inwestor musi réwniez uwzgledni¢ potencjalne
prawa gtosu w posiadaniu wlasnym i pozostatych
udziatowcow. Potencjalne prawa gtosu
uwzglednia sie tylko wtedy, kiedy sg one
znaczace i — same lub w potgczeniu z innymi
prawami — mogg zapewni¢ mozliwosc¢ biezacego
kierowania istotnymi dziataniami.

MSSF 10 podaje dwa nizej cytowane przyktady

inwestora posiadajgcego potencjalne prawa gtosu:

Przykfad A

Inwestor A posiada 70% praw gtosu w podmiocie
inwestycji. Inwestor B nabywa 30% praw gtosu
w tym samym podmiocie oraz opcje habycia
potowy praw gtosu nalezacych do inwestora A.
Opcja ta jest wykonalna przez okres najblizszych
dwoch lat po statej cenie, znaczgco wyzszej od
ceny instrumentu bazowego (eng. "deeply out of
money”). W okresie tych dwoch lat cena ta
pozostanie na niezmienionym poziomie. Inwestor
A wykonuje swoje prawa gtosu i aktywnie kieruje
istotnymi dziataniami podmiotu inwestyciji.

W takim przypadku inwestor A spetnia kryterium
posiadania wtadzy, poniewaz posiada mozliwos¢
biezgcego kierowania istotnymi dziataniami.
Mimo ze inwestor B posiada wykonalng opcje
nabycia dodatkowych praw gtosu

(ktéra w momencie realizacji zapewnitaby mu
wiekszo$¢ praw gtosu w podmiocie inwestycji),
warunki tej opcji powoduja, ze wynikajgcych z niej
praw gtosu nie mozna ich uzna¢ za znaczace.

Przykiad B

Inwestor A i dwaj inni inwestorzy posiadajg po
jednej trzeciej praw gtosu w podmiocie inwestycji.
Dziatalno$¢ gospodarcza tego podmiotu jest scisle
zwigzana z inwestorem A. Poza instrumentami
kapitatowymi inwestor A posiada réwniez
instrumenty diuzne zamienne na akcje zwykie
podmiotu inwestycji w dowolnej chwili po statej
cenie, wyzszej od ceny instrumentu bazowego
(ale nieznacznie eng. ,not deeply out of the
money”). W przypadku konwersji tych
instrumentow, inwestor A posiadatby 60% praw
gtosu w podmiocie inwestycji. W przypadku
zamiany instrumentéw dtuznych na akcje zwykte
inwestor A odnibstby korzysci z realizacji synergii.
Inwestor A posiada wtadze nad podmiotem
inwestycji, poniewaz jest wtascicielem praw gtosu
oraz istotnych potencjalnych praw gtosu
umozliwiajgcych mu biezgce kierowanie istotnymi
dziataniami.

Relacja mocodawca - agent

MSSF 10 wprowadza wytyczne w zakresie oceny
czy dana jednostka posiadajgca prawa
decydowania o inwestycji jest mocodawca, czy
agentem. Standard opisuje agenta jako jednostke,
ktéra zostata zaangazowana i dziata w imieniu

i na rzecz innej jednostki (mocodawcy). Standard
wyjasnia jednak, ze inwestor nie jest agentem
tylko dlatego, ze inne jednostki mogg odnosic
korzysci z podejmowanych przez siebie decyzji.

Wytyczne dotyczace stosunku mocodawca —
agent majg szczegodlne znaczenie w przypadku
jednostek zarzgdzajgcych inwestycjami,
podejmujgcych decyzje w imieniu inwestoréw

w zamian za wynagrodzenie. Jednostka
zarzgdzajgca inwestycjg moze zosta¢ uznana za
mocodawce, jezeli podejmuje decyzje nie tylko
w imieniu inwestorow.



W toku analizy, czy jednostka podejmujgca
decyzje jest agentem, nalezy uwzglednic
nastepujgce czynniki - wraz z innymi istotnymi
elementami relacji miedzy tg jednostka,
podmiotem inwestycji i innymi stronami
zaangazowanymi w tym podmiocie:

e zakres kompetencji decyzyjnych w stosunku
do podmiotu inwestycji,

e  prawa przystugujgce innym stronom,

e wynagrodzenie przystugujgce jednostce
(w tym jego proporcjonalnos¢ do swiadczonych
ustug i ewentualne warunki niestandardowe),

e stopien ekspozycji na zmiennos$¢ zwrotéw
ze wzgledu na inne udzialy posiadane przez
jednostke w podmiocie inwestycji,

e  prawo usunigcia jednostki podejmujacej decyzje
przez jednego udziatowca.

Standard nie zawiera wytycznych dotyczacych
wagi poszczegolnych kryteriow z wyjgtkiem
przypadku, gdy jeden inwestor ma wytgczne
prawo usuwania jednostki podejmujgcej decyzje
bez podania przyczyny. W takich przypadkach
jednostke podejmujgcg decyzje uznaje sie za
agenta, a jednostke posiadajgcg prawo usuniecia
— za mocodawce. Jezeli jednak prawo usunigcia
przystuguije tacznie kilku inwestorom, przy ocenie,
czy dana jednostka jest agentem, czy
mocodawca, nalezy uwzgledni¢ wszystkie wyzej
wymienione czynniki. MSSF 10 podkresla, ze im
wieksza liczba inwestoréw musi wspotdziataé

w celu usuniecia jednostki podejmujgcej decyzje,
tym mniejszg wage nalezy przypisa¢ temu
czynnikowi.

Ponizszy przyktad uznania jednostki
zarzgdzajgcej inwestycjami za mocodawce
zaczerpnieto z MSSF 10.

Uwzglednienie udziatéw posiadanych przez
jednostke podejmujgcg decyzje moze wptyngé na
okreslenie jej roli jako agenta lub mocodawcy oraz
na ostateczne wnioski. Mozna na przykfad
wyciggng¢ odmienne wnioski w przypadku

jednostki zarzadzajgcej inwestycjg za
standardowe wynagrodzenie wysokosci 2%

plus 20% premii, ktéra nie posiada udziatow

w zarzadzanych funduszach jak i w przypadku
jednostki pobierajgcej takie samo wynagrodzenie i
posiadajacej 35% udziatdw w zarzgdzanych
funduszach. Podobnie jednostka podejmujgca
decyzje, ktdérej udziaty sg narazone na wyzsze
ryzyko zmienno$ci niz w przypadku innych
inwestorow moze zosta¢ uznana za mocodawce.
Jednostka obstugujgca trust papierow
wartosciowych z zabezpieczeniem hipotecznym
(mortgage backed securities), inwestujgca
jednoczesnie w ,kapitatowg” transze papierow
warto$ciowych moze by¢ uznana za mocodawce,
zas$ jednostka, ktéra ogranicza sie

do pobierania optaty z tytutu przeterminowanych
naleznosci — za agenta.

Relacje z innymi stronami

MSSF 10 zawiera rowniez wytyczne dotyczace
relacji inwestora z inng jednostkg, na mocy
ktorych inwestor kieruje dziataniami, ktore ta
jednostka wykonuje w jego imieniu (takg
jednostke nazywa sie ,agentem de facto”).
Przyktady jednostki bedacej agentem de facto:

e jednostki powigzane (zgodnie z definicjg MSR
24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw
powigzanych”),

e inwestor, ktory otrzymat udziaty
w podmiocie inwestycji w formie udzielonej mu
pozyczki lub wkiadu kapitatowego,

e inwestor, kitdry zgodzit sie nie sprzedawac,
nie przenosic i nie obcigza¢ swoich udziatow
w podmiocie inwestycji bez uzyskania
uprzedniej zgody innego inwestora,

e jednostka, ktdra nie jest w stanie finansowac
witasnej dziatalnosci bez uzyskania pozyczki
podporzadkowanej od inwestora,

e  podmiot inwestycji, ktérego wiekszos¢ cztonkéw

zarzadu lub kluczowej kadry kierowniczej
to pracownicy inwestora,
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e jednostka, ktora posiada bliskie relacje
biznesowe z inwestorem (np. ustugodawca
i wazny klient).

Wytyczne dotyczgce uwzglednienia relacji
inwestora z innymi stronami sg niezbedne dla
umozliwienia poprawnego odzwierciedlenia relaciji
miedzy grupg kapitatowg a podmiotem inwestycji.
Witadza i ekonomiczne zaangazowanie inwestora
i jego agentow de facto rozwazana indywidualnie
moze by¢ na tyle nieduza, ze nie oznacza
sprawowania kontroli, ale w ujeciu tgcznym moze
oznaczag, ze grupa sprawuje kontrole nad
podmiotem inwestycji.

Element kontroli: ekspozycja lub prawa
do zmiennych zwrotéw

Drugim kryterium wykorzystywanym do oceny
konsolidacyjnej jest fakt, czy inwestor jest
narazony lub posiada prawa do zmiennych
zwrotéw wypracowanych przez podmiot
inwestycji. MSSF 10 stosuje termin ,zwroty”,

nie “korzysci”, by podkresli¢, ze ekspozycja
ekonomiczna w podmiot inwestycji niekoniecznie
musi dawac¢ pozytywne skutki. Przyktady zwrotow
ptynacych z zaangazowania w inwestycje mogag
obejmowac zmiany wartosci tej inwestycji , udziaty
rezydualne w przeptywach pienieznych jednostek
strukturyzowanych, dywidendy, optate za
zarzadzanie lub obstuge, gwarancje, korzysci
podatkowe i inne zwroty niedostepne dla innych
udziatowcow. Cho¢ kontrole nad podmiotem
inwestycji moze sprawowac jeden inwestor, zyski
czerpa¢ moze grupa inwestorow.

MSSF 10 stanowi, ze cho¢ pewne udziaty mogg
mie¢ charakter staty (np. instrument dtuzny
statokuponowy lub stata optata za zarzgdzanie
inwestycjg oparta o wartos¢ zarzgdzanych
aktywow), generowane przez nie zyski mogg byc¢
zmienne, poniewaz za ich posrednictwem
inwestor narazony jest na oddziatywanie
zmiennych czynnikow, takich jak ryzyko
kredytowe instrumentu dtuznego i ryzyko
dziatalnos$ci ptyngce z umowy zarzgdzania
aktywami.

Element kontroli: mozliwosé wykorzystania
wiadzy w celu ksztaltowania zwrotow

Trzeci element oceny kontroli koncentruje sie na
interakcji pomiedzy dwoma pierwszymi
elementami kontroli. Warunkiem sprawowania
kontroli nad podmiotem inwestycji przez inwestora
jest sprawowanie wtadzy nad tym podmiotem,
ekspozycja lub posiadanie prawa do zmiennych
zwrotéw generowanych przez podmiot inwestycji,
a takze mozliwos¢ uzycia wtadzy do ksztattowania
swoich zwrotéw wynikajgcych

z zaangazowania w podmiot inwestycji.

Inne kwestie

Czy czes¢ podmiotu inwestycji moze zostaé
uznana za odrebny podmiot gospodarczy

W pewnych przypadkach inwestor moze posiadaé
udziaty w okreslonej czesci aktywow i zobowigzan
(czesci podmiotu inwestycji) wynikajgce

z zawartych umoéw i przepiséw prawa. Ponadto

w niektorych systemach prawnych osoby prawne
majg wydzielone czesci przedsiebiorstwa (czesto
zwane ,silosami”). W takiej sytuacji pojawia sie
pytanie, czy mozliwe jest uwzglednienie

w konsolidacji tylko okreslonej czesci podmiotu
inwestycji (zamiast osoby prawnej jako catosci) w
formie wydzielonej jednostki gospodarcze;.

Zgodnie z MSSF10 o istnieniu wydzielonych
czesci przedsigbiorstwa decyduje ocena, czy
dana czesc jest w istocie odrebna od pozostatej
czesci podmiotu inwestycji. Jezeli dana czes¢
podmiotu inwestycji kontrolowana przez inwestora
jest wydzielona pod wzgledem ekonomicznym,
nalezy jg traktowaé jako jednostke zalezng tego
inwestora.

Ciaggfa ocena

MSSF 10 wymaga dokonywania ciggtej oceny czy
posiada sie kontrole nad podmiotem inwestycji. Ta
ocena obejmuje zaréwno zmiany w zakresie
wiadzy nad podmiotem inwestyciji, jak i w
ekspozycji lub prawie do zwrotéw. Dokonuje sie
jej w oparciu o zmiany faktoéw i okolicznosci, lecz
réwniez co najmniej raz na koniec okresu
sprawozdawczego.



Data wejscia w zycie
i postanowienia przejsciowe

MSSF 10 i pozostate standardy z "pakietu”
obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po
tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania pod warunkiem, ze jednostka
zastosuje rownoczesnie caty pakiet.

RMSR wyraza obawy, ze wymaég jednoczesnego
zastosowania wszystkich standardéw z pakietu
moze zniechecac jednostki do wczesniejszego
ujawniania danych wymaganych przez MSSF 12.
Wobec tego MSSF 12 stanowi, ze jednostki
zacheca sie do stosowania wszystkich
wymaganych ujawnien okreslonych przez ten
standard przez datg wejscia standardu w zycie

i ze nie pociggnie to za sobg wymogu stosowania
pozostatych standardow z ,pakietu”.

MSSF 10 wymaga retrospektywnego
zastosowania zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych

i korygowanie btedéw” w oparciu o okreslone
postanowienia przejsciowe.

Jezeli pierwsze zastosowanie MSSF 10 prowadzi
do konsolidacji podmiotu inwestycji, ktéry
uprzednio nie podlegat konsolidacji, inwestor musi
dokona¢ wyceny aktywow, zobowigzan i udziatéw
niesprawujgcych kontroli w tej uprzednio
niekonsolidowanej jednostce na dzieh pierwszego
zastosowania, tak jakby podmiot ten podlegat
konsolidacji od dnia przejecia nad nim kontroli
przez inwestora zgodnie z wymogami MSSF 10
(jezeli podmiot inwestycji jest przedsiewzieciem,
oznacza to konieczno$¢ zastosowania na ten
dzien MSSF 3). Jezeli jednak takie postepowanie
jest niemozliwe do wykonania w praktyce,
inwestor powinien stosowa¢ wymogi MSSF 3
przyjmujac poczatek najwczesniejszego okresu,
w ktdérym pierwsze zastosowanie jest mozliwe do
wykonania w praktyce (moze to by¢ nawet
biezgcy okres) jako date przejecia.

Jezeli pierwsze zastosowanie MSSF 10 powoduje
wytgczenie z konsolidacji podmiotu inwestycji,
ktory przedtem konsolidacji podlegat, inwestor
wycenia swoje udzialy w podmiocie inwestycji

w kwocie, w jakiej wycenitby je, gdyby wymogi
MSSF 10 zawsze obowigzywaty. Jezeli

z przyczyn praktycznych wycena tych udziatow
nie jest mozliwa, inwestor stosuje wymogi

MSSF 10 dotyczace rozliczania utraty kontroli

na poczgtek okresu sprawozdawczego, w ktorym
zastosowano MSSF 10.
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II. Nowy standard regulujacy rozliczanie
wspolnych ustalen umownych (MSSF 11)

e MSSF 11 klasyfikuje wspdlne ustalenia umowne jako wspdlne dziatania (potaczenie aktualnej koncepcji
aktywow wspotkontrolowanych i dziatalnosci wspétkontrolowanej) lub jako wspodlne przedsiewziecia
(odpowiedniki aktualnej koncepcji jednostek wspoétkontrolowanych).

- Wspdlne dziatanie to wspdlna inicjatywa, w ramach ktérej strony wspoétkontrolujgce posiadajg
prawa do aktywow i obowigzki dotyczgce zobowigzah wspdlnej inicjatywy.
- Wspoine przedsiewziecie to wspdlna inicjatywa dajgca stronom wspotkontrolujgcym prawa

do jej aktywow netto.

e MSSF 11 wymaga rozliczania udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach tylko metodg praw wtasnosci,

co eliminuje metode konsolidacji proporcjonalne;j.

e Wspdlne inicjatywy klasyfikuje sie jako wspdlne dziatania lub wspélne przedsiewziecia na podstawie
praw i zobowigzan stron umowy. Istnienie oddzielnego podmiotu prawnego nie jest juz warunkiem

podstawowym klasyfikacji.

e Postanowienie przejsciowe réznig sie¢ w zaleznosci od metody klasyfikacji wspolnych ustalern umownych

w ramach MSR 31.

e MSSF 11 wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania

w okreslonych okoliczno$ciach.

Wprowadzenie

Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata standard
MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, ktory
zastepuje MSR 31 "Udziaty we wspdinych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlnie
kontrolowane jednostki — niepieniezny wkiad
wspolnikéw”. Rébwnoczes$nie RMSR wydata
nastepujace nowe standardy i modyfikacje
istniejgcych standardow:

e  MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe" (w poprzednim rozdziale zawarte
jest streszczenie niniejszego standarduy);

e MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania
w inne jednostki” (w kolejnym rozdziale zawarte
jest streszczenie niniejszego standardu);

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” (wersja z 2011 roku) zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem
MSSF 10; zmiany nie dotyczg jednak obecnie
obowigzujgcych zasad sporzgdzania
jednostkowego sprawozdania finansowego;

e MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach

stowarzyszonych oraz wspélne
przedsiewzigcia” (wersja z 2011 roku) zostat
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zmodyfikowany w taki sposob, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Wszystkie pie¢ standardéw z ,pakietu pigciu
standardéw” obowigzuje w odniesieniu do
okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z
mozliwoscig wczesniejszego zastosowania - pod
warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich
pieciu standardéw. Jednostka moze jednak
zastosowac¢ wymogi dotyczace ujawnienia
informacji zawarte w MSSF 12 bez koniecznosci
wczesniejszego zastosowania catego standardu
(a zatem i pozostatych pieciu z ,pakietu”).

Wspolna kontrola

MSSF 11 definiuje wspdlne ustalenia umowne
jako ,umowe, w ramach ktorej dwie lub wiecej
stron sprawuje wspodlng kontrole” i precyzuje, ze
wspolna kontrola wystepuje tylko wowczas, gdy
~.decyzje dotyczgce istotnych dziatan wymagaja
jednogtosnej zgody stron sprawujgcych wspdélng
kontrole”.



Koncepcja wspdlnej kontroli dotyczy kontroli
sprawowanej przez dwie lub wiecej stron, ale nie
obejmuje przypadkow, w ktorych strony te moga
podejmowac decyzje wigkszosciowe w réznej
konfiguracji. Koncepcje te ilustruje nastepujacy
przyktad zawarty w standardzie:

Zatézmy, ze wspdlna inicjatywa obejmuje trzy
firmy: Firma A, zgodnie z umowa, posiada 50%
praw gtosu, zas firmy B i C po 25%. Umowa
zawarta miedzy firmami A, B i C okresla, ze do
podejmowania decyzji dotyczgcych istotnych
dziatan realizowanych w ramach umowy
konieczne jest posiadanie 75% praw gfosu.
Choc jednostka A moze zablokowa¢ dowolng
decyzje, nie ma kontroli nad wspélng inicjatywa,
poniewaz wymaga to zgody jednostki B lub
jednostki C. W tym przyktadzie kontrole nad
inicjatywg sprawujg wspolnie jednostki A, B i C.
Istniejg jednak dwie kombinacje stron, ktére mogg
osiggna¢ zgode i zgromadzi¢ 75% praw gtosu

(tj. albo A'i B, albo Ai C). W takiej sytuaciji, aby
dziatalnos$¢ taka kwalifikowata sie jako wspdine
ustalenia umowne, umowa miedzy stronami musi
precyzowac, ktéra kombinacja stron wymagana
jest do jednogto$nego podejmowania decyzji

o istotnych dziataniach w ramach inicjatywy.

Wspélne dziatania i wspélne przedsiewziecia

Standard okresla dwa typy wspdlnych inicjatyw:
wspolne dziatania i wspdlne przedsiewziecia.
Rd&znig sie one miedzy sobg prawami

i zobowigzaniami stron wspélne;j inicjatywy.
Wspdlne dziatanie to wspodlne ustalenia umowne,
w ramach ktérej strony wspotkontrolujgce
posiadajg prawa do aktywow i obowigzki
dotyczgce zobowigzan.

Z kolei wspolne przedsiewziecie, to wspdlna
inicjatywa dajaca stronom wspotkontrolujgcym
prawa do jej aktywow netto.

MSSF 11 wymaga, by strona wspdlnego dziatania
ujmowata swoj udziat w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach zgodnie
z obowigzujgcymi MSSF, zas strona wspdlnego
przedsiewziecia ma rozlicza¢ swe udziaty metodg
praw wiasnosci zgodnie z MSR 28 (wersja z roku
2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsiewzigciach”. Nie ma juz
mozliwosci konsolidacji proporcjonalnej zgodnie
z MSR 31.

Mechanizm rozliczania metodg praw wtasnosci
opisany szczegétowo w MSR 28 nie ulegt zmianie,
a rozliczanie wspdlnych dziatan jest zgodne

z aktualnymi metodami rozliczania dziatan i
aktywow wspotkontrolowanych.

MSSF 11 dotyczy wszystkich stron posiadajgcych
udziaty we wspdlnych ustaleniach umownych,
bez ograniczenia do stron sprawujgcych
wspotkontrole. Wobec tego wszystkie strony
posiadajgce udziaty we wspdlnych dziataniach
ujmujg przypadajgca na nie czes¢ aktywow,
zobowigzan, przychodow i kosztéw odpowiednig
do udziatu. Rozliczanie udziatéw we wspélnym
przedsigwzieciu natomiast zalezy od tego, czy
dana strona sprawuje wspotkontrole. Strona, ktora
sprawuje wspotkontrole lub wywiera znaczacy
wplyw na wspdlne przedsigwzigcie rozlicza swoje
udziaty metodg praw wtasnosci, za$ strona
niesprawujaca wspotkontroli stosuje MSSF 9
sinstrumenty finansowe”) (lub odpowiednio

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie

i wycena”). Wobec tego zastosowanie MSSF 11
wymaga, by wszystkie strony wspadlnej inicjatywy
ocenity, czy spetnia ona kryteria definiciji
wspolnego dziatania, czy wspoélnego
przedsigwziecia.

Rozréznienie miedzy wspdlnym dziataniem
a wspolnym przedsiewzieciem

Aby wspdlna inicjatywa mogta by¢ uznana za
wspolne przedsiewziecie, konieczne jest aby
miafa ona forme oddzielnej jednostki (wehikutu),
cho¢ nie jest to element wystarczajacy.

MSSF 11 precyzuje, ze w przypadku braku
oddzielnej jednostki (wehikutu) strony wspolnych
ustalen umownych majg bezposrednie prawa

i obowigzki zwigzane z aktywami

i zobowigzaniami w ramach tej umowy, a zatem
zostanie ona sklasyfikowana jako wspodlne
dziatanie. Jezeli w ramach umowy powotano
oddzielng jednostkie (wehikut) - co moze, ale nie
musi sie zdarzy¢, przy sprawdzaniu, czy strony
inicjatywy posiadajg prawa do jej aktywow netto
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nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie istotne fakty
i okolicznosci.

Jest to istotna zmiana w stosunku do wymogow
MSR 31, ktéry traktuje powotanie oddzielnej
jednostki gospodarczej (wehikutu) jako kluczowy
czynnik okreslajacy istnienie wspotkontrolowanej
jednostki.

Standard zawiera rowniez wytyczne odnoszace
sie do czynnikéw znaczacych przy klasyfikacji
inicjatyw jako wspdlnego przedsiewziecia.

Forma prawna oddzielnie powotanej jednostki
Wspdlne ustalenia umowne realizowane za
posrednictwem oddzielnej jednostki (wehikutu)
moga oferowac stronom umowy brak ograniczenia
ich odpowiedzialnos$ci . Dowodzi to, ze wspdlne
ustalenie umowne jest wspolnym dziataniem.
Jednak wspdlne ustalenie umowne, ktére
ogranicza odpowiedzialno$¢ stron umowy nie
koniecznie musi by¢ wspolnym przedsigwzigciem,
poniewaz na ograniczenie odpowiedzialno$ci
stron moga wptywajg po pierwsze warunki
umowne, a po drugi — inne fakty

i okolicznosci.

Warunki umowne

Warunki umowy zawartej miedzy stronami
wspolnego ustalenia umownego moga zawierac
uregulowania odnosnie praw i obowigzkow
odmiene od tych wynikajacych z formy prawne;j
powotanej oddzielnej jednostki (wehikutu). Strony
mogg mie¢ na przyktad bezposrednie prawa do
aktywow i obowigzki wynikajgce ze zobowigzan w
ramach ustalenn umownych, pomimo ze powotanie
oddzielnej jednostki (wehikutu) w normalnych
warunkach uwolnitoby strony od bezposrednich
zobowigzan. Dzieje sie tak, jezeli umowa zawarta
miedzy stronami stanowi, ze wszystkie strony
wsponego ustalenia umownego ponoszg
bezposrednig odpowiedzialno$¢ wobec roszczen
stron trzecich lub jezeli ustala podziat przychodéw
i kosztow w oparciu o poréwnanie wynikéw
uzyskiwanych przez poszczegodlne strony.

Inne fakty i okolicznosci
Jezeli powotuje sie oddzielng spoétke jednostke
(wehikut), a z warunkéw umownych nie wynika,
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ze wspolne ustalenie umowne jest wspolnym
dziataniem, przy ustalaniu rodzaju wspélnego
ustalenia umownego strony powinny wzig¢ pod
uwage wszystkie inne istotne fakty

i okolicznosci. Jezeli na przyktad utworzono
oddzielng jednostke (wehikut) w celu
utrzymywania aktywow i zobowigzan wspélnego
ustalenia umownego, a jej strony sg zobowigzane
do zakupu catosci jej produkcji, wskazuje to na
istnienie wspdlnego dziatania, poniewaz strony
posiadajg prawa do wszystkich korzysci
ekonomicznych generowanych przez aktywa w
ramach inicjatywy tego ustalenia. Ponadto strony
muszg pokry¢ zobowigzania wspolnego ustalenia
umownego, ktérego przeptywy pieniezne sg od
nich catkowicie zalezne. Dowodzi to, ze wspdlna
ustalenie umowne jest wspolnym dziataniem.
Jezeli jednak wspdlna ustalenie umowne ma
mozliwos$¢ sprzedazy swoich produktéw stronom
trzecim, poniewaz umowa zaktada istnienie
popytu, stanéw magazynowych

i ryzyka kredytowego, oznacza to, ze jest
wspolnym przedsiewzieciem.

Moze sie zdarzyé, ze inwestycja, ktdra pierwotnie
spefniata kryteria uznania za jednostke
wspotkontrolowang zgodnie z MSR 31 zostanie
zakwalifikowana jako wspodlne dziatanie zgodnie
z MSSF 11. Ponadto inwestor, ktéry uprzednio
rozliczat udziaty we wspolnym dziataniu zgodnie
z MSSF 9 (lub odpowiednio MSR 39), poniewaz
nie sprawowat wspotkontroli, moze odczué¢ skutki
wprowadzenia MSSF 11, poniewaz musiatby ujgc
bezposrednio swéj udziat w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach
zwigzanych z wspolnym dziataniem.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
Wspdlne dziatania rozlicza sie w ten sam sposob
w jednostkowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych (tj. inwestor ujmuje
bezposrednio swdj udziat w aktywach,
zobowigzaniach, przychodach i kosztach
zwigzanych ze wspolnym dziataniem).

Wspdlne przedsiewziecia, tak jak inwestycje

w jednostkach stowarzyszonych i zaleznych,
rozlicza sie w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych po koszcie albo zgodnie z MSSF 9
(lub odpowiednio MSR 39), tak jak okresla

to MSR 27.



Ujawnianie informacji

Wymogi dotyczace ujawniania informacji przez
jednostki zaangazowane we wspolne ustalenia
umowne okreslono w MSSF 12. Szczegdtowe
informacje zamieszczono w nastepnym rozdziale
Biuletynu.

Data wejscia w zycie
i postanowienia przejsciowe

MSSF 11 obowigzuje w stosunku do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania (pod warunkiem
jednoczesnego zastosowania MSSF 10,

MSSF 12, MSR 27 (2011) i MSR 28 (2011)).
Jezeli zastosowanie MSSF 11 wymaga zmian
zasad rachunkowosci, efekt tej zmiany oblicza sie
na dzien rozpoczecia najwczesniejszego okresu
objetego prezentacja i odpowiednio przeksztatca
dane poréwnawcze.

Przyjecie MSSF 11 wymaga korekty sprawozdan finansowych w dwoch przypadkach:

Jednostka
wspdtkontrolowana rozliczana
metodg praw wiasnosci

Wspdlne dziatania

Jednostka
wspdtkontrolowana
konsolidowana metodg
proporcjonalng

Wspolne przedsiewziecie

zaprzestanie ujmowania inwestycji metodg praw wiasnosci,

ujecie aktywdw (ew. wartosci firmy) i zobowigzan
wynikajgcych ze wspdlnego dziatania,

jezeli kwota ujetych aktywow netto przekracza wartos¢
bilansowa inwestyciji, ktérej ujmowania metodg praw
wiasnosci zaprzestano, kwota nadwyzki zmniejsza warto$¢
firmy, a w pozostatej cze$¢ ujmowana jest w zyskach
zatrzymanych,

jezeli kwota ujetych aktywow netto jest mniejsza od wartosci
bilansowej inwestyciji, ktérej ujmowania metodg praw
wiasnosci zaprzestano, réznice ujmuije sie w zyskach
zatrzymanych.

zaprzestanie ujmowania aktywow (w tym wartosci firmy)
i zobowigzan,

ujecie inwestycji rozliczanej metodg praw wtasnosci
w wartosci bilansowej aktywow netto, ktorych ujmowania
zaprzestano,

przeprowadzenie testu na utrate wartosci i ujecie straty

z tytutu utraty wartosci w formie korekty zyskow
zatrzymanegych.
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[1l. Nowy standard regulujacy ujawnianie
Informacji na temat zaangazowania

w Inne jednostki (MSSF 12)

e MSSF 12 stosuje sie do jednostek posiadajgcych udziaty w spotkach zaleznych, stowarzyszonych,
wspolnych przedsiewzieciach lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidaciji.

e MSSF 12 ustala cele ujawniania informacji i minimalny zakres ujawnien wymaganych dla osiggniecia

tych celow.

e Jednostka powinna ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikdw sprawozdania finansowego przy
ocenie charakteru posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi ryzyka oraz oddziatywania tych

udziatéw na sprawozdanie finansowe.

¢ Wymogi dotyczace ujawniania informacji sg rozbudowane, a zgromadzenie potrzebnych danych moze

sie wigza¢ ze znacznym naktadem pracy.

e MSSF 12 wchodzi w zycie 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig zastosowania nowych wymogow
ujawnieniowych we wczesniejszych sprawozdaniach finansowych.

Wprowadzenie

Dnia 12 maja 2011 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata
MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania w
inne jednostki", naktadajacy rozszerzone wymogi
informacyjne dotyczace udziatéw jednostki w
spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspdlnych
przedsiewzieciach i jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji. Jednostka powinna
ujawni¢ informacje przydatne dla uzytkownikow
sprawozdania finansowego przy ocenie charakteru
posiadanych udziatéw i rodzajow zwigzanego z nimi
ryzyka oraz wptywu posiadanych udziatéw

na sprawozdanie finansowe. Réwnoczesnie RMSR
wydata nastepujgce nowe standardy i modyfikacje
istniejgcych standardéw:

e MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe" (w pierwszym rozdziale niniejszego
Biuletynu zawarte jest streszczenie niniejszego
standardu);

e  MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne"
(w poprzednim rozdziale zawarte jest
streszczenie niniejszego standardu);

e MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania
finansowe” (wersja z 2011 roku) zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem
MSSF 10; zmiany nie dotyczg jednak obecnie
obowigzujgcych zasad sporzgdzania
jednostkowego sprawozdania finansowego;
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¢ MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspoine
przedsiewzigcia” (wersja z 2011 roku) zostat
zmodyfikowany w taki sposoéb, by odpowiadat
postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Wszystkie pie¢ standardéw z ,pakietu” obowigzuje
w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania -
pod warunkiem wdrozenia wszystkich pigciu naraz.
Jednostka moze jednak zastosowa¢ wymogi
dotyczace ujawnienia informacji zawarte w MSSF 12
bez koniecznosci wczesniejszego zastosowania
catego standardu (a zatem i pozostatych pieciu
standardow z ,pakietu”).

MSSF 12 ma na celu zintegrowanie wymogoéw
informacyjnych dotyczacych posiadanych udziatéw
w innych jednostkach, obecnie rozproszonych

w kilku standardach, oraz poszerzenie
dotychczasowych wymogéw w kilku obszarach.

Znaczace subiektywne oceny i zatozenia

Jednostka powinna ujawnic¢ informacje dotyczace
znaczacych subiektywnych ocen i zatozen
poczynionych przy ocenie, (1) czy posiada kontrole,
wspotkontrole lub wywiera znaczacy wptyw na inng
jednostke oraz (2) w odniesieniu do wspdlnych
przedsiewzie¢, ktére przyjujg forme odrebnych
jednostek (wehikétw) . Jednostka ma réowniez



obowigzek ujawnienia informacji o zmianach faktow
i okolicznosci w okresie sprawozdawczym, ktére
majg wptyw na dokonywang ocene.

Standard podaje przykiady subiektywnej oceny

i zatozen, ktore wymagajg ujawnienia. Przyktady te
(obejmujgce podstawe do wyciagniecia wniosku, ze
posiadanie ponad potowy praw gtosu w danej
jednostce nie powoduje sprawowania kontroli lub
przeciwnie, ze kontrole osiggnigto mimo posiadania
mniej niz potowy praw gtosu) precyzuja, ze nalezy
szczegolnie starannie wyjasni¢ przypadki
odstepstwa od zakladanej korelacji miedzy liczbg
posiadanych praw gtosu a poziomem oddziatywania
na jednostke.

Udziaty w jednostkach zaleznych

Jednostka dominujgca powinna ujawni¢ nastepujgce
informacje:

e  skiad grupy kapitatowej,

e udzialy niesprawujgce kontroli (w tym
sumaryczne dane finansowe o poszczegolnych
jednostkach zaleznych ze znaczgcymi
udziatami niesprawujgcymi kontroli),

e  znaczgce ograniczenia dostepu jednostki
dominujgcej lub jej zdolnosci do korzystania
z aktywow i rozliczania zobowigzanh jednostek
zaleznych,

e charakter i zmiany ryzyka zwigzanego
z posiadanymi udziatami w jednostkach
strukturyzowanych podlegajgcych konsolidacji
oraz

e wplyw zmian struktury wtasnosci powodujgcych
oraz niepowodujgcych utrate kontroli w okresie
sprawozdawczym.

Ujawnienia wymaga sie réwniez w przypadku, gdy
dzien sporzadzenia lub okres objety sprawozdaniem
finansowym jednostki zaleznej rozni sie od dnia
sporzadzenia lub okresu objetego sprawozdaniem
skonsolidowanym.

Udziaty we wspélnych ustaleniach umownych
i jednostkach stowarzyszonych

Jednostka powinna ujawni¢ informacje dotyczace
charakteru, zakresu i oddziatywania finansowego
udziatéw posiadanych we wspdlnych ustaleniach
umownych i jednostkach stowarzyszonych.
Ujawnienia obejmujg relacje umowne z innymi
stronami wspolnych ustalerh umownych lub
inwestorami posiadajgcymi udziaty w jednostkach
stowarzyszonych. Jednostka powinna réwniez
ujawni¢ charakter i zmiany ryzyka zwigzanego

z posiadaniem udziatéw we wspéinych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych.

Udziaty w jednostkach strukturyzowanych
niepodlegajacych konsolidacji

MSSF 12 definiuje jednostke strukturyzowang jako
Jednostke zorganizowang w taki sposdb, ze prawa
glosu lub uprawnienia o podobnym charakterze

nie sg najwazniejszym czynnikiem decydujgcym

0 sprawowaniu w niej kontroli”. Przyktady jednostek
strukturyzowanych to spdtki sekurytyzacyjne,
pozyczki zabezpieczone na aktywach oraz okreslone
fundusze inwestycyjne.

Standard wymaga ujawnienia znacznego zakresu
informacji umozliwiajgcych uzytkownikom
sprawozdania finansowego poznanie charakteru

i wielkosci udziatow jednostki w podmiotach
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji
oraz ryzyka zwigzanego z posiadaniem tych
udziatéw, w tym:

e charakter, przeznaczenie, wielkos¢ i model
jednostki strukturyzowanej,

e  sposob finansowania jednostki
strukturyzowanej,

o wartos¢ bilansowg aktywoéw i zobowigzan
zwigzanych z udziatami w jednostkach
strukturyzowanych niepodlegajgcych
konsolidacji oraz ich zestawienie z maksymalng
wartoscig ekspozycji na strate,

o wszelkie wsparcia udzielone jednostce
strukturyzowanej niepodlegajacej konsolidacji,
kiedy nie istnieje taki obowigzek umowny (w tym
powody udzielenia takiego wsparcia).
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W projekcie dotyczacym konsolidacji RMSR
uwzglednita przypadki wystepujgce w czasie kryzysu
finansowego, kiedy to instytucje finansowe
dostarczaty funduszy lub innych form wsparcia
spotkom sekurytyzacyjnym i inwestycyjnym, ktére
same zatozyty albo wypromowaty. Zamiast pozwoli¢
na ich upadek i utrate reputacji, instytucje finansowe
zainterweniowaly i w niektorych przypadkach
przejety kontrole nad tymi spotkami.

W toku przygotowywania ostatecznej wers;ji

MSSF 10 Rada zdecydowata, ze ten rodzaj

“ryzyka reputacji” nie stanowi sam w sobie
dostatecznej podstawy do konsolidacji jednostki.

W MSSF 12 zawarto jednak wymogi dotyczace
ujawniania informacji w odniesieniu do jednostek
strukturyzowanych niepodlegajgcych konsolidacji,
ktére mogg by¢ przydatne przy ocenie ekspozyciji
jednostki na ryzyko reputacii.

Agregacja danych

MSSF 12 wymaga w kilku obszarach podawania
szczegdtowych informacii (na przyktad w odniesieniu
do wszystkich znaczacych wspéinych przedsiewzieé
i poszczegolnych jednostek zaleznych, ktérych
udziaty niesprawujgce kontroli sg znaczace

na poziomie grupy kapitatowej) oraz stanowi,

ze informacje o udziatach w jednostkach zaleznych,
wspdlnych przedsiewzieciach, wspdlnej dziatalnosci,
jednostkach stowarzyszonych i strukturyzowanych
niepodlegajgcych konsolidacji nalezy prezentowac
oddzielnie, ale dopuszcza agregowanie danych

na pewnym poziomie w ramach poszczegolnych
klas jednostek.

Standard wymaga, by poziom szczegdétowosci
ujawnianych danych zaspokajat potrzeby
uzytkownikdw sprawozdania finansowego, ale
jednoczesnie zapobiega podawaniu zbyt wielu
potencjalnie nieprzydatnych szczegétdéw. Jednostka
moze agregowac ujawniane dane, ale tylko pod
warunkiem, ze nie utrudnia to ich zrozumienia.
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Rozwazajgc odpowiedni poziom agregacji MSSF 12
wskazuje, Zze nalezy wzig¢ pod uwage zaréwno dane
ilosciowe, jak i jakosciowe dotyczgce ryzyka i
zwrotéw zwigzanych z poszczegdlnymi jednostkami
oraz miejsce kazdej jednostki w hierarchii ich
istotnosci.



MSSF ktore jeszcze nie weszty w zycie
albo nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Nazwa Standardu Obowiazujacy
w odniesieniu do

okres6éw rocznych

Zatwierdzony* lub
oczekuje sie zatwierdzenia
(wg raportu EFRAG

z dnia 7 czerwca 2011)

rozpoczynajacych sie
(lub pozniej)

MSSF 9 (listopad 2009) Instrumenty finansowe 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Skonsolidowane sprawozdania

MSSF 10 (maj 2011) finansowe

1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 11 (maj 2011) Wspdlne ustalenia umowne 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Ujawnienia na temat zaangazowania

MSSF 12 (maj 2011) w inne jednostki

1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 13 (maj 2011) Wycena wartosci godziwej 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Znowelizowany MSR 27 (maj 2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspoéline
przedsiewziecia

Znowelizowany MSR 28 (maj 2011) 1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Instrumenty finansowe: ujawnianie

. . 1 lipiec 2011 11l kwartat 2011
informacji

Zmiany do MSSF 7 (pazdziernik 2010)

Ciezka Hiperinflacja i usuniecie
Zmiany do MSSF 1 (grudzien 2010) sztywnych terminéw dla stosujgcych 1 lipiec 2011 | kwartat 2012
MSSF po raz pierwszy

Prezentacja sktadnikéw innych

Zmiany do MSR 1 (czerwiec 2011) calkowitych dochodéw

1 lipiec 2012 nie okreslono jeszcze terminu

Zmiany do MSR 12 (grudzien 2010) Podatek odroczony: realizacja aktywow 1 styczen 2012 | kwartat 2012

Poprawki do rachunkowos$ci $wiadczen

Zmiany do MSR 19 (czerwiec 2011) . L
po okresie zatrudnienia

1 styczen 2013 nie okreslono jeszcze terminu

Przydatne linki

MSSF US GAAP

www.deloitte.com/pl/MSSF www.fasb.org

Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF. Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
www.iasplus.com WWwWw.sec.gov

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje dotyczace zmian w MSSF Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA

i interpretacjach oraz praktyczne materiaty Zzrodtowe.

www.iasb.org

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl

Ministerstwo Finanséw
www.kpwig.gov.pl

Komisja ds. Papieréw Warto$ciowych i Gietd
www.kibr.org.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow
www.skwp.org.pl

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce

Unia Europejska

www.europa.eu.int

Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej
www.fee.be

Europejska Federacja Ksiegowych

www.cesr-eu.org

Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych

Deloitte

www.deloitte.com/pl/audyt

Dodatkowe informacje dotyczace ustug, programéw, szkolen
i publikaciji

www.deloitte.com/pl
Deloitte Polska
www.deloitte.com
Deloitte Global

Biuletyn MSSF wydanie 05/2011 czerwiec 2011
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Nasze publikacje

Nasze publikacje poswiecone MSSF w jezyku polskim
Tytut

Opis

g

Praktyczny przewodnik
po MSSF 2011

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich MSSF z uwzglednieniem zmian
w MSSF wydanych do konca pazdziernika 2010 r. oraz poréwnanie z Ustawa
o rachunkowosci (PSR).

Wzér skonsolidowanego
sprawozdania zgodnego

z MSSF za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Wzér skonsolidowanego sprawozdania finansowego opracowany w celu zilustrowania
ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,

dla sprawozdan finansowych sporzadzanych za okresy rozpoczynajgce sie

w dniu 1 stycznia 2010 roku i pdzniej.

Lista kontrolna ujawnien
wymaganych w sprawozdaniach
finansowych wg MSSF
sporzadzonych wedtug stanu
na 31 grudnia 2010 roku

Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogdéw Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentacii.

Lista kontrolna jest narzedziem pomagajgcym uzytkownikom w stwierdzeniu,

czy zostaty spetnione wymogi MSSF dotyczace prezentadii i ujawniania.

Nie obejmuje natomiast wymogoéw MSSF dotyczacych ujecia i wyceny.

Przewodnik po znowelizowanych

Przewodnik poswigcony jest przede wszystkim sposobom rozliczania potaczen
jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3(2008).

= standardach MSSF 3i MSR 27 995 e ' e
Polaczenie jednostek W odpowiednich miejscach zawiera on odniesienia do MSR 27(2008)
darczvch i zmiany struktur — w szczegolnosci w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
g(:spo fa C yc. any struktury niesprawujgcych kontroli oraz zmian struktury wtasnosciowej.
wilasnosciowej

Przewodnik po MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa

Przewodnik ten omawia Standard jako catoksztalt, wytyczne zastosowania Standardu
oraz przedstawia liczne praktyczne przyktady. Dodatkowo Przewodnik ten zawiera
wzorcowe $rodroczne sprawozdanie finansowe majgce na celu zilustrowanie
wymogow prezentacii i ujawnien informacji dodatkowych w mysI MSR 34

jak i Liste kontrolng zgodnos$ci z Standardem.

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane z implementacjg

i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujgc liczne przyktady zastosowania
poszczegdlnych rozwigzan zawartych w standardzie, jak réwniez przyktadowe
formy prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Publikacje mozna uzyskac¢ bezptatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/MSSF
oraz IAS Plus: www.iasplus.com/country/poland.htm.
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Kontakt

Wiecej informacji mozna uzyskac od cztonkow
Zespotu Technicznego Deloitte Audyt.

Czfonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt:

Piotr Sokotowski Marcin Samolik Przemystaw Zawadzki Pawet Tendera
Partner Starszy Menedzer Menedzer Starszy Specjalista
E-mail: E-mail: E-mail: E-mail:

psokolowski@deloitteCE.com  msamolik@deloitteCE.com pzawadzki@deloitteCE.com ptendera@deloitteCE.com

Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego
oraz prywatnego, dziatajgcym w réznych branzach. Dzieki globalnej sieci firm czionkowskich obejmujgcej 140 krajow
oferujemy najwyzszej klasy umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w potgczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku.
Pomagamy klientom odnie$¢ sukces niezaleznie od miejsca i branzy, w jakiej dziatajg. 169 000 pracownikéw Deloitte na
$wiecie realizuje misje firmy: stanowi¢ standard najwyzszej jako$ci.

Specjalistéow Deloitte tgczy kultura wspotpracy oparta na zawodowej rzetelnosci i uczciwosci, maksymalnej wartosci dla
klientow, lojalnym wspétdziataniu i sile, ktérg czerpig z r6znorodnosci. Deloitte to Srodowisko sprzyjajgce ciggtemu
pogtebianiu wiedzy, zdobywaniu nowych doswiadczen oraz rozwojowi zawodowemu. Eksperci Deloitte z zaangazowaniem
wspottworzg spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu, podejmujgc inicjatywy na rzecz budowania zaufania publicznego i
wspierania lokalnych spotecznosci.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa
brytyjskiego z ograniczong odpowiedzialno$cig i jego firm cztonkowskich, ktére stanowig oddzielne i niezalezne podmioty
prawne. Doktadny opis struktury prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢
na stronie www.deloitte.com/pl/onas.

Powyzsza publikacja zawiera jedynie informacje natury ogéinej. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global
Services Limited, Deloitte Global Services Holdings Limited, Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy cztonkowskie oraz
podmioty stowarzyszone nie $wiadczg tym samym, ani nie przedstawiajg w tej publikacji porad ksiggowych, podatkowych,
inwestycyjnych, finansowych, konsultingowych, prawnych czy innych. Nie nalezy takze wytgcznie na podstawie zawartych
tu informacji podejmowac jakichkolwiek decyzji dotyczgcych Panstwa dziatalnosci. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
lub dziatan dotyczgcych kwestii finansowych czy biznesowych powinni Panstwo skorzysta¢ z porady profesjonalnego
doradcy. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global Services Limited, Deloitte Global Services Holdings Limited,
Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy czionkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody wynikajace z wykorzystania informacji zawartych w publikacji ani za Panstwa decyzje podjete w
zwigzku z tymi informacjami. Osoby korzystajgce z powyzszej publikacji robig to na wtasne ryzyko i ponoszg petng
zwigzang z tym odpowiedzialno$c¢.
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