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Profissionais de contabilidade, investidores, analistas,
6rgdos reguladores e lideres empresariais estao diante
do desafio de lidar com uma série de mudancas que
permeiam o ambiente de negdcios brasileiro e global.
A medida que a globalizacdo avanca, novos padrées sdo
criados para fazer frente a uma realidade que integra,
cada vez mais, paises, empresas e operacoes financeiras.

Ao longo dos ultimos anos, o Brasil deu passos de
enorme importancia para a modernizacdo das praticas
contabeis e para o avan¢o do ambiente global de
negdécios como um todo. O primeiro movimento

que merece destaque foi o inicio do processo para

a convergéncia para as normas internacionais de
contabilidade, o International Financial Reporting
Standards (IFRS), seguindo o exemplo de mais de

100 paises. Em 2008 algumas praticas contabeis ja
foram alteradas para ficarem alinhadas ao IFRS e
outras serao editadas em 2009 e 2010. A instrucao

n°® 457, da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)

e o Comunicado n° 14.259, do Banco Central do

Brasil (BC), determinam que as companhias de capital
aberto e as instituicdes financeiras apresentem, a
partir do exercicio findo em 2010, suas demonstragoes
financeiras consolidadas preparadas de acordo

com o IFRS.




Outro passo que merece destaque é a aprovacao,
pelo Congresso Nacional, em dezembro de 2007, e a
posterior san¢ao pela Presidéncia da Republica, da

Lei n® 11.638, que altera uma série de dispositivos
contabeis previstos na Lei n° 6.404/76, conhecida
como a “Lei das Sociedades por Acoes”. Entre as
modificacdes mais importantes trazidas pela nova lei,
esta a exigéncia de que sociedades de capital fechado
e limitadas possuidoras de ativos superiores a R$ 240
milhdes ou com receitas brutas anuais acima de

R$ 300 milhdes sejam submetidas as mesmas diretrizes
contabeis e fiscais que as companhias abertas. Dessa
forma, tais sociedades deverao ter seus balancos
auditados por uma firma de auditoria independente
registrada na CVM.

Centenas de empresas, em todo o Brasil, se
enquadram hoje nesse conceito de “sociedades de
grande porte” e é provavel que muitas delas tenham
de promover determinados ajustes internos para se
adequar a legislacao. Por isso, é fundamental que
gestores, profissionais de contabilidade e investidores
acompanhem continuamente as novas normas e
pronunciamentos acerca da aplicacdo da lei.

Em 2008 entraram em vigor 13 pronunciamentos
contdbeis editados pelo Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC) e aprovados por deliberacbes da
CVM. A maioria desses pronunciamentos contabeis
foram editados para enderecar mudancas de praticas
contdbeis editadas pela Lei 11.638.

O terceiro recente movimento de grande relevancia
para o ambiente de negocios brasileiro é a
implementacdo do Sistema Publico de Escrituracdo
Digital (SPED), que obriga todas as forcas produtivas
do Pais a fornecerem informacoes de forma eletronica
aos 6rgaos governamentais de fiscalizacdo. O ajuste
a esse novo cendrio traz muitos desafios, por conta
da urgéncia, da abrangéncia e da complexidade dos
processos e fatores a serem gerenciados. Além das
mudancas na area de Tecnologia de Informacao, o
SPED exige que todos os processos de negocios das
organizacoes sejam repensados, desde aspectos
contdbeis até os modelos de operacdo. No entanto,
ndo ha duvida de que todas essas mudancas trardo

vantagens significativas as empresas, ao Fisco e a toda
a sociedade.

Outro fator que merece destaque é a criacdo

do Regime Aduaneiro Expresso, ou Linha Azul,
desenvolvido pela Receita Federal, com o objetivo de
aprimorar os processos de exportacao e importacao e
conferir maior transparéncia nas relacbes de comércio
exterior. O Linha Azul traz uma série de beneficios
para as empresas exportadoras e importadoras, como
agilidade no despacho aduaneiro e reducédo de custos
logisticos e alfandegérios, entre muitos outros, mas,
acima de tudo, colabora para a melhoria e sofisticacao
das relacdes de comércio internacional.

Além das secoes técnicas que servem de consulta
para nossos clientes e o mercado em geral, a Deloitte
tem a honra de abrir esta nova edi¢do do guia
“Demonstracoes financeiras — Orientacbes referentes
ao exercicio de 2008" com um predmbulo acerca
desses trés importantes movimentos que tanto
contribuem para o amadurecimento das préaticas
corporativas no Brasil.

A Deloitte reitera, por meio da publicacdo de mais
um guia de demonstragdes financeiras, o seu apoio
as empresas e aos profissionais que tanto contribuem
para a consolidacdo dos avancos que vém sendo
obtidos nos mercados local e global. Mais do que
isso, a Deloitte sustenta o seu compromisso com

as organizacgdes brasileiras e coloca-se a disposicao
para ajudé-las a encontrar oportunidades, superar
desafios e prosperar em um ambiente de negdcios em
constante evolugao.
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Pressa para a transparéncia

O processo de convergéncia global para a adogao
das normas internacionais de contabilidade estd em
ritmo acelerado. E o Brasil estd nessa mesma toada.
Hoje, mais de 100 paises ja adotam o International
Financial Reporting Standards (IFRS), o padrao
contabil que tende a ser globalmente aceito para a
preparacdo de demonstracdes financeiras. O Conselho
Internacional de Normas Contdbeis (IASB, sigla em
inglés de International Accounting Standards Board),
entidade responsavel pelo estabelecimento das
normas, acredita que, em 2011, 150 paises ja terao
aderido integralmente ao modelo.

Independentemente dos desdobramentos da crise
financeira global e de seus impactos na liquidez
internacional, a participagao de investidores
estrangeiros no mercado de capitais local devera se
manter relevante, em virtude da importancia do Brasil
como um grande pais emergente e dos altos volumes
de investimentos diretos recebidos nos ultimos anos.
Nesse contexto, havera uma pressdo natural para que
as empresas adotem o IFRS. Isso porque, cada vez de
forma mais intensa, os detentores de capital exigem
maior transparéncia e facilidade de comparacao entre
informacoes financeiras de diferentes empresas.

Além dessa condicionante ja estabelecida pelos
investidores, a legislacdo aprovada pelos 6rgaos
reguladores locais do mercado de capitais e sistema
financeiro impo&e prazos audaciosos para a ado¢ao
plena da norma internacional. Por meio da publicacao
do Comunicado n°® 14.259, do BC e, depois, pela
Instrucado n° 457, da CVM, ficou definido, dentro da
abrangéncia de cada autoridade, que as instituicoes
financeiras e as companhias de capital aberto devem
apresentar as demonstracoes financeiras consolidadas
de 2010, comparativamente a 2009, seguindo as
normas internacionais de contabilidade. O processo de
convergéncia também mostra vigor com as alteracdes

estabelecidas pela Lei 11.638/07, que aprofunda a
harmonizacao das regras com os pronunciamentos
internacionais feitos pelo IASB.

No front internacional, destaca-se a recente decisao
da Securities and Exchange Commission (SEC), érgao
regulador do mercado de capitais norte-americano, de
apresentar uma consulta publica para que as préprias
empresas criadas e sediadas no pais também migrem
suas demonstracdes financeiras para o IFRS. J& em
2007, a SEC anunciou que empresas sediadas fora
dos Estados Unidos e listadas no mercado de capitais
do pais poderiam arquivar suas demonstracoes
financeiras elaboradas em IFRS, sem a necessidade
de reconcilia-las para US GAAP.

O calendario proposto compde um cronograma de
acoes preparatodrias para a adesao ao IFRS e oferece

a opcao para algumas empresas norte-americanas

de apresentar seus balangos conforme a norma
internacional a partir de 2009. Estima-se que, entre
2014 e 2016, sera obrigatdria a apresentacdo das
demonstracoes com base em IFRS para todas as
companhias listadas nas Bolsas de Valores dos Estados
Unidos. Isso reforca, portanto, a consolidacdo de uma
linguagem Unica e global para a apresentacao da
contabilidade das empresas. A justificativa dada pela
SEC para seguir esse caminho — sem volta, vale dizer —
é taxativa: proteger investidores e facilitar a formacao
de capital. Independentemente da crise mundial,
portanto, as empresas devem ter ciéncia de que a
adocao do IFRS ndo é mais uma mera opcao.

A decisao da SEC merece também atencéo das
empresas locais, porque algumas organizacoes,

como as subsididrias brasileiras de companhias norte-
americanas, poderao ter de se ajustar para atender a
nova regulamentacgao. O roadmap apresentado pela SEC
abre espaco para, optativamente, algumas organizacoes
de determinados setores poderem, ja a partir de 2009,
apresentar seus balangos em IFRS. A estimativa da
Deloitte é que 110 companbhias, de 34 setores, poderdo
se enquadrar nessa possibilidade e, no Brasil, empresas
subsidiarias, que ndo sdo de capital aberto, poderdo
ser cobradas por suas matrizes a apresentar suas
demonstracbes de acordo com as normas internacionais.



Ao mesmo tempo, a decisdo da SEC reforca a
mensagem para que empresas brasileiras nela listadas
acelerem os esforcos pela convergéncia, garantindo
reducdo de custos na preparacdo dos balancos
patrimoniais ao eliminarem as reconciliacoes, em
muitos casos, do padrdo brasileiro (BR GAAP) para o
norte-americano. Convém lembrar que, para essas
empresas também, o prazo para arquivamento das
demonstracoes financeiras vai ser reduzido de 180
para 120 dias, a partir do ano fiscal 2011.

No ambito doméstico, a convergéncia para as normas
internacionais de contabilidade deve ser encarada
pelas organiza¢des ndo s6 como uma obrigatoriedade
legislativa dentro de um calendario apertado, mas
como uma grande chance de se integrar a nova
linguagem internacional da contabilidade, que
favorecera o entendimento das demonstracoes
financeiras por parte dos investidores, dos 6rgdos
reguladores internacionais e de todos os agentes

do mercado. Em outras palavras, a ado¢ao do IFRS
abre, portanto, uma janela de oportunidade para

a captacao de financiamentos em condicoes mais
vantajosas, além de resultar na reducdo de custos
para a elaboracdo das demonstra¢des ao eliminar

a necessidade de reconciliacdo no momento de
arguivamento.

Embora o calendario de adocédo plena do IFRS no
Brasil seja audacioso, valendo para as demonstracoes
financeiras consolidadas de 2010 comparativamente
a 2009 - o que exige preparacdo imediata —, a média
do mercado local tem apresentado baixo grau de
consciéncia desse desafio e dessa necessidade, fator
de preocupacao permanente da CVM e do Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC), entidade
responsavel pela discussao e preparacao das normas.
A auséncia de profissionais com pleno dominio das
normas do IFRS na area de contabilidade, bem como
em cargos de gestao nas organizacdes, é um ponto
de inquietacao. Reservar um prazo curto para a
convergéncia, além de dificultar todo o processo de
mudanca, pode torna-lo mais penoso e dispendioso.

No entanto, a recente publicacdo “Difusores da
convergéncia contabil — A visdo e o papel dos Rls na
propagacao do IFRS no Brasil”, produzida pela Deloitte
em parceria com o Instituto Brasileiro de Relagcdes com
Investidores (IBRI), mostra como o tema j& desponta
na agenda da maioria dos profissionais dessa area,
embora ainda ndo em sua totalidade. Conforme

a pesquisa, quase 90% dos profissionais que
responderam ao questionario informaram que o IFRS
ainda nao é adotado em suas empresas. Dessas, 80%
estdo buscando informacdes sobre o novo padrao
contabil e quase a mesma parcela de empresas esta
em busca dos recursos necessarios para a sua adocao,
mostrando estarem cientes do grande desafio que
enfrentardo nos préximos anos.

£ de grande importancia que as empresas brasileiras comecem a buscar uma melhor compreensio
do IFRS, como sua implementacdo ird impactar a organizacao e a determinacdo de um curso de
acoes adequado para a convergéncia. Nesse sentido, acredita-se que diretores financeiros, diretores
executivos, comités de auditoria e conselhos de administracdo devem considerar os passos a seguir,
em um esforco de compreensdo do impacto do IFRS sobre suas empresas:

1. Avaliar qual a situacdo atual da empresa em relacao ao IFRS;

2. Empresas brasileiras com as caracteristicas a seguir podem ter maior motivacdo para adotar o IFRS:
* A empresa controladora localizada no exterior ou mesmo os investidores da controladora

passaram a utilizar o IFRS em seus relatérios;

Os investidores (incluindo os participantes de joint ventures) fora do Brasil passaram a adotar

o IFRS em seus relatorios;

e Empresas com estruturas transnacionais;

e Empresas com negdécios em setores industriais em que a maioria dos participantes utiliza o IFRS
em relatorios financeiros.

Perguntas importantes — A organizacao ¢ obrigada a usar o IFRS nos relatérios por exigéncia
da legislacdo ou por outros motivos? Como a organizacao estd lidando com essas obrigacdes?
Qual é o risco de exposicao atual da organizacao nos termos das exigéncias do IFRS?

3. Avaliar como os relatérios com base no IFRS irdo impactar a organizagéo, tendo em vista aspectos
culturais, fiscais e relativos a elaboracao dos relatérios financeiros. Considerar se as novas
obrigagdes de demonstracdo com base no IFRS estao impactando a organizacdo no mundo todo e
se 0s concorrentes estdo adotando o mesmo padrdo contdbil.

4. Analisar o custo-beneficio da adogdo do IFRS. O novo modelo contébil ajuda a organizacdo a
aumentar a eficacia dos procedimentos de elaboracao dos relatorios financeiros? Quais sao os
custos de implementacdo do IFRS? Quanto tempo a empresa levara para se adaptar ao novo
padrdo? A organizagao estara pronta para a mudanca quando a adogao do IFRS se tornar
obrigatoria?

5. Desenvolver um plano de implementacdo do IFRS para uma conversao efetiva e eficaz. Pode-se
optar pela adogdo de um plano dividido em fases, mais bem administrado e conduzido em prazo
maior, ou um plano expresso, a ser colocado em prética quando o prazo para a adogao do IFRS
se aproximar, o que nao seria a opcao mais adequada.
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Um dos maiores desafios que as empresas irdo
enfrentar é a necessidade de explicacdo do impacto do
IFRS nos indicadores de performance das companhias
para tentar reduzir o potencial aumento da volatilidade
das acoes e precificacdes inadequadas.

e Combinacbes de negdcios;

¢ Contratos de seguros (editado em janeiro de 2009);

e Concessoes.

® Eventos subseqlentes;

® Praticas contabeis, mudancas nas estimativas contabeis e erros;
* Apresentacao das demonstracoes financeiras;

® Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes;
® Imposto de renda;

* Ativo imobilizado;

 Beneficios a empregados;

e Demonstragdes financeiras em economias hiperinflacionarias.
® Agricultura;

¢ Coligadas;

o Contratos de construcao;

e Consolidacao e balanco da controladora;

o Custos de empréstimos;

e Estoques;

 Exploracao e avaliagdo de recursos minerais;

® |[FRS 1 — Primeira adocao das normas do IASB;

® Joint ventures;

® Operagoes descontinuadas;

® Propriedades para investimento;

® Resultado por acao;

® Relatérios intermedidrios;

® Relatorios por segmento;

® Receitas.

Fonte: Comissao de Valores Mobilidrios (CVM) e Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC).

Para enfrentar esse desafio, serd necessario entender
gue o processo de mudanca exigird dedicagao e
disciplina de toda a organizagao. Integrantes do

CPC tém alertado que a aplicacao do IFRS altera,
profundamente, o processo de governanca. Para
atender as exigéncias das normas, sera preciso que

a empresa tenha, por exemplo, uma pessoa por area
responsavel pelo reporte de informacoes ao alto
comando. Estd longe de ser, portanto, meramente
um processo circunscrito a contabilidade e tecnologia
de informacao, como, de forma errénea, algumas
corporagdes tém tratado o assunto.

Além disso, é fundamental que executivos e
preparadores de informacdes contabeis acompanhem
de perto os pronunciamentos apresentados pelo CPC
e as audiéncias publicas de discussdo das normas,
além de posterior publicacdo dos termos definitivos
pela CVM e pelo BC. O processo de convergéncia esta
em ritmo acelerado e as empresas que nao comecarem
a se planejar desde ja podem pagar um preco alto

em termos de custos elevados e maior dispersao de
recursos.



Mais transparéncia e regras 1guais

para todos

Com a Lei 11.638, empresas de grande porte estdo
sujeitas as mesmas diretrizes contdbeis e fiscais que

companhias abertas

A modernizacdo das praticas contabeis no Brasil, a
partir da instituicdo da Lei n® 11.638/07, que altera
uma série de dispositivos previstos na Lei n° 6.404/76

— conhecida como “A Lei das Sociedades por Acoes” —,

foi um grande avanco para o setor produtivo nacional.

Além de acelerar a convergéncia da contabilidade
local ao International Financial Reporting Standards
(IFRS), o padrao internacional para as demonstragdes
financeiras, a nova legislacdo impde as chamadas
“sociedades de grande porte” as mesmas diretrizes
contébeis e fiscais que regem as companhias de capital
aberto. Assim, as organizacoes detentoras de ativos
superiores a R$ 240 milhdes ou com receitas brutas
anuais acima de R$ 300 milhdes, mesmo que sejam
de capital fechado e limitadas, devem dar publicidade
a suas demonstracdes financeiras, além de os dados
serem auditados por auditoria independente.

Mais do que uma obrigacgao legislativa e regulatéria, a
adocdo da Lei n° 11.638/07 representa um importante
avanco para as empresas aperfeicoarem seus sistemas
de governanca e abre grandes perspectivas para as
organizagoes.

Em um momento de crise financeira internacional e
reducdo de liquidez do mercado, ter transparéncia
nas informacoes e facilitar a capacidade dos agentes
financiadores para comparar o desempenho de
diferentes empresas, independentemente de sua
localidade, tornaram-se imperativos para a obtengao
de crédito.

Parte das mudancas comecou a valer ja em 2008, com
a edi¢do dos pronunciamentos contabeis editados pelo
CPC e aprovados por deliberagao da CVM.

Nao bastasse a maior transparéncia e credibilidade
perante os investidores e 0 mercado em geral, a
modernizacao das praticas contabeis atendera as
demandas do mercado doméstico na busca de
informacdes sélidas e adequadas, bem como reduzira
custos para producéo e divulgacao dos resultados
financeiros, sobretudo para as empresas que estao
instaladas além das fronteiras do Brasil.

O aprimoramento da governanca e dos controles
internos também é relevante, pois, com equidade

e facilidade de comparacao entre empresas do
mesmo setor, torna-se possivel avaliar o desempenho
da organizagao em relacdo a seus concorrentes e
estabelecer benchmarks, essenciais para a corre¢ao
de rumos e promocao de ajustes. Sao esperados,
portanto, ganhos de eficiéncia decorrentes da melhor
qualidade da informacao.

Haverd, ainda, a partir de uma linguagem Unica de
contabilidade, o beneficio para as corporacoes de
facilitacao dos processos de fusao e aquisicao, além
de uma melhor preparacdo da empresa na hipotese
de esta ser vendida.
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Uma das alteragdes mais importantes da lei esta na
determinacao de que as sociedades de grande porte,
de capital fechado e limitadas tenham o mesmo
tratamento contdbil que as companhias abertas.

Ao terem seus balancos auditados por uma firma
independente e terem de dar publicidade aos seus
dados, o mercado passa a contar com igualdade de
regras, tornando a concorréncia mais equilibrada.

A nova lei permite também que a CVM e outros
érgdos reguladores — como agéncias setoriais e 0
Banco Central do Brasil (BC) — celebrem convénios com
organizagoes representativas e especializadas para a
definicdo das novas regulamentacées. Na prética, as
discussoes e decisdes das normas ocorrem no ambito
do Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC),

uma comissao formada por especialistas de todas as
areas envolvidas para emitir pronunciamentos sobre
procedimentos de contabilidade. Apds o processo de
audiéncia publica desses pronunciamentos, a CVM e
outros 6rgaos reguladores deliberam para aprovar as
normas contabeis, sempre com o objetivo de convergir
0 padrao brasileiro ao IFRS. Trata-se, portanto, de um
fator que merece atencdo e acompanhamento dos
gestores empresariais.

Também se destaca a desvinculacdo das
demonstracoes financeiras em relacdo as destinadas
ao recolhimento tributario. Assim, as empresas
poderdo apresentar uma escrituracdo mercantil e
outra tributaria, destinada ao imposto de renda.
Essa mudanca gera mais um item de ajuste nas
demonstracoes ja de 2008: subvencdes para
investimentos. Periodicamente, conforme rege a

lei, as empresas devem produzir uma analise sobre
a recuperacao dos valores registrados nos ativos
imobilizados, intangiveis e diferidos. Havera no balanco
patrimonial, ainda, uma conta de intangiveis para
registrar as aquisi¢oes.

Conforme dito, uma das alteracées introduzidas pela
Lei n° 11.638/07 esta em dar publicidade dos dados,
a valor presente. Instrumentos financeiros passam a
ser registrados com base em valor de mercado, uma
forma de atualizacdo das normas contéabeis. A antiga
demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos
deixa de existir, sendo substituida pela demonstracao
dos fluxos de caixa.

O inicio da implementacao da nova lei em 2008, por
meio do primeiro conjunto de regras, é considerado
extremamente curto para a adaptagao das empresas,
embora plenamente exequivel, como reforca a CVM.
Empresas de capital fechado ainda ndo adaptadas aos
padrdes de contabilidade adotados pelas companhias
abertas devem ter pressa e sensibilidade para entender
o sentido de urgéncia. H& a expectativa de que 400

a 500 grandes empresas sejam enquadradas como
sociedades de grande porte, como prevé a legislacao.
Mesmo que boa parte dessas empresas ja adote
praticas adequadas de contabilidade e governanca
corporativa, é provavel que muitas necessitem
promover profundos ajustes internos.

Cientes de que estdo sujeitas as novas normas
contabeis brasileiras, essas corporacdes ja deveriam
ter deflagrado o processo de adequacao dos
procedimentos e controles internos, a fim de nao
haver comprometimento com a conclusdo das
demonstracoes financeiras e da auditoria referente
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro

de 2008. Encarar essas novas regras como um
momento oportuno para mudancas é algo ja exigido
pelo mercado, um desafio para a comunidade
empresarial. Um exemplo de ajustes indispensaveis

é 0 aperfeicoamento dos controles internos, que
certamente resultard em uma mudanca de paradigma
para algumas empresas: estruturar seus controles
internos para uma melhor analise e divulgacdo de
informacodes contabeis e financeiras, algo que pode
ser complexo, dependendo do modo de organizacao
da empresa.



 Substituicdo da demonstracao das origens e aplicacdes de recursos pela demonstracao dos fluxos de
caixa (DFC);

e Inclusao da demonstracao do valor adicionado;

e Possibilidade de a companhia observar exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem qualquer
modificacdo da escrituracdo mercantil e das demonstracdes reguladas pelas legislagoes societarias
e fiscais, as disposicoes da lei tributaria, ou de legislagdo especial sobre a atividade que constitui ser
objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem a utilizacdo de métodos ou critérios contabeis
diferentes, ou determinem registros, lancamentos, ajustes ou a elaboracao de outras demonstracoes
financeiras;

¢ Criacao de novo subgrupo de contas, intangivel, que inclui 4gio, para fins de apresentagdo no balanco
patrimonial.;

¢ Obrigatoriedade de a empresa analisar, periodicamente, a capacidade de recuperacao dos valores
registrados no ativo imobilizado, intangivel e diferido (teste de impairment);

 Introducao do conceito de “ajuste a valor presente” para as operacoes ativas e passivas de longo
prazo e para as relevantes de curto prazo;

e Eliminacao do parametro de relevancia para o ajuste do investimento em coligadas e controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial e introducdo do pressuposto de que existe influéncia significativa
quando a participacao for de 20% ou mais do capital votante;

® Revogacao dos itens “c” e “d” do paragrafo 1° do artigo 182 da Lei n° 6.404/76, que permitiam
o registro de:

a) Prémio recebido na emissao de debéntures;

b) Doacdes e subvengdes para investimento diretamente como reservas de capital em conta de
patrimonio liquido (isso significa que as doacdes e subvencdes para investimento passarao a ser
registradas no resultado do exercicio; para evitar a distribuicdo como dividendos, o montante das
doacoes e subvencoes serd destinado, apds transitar pelo resultado, para a reserva de incentivos
fiscais);

 Eliminacao da reserva de reavaliacdo. Os saldos existentes nas reservas de reavaliacao deverao ser
mantidos até sua efetiva realizacdo ou estornados até o final do exercicio social em que a lei entrar

em vigor;

e Introdugao do conceito de “sociedades de grande porte” e obrigatoriedade de que as empresas assim
qualificadas sejam auditadas por auditor independente registrado na CVM;

¢ Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado de bens corpéreos decorrentes de operagdes que
transfiram a companhia os beneficios, os riscos e o controle dos bens (exemplo: leasing financeiro);

® Requerimentos de que as aplicacdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, sejam
registradas: (i) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente, quando se tratar de aplicacoes
destinadas a negociacao ou disponiveis para venda; e (ii) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor
de emissao, atualizado conforme disposigdes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de
realizacdo, quando este for inferior;

e Criagao de um novo subgrupo de contas, ajustes de avaliacado patrimonial, no patriménio liquido,
para permitir o registro de determinadas avaliacdes de ativos a precos de mercado, principalmente
(i) instrumentos financeiros; (i) o registro de variacdo cambial sobre investimentos societarios no
exterior avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; e (iii) demais ajustes determinados por
pronunciamentos técnicos contabeis especificos, quando o registro contabil deve ser registrado
diretamente em conta de patriménio liquido;

® As participacoes de debéntures, de empregados e administradores, mesmo na forma de instrumentos
financeiros, e de instituicdes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de empregados, que se
caracterizam como despesas, devem ser registradas como despesas, de acordo com sua natureza.
Essa alteracdo abrange, também, as condicoes de remuneracdo para administradores e empregados
concedidas por meio de acoes (remuneracao baseada em acoes);

* Revogacao das seguintes contas: ativo diferido e resultado de exercicios futuros;

e Eliminagao da apresentacéao do titulo de resultado n&o operacional na demonstracao do resultado
do perfodo/exercicios;

® A MP449 instituiu o Regime Tributario de Transicao (RTT), de apuracao do Lucro Real, que trata dos
ajustes tributarios decorrentes das novas praticas contabeis introduzidas pela Lei n° 11.638/07.

Ao se estruturarem, as organizagoes passam a
reduzir o risco de sofrer ajustes inesperados em suas
demonstracoes financeiras, sobretudo quando uma
grande empresa de capital fechado, que nunca foi
auditada, tiver, apés sofrer auditoria, um parecer
com ressalvas. Isso podera gerar dificuldades, como
a obtencado de financiamento em bancos ou o
relacionamento com fornecedores.

A escassez de oferta de profissionais com pleno
dominio do IFRS deve ser outro ponto de preocupacgao
dos empresarios. E essencial, portanto, que estudem
detalhadamente as novas normas ja divulgadas ao longo
deste ano bem como aquelas que serao divulgadas nos
préximos, a fim de reduzir os riscos da migracéo.

Mais de 100 paises ja adotam as normas internacionais
de contabilidade. Conforme lembram agentes de
mercado, a melhor qualidade no fluxo de informagdes
reduz os custos de capital, gera maior liquidez aos
titulos da empresa e possibilita a avaliacdo, em
condi¢bes de igualdade, com suas concorrentes
internacionais, obrigando a empresa a se tornar mais
eficiente. Dessa forma, processos de venda, aquisicao,
fusdo ou incorporacdo de empresas passam a ser
facilitados. E preciso, portanto, que as empresas
acompanhem as rapidas mudancas que a contabilidade
internacional vem promovendo e comecem a se
planejar ja para se adequarem a elas.

Demonstra¢oes Financeiras 9



SPED — A nova era fiscal

O Sistema Publico de Escrituragdo Digital (SPED)

é responsavel por uma verdadeira revolucdo no
universo contabil e fiscal brasileiro. Desde que entrou
em vigor, todas as forcas produtivas do Pais passaram
a ter de se adequar a um calendario que as obriga

a fornecer informacoes, de modo eletrénico, aos
6rgaos governamentais de fiscalizacdo (municipais,
estaduais e federal).

A implementacdo do SPED traz as empresas muito
trabalho, mas também uma série de avancos ao Pais
e ao préprio ambiente de negdcios, que passa a
adquirir um nivel de transparéncia que permite o livre
acesso de informacodes ao Fisco e a identificacdo, cada
vez mais agil, de eventuais falhas, que serdo sempre
acompanhadas, na mesma velocidade, por

eventuais punicdes que se facam necessarias.

Com o SPED, a Secretaria da Receita Federal e os
orgaos fiscalizadores municipais e estaduais passam a
capturar informagdes de uma forma mais consistente,
racional e padronizada. O sistema foi criado a partir
de uma iniciativa integrada das administracoes
tributdrias das trés esferas governamentais, tendo
como objetivo padronizar e unificar a recepcao, a
validacdo, o armazenamento e a autenticacdo de livros
e documentos que integram a escrituracdo comercial e
fiscal, por meio de um fluxo Unico e computadorizado.

Algumas das vantagens que o SPED deve trazer ao Pais:

Empresas

e Reducdo de custos envolvendo papel, impresséo e armazenamento de documentos;

e Agilizacdo dos tramites nos postos fiscais de fronteiras interestaduais;

e Eliminagao de digitacdo de notas fiscais na recepcdo de mercadorias;

e Oportunidade de planejar a logistica de entrega de mercadorias gragas a recepcdo antecipada
dos dados Nota Fiscal Eletronica, a NF-e.

Fisco

e Aprimoramento dos controles fiscais

e Menor tempo despendido com acoes de auditores fiscais nas instalagdes do contribuinte;
® Acesso a informacao em tempo real antes mesmo da ocorréncia fisica da operacao;

e Cruzamento eletrénico de informacoes.

Sociedade

* Menor impacto ecoldgico pela substituicdo das notas em papel;

® Incentivo ao comércio eletronico e ao emprego de novas tecnologias;
e Padronizacdo das relacdes fiscais no Pais;

* Reducdo do Custo-Brasil.
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Diferentemente do que se previa no inicio, a
implementacdo do SPED ndo envolve apenas uma
mudanca na area de Tecnologia de Informacao (TI)
das organizagdes. As empresas tém diante de si um
extenso conjunto de medidas para adotar e é preciso
se planejar de forma muito mais ampla, abrangendo
todos as areas de negocio. Nesse processo, é essencial
avaliar as condi¢cdes da empresa para se adequar as
novas exigéncias do Fisco considerando sistemas,
pessoas e modelos de operacao.

Especificamente na area de Tl, cada empresa deve
se preparar em relacdo a aquisicao, customizacao e
integracao de sistemas, além de se preocupar com a
infra-estrutura de tudo o que se refere a comunicacao.
A implementacado das solu¢des nao é tao simples
como muitos acreditam. N&o se trata, por exemplo,
da instalacdo de um novo modulo do ERP (sigla em
inglés de Enterprise Resource Planning). E preciso
fazer com que os demais médulos dos ERPs tenham
as informacoes necessarias. Esse aspecto geralmente
apresenta lacunas, exigindo a adaptacao de médulos
j& em producdo e a mudanca no modo como a
informacao ¢é inserida no sistema.

Também existe a preocupacdo de se manter em
seguranca os dados, ja que o arquivamento de papéis
serd substituido pelo formato digital. Um controle
mais rigido do acesso as informacdes é essencial
para garantir que somente pessoas habilitadas
possam incluir ou alterar os cadastros e transmitir

os dados contabeis. Um dos riscos relacionados a
sistemas diz respeito a integridade das informacdes:
a necessidade de garantir que o que for transmitido
ao 6rgdo governamental seja exatamente igual ao
processado pelos sistemas internos de informacédo da
organizagao.



As organizacoes deverao aprimorar a avaliacdo

da qualidade de suas informacoes e dos seus
procedimentos fiscais, pois, com a entrega dos
arquivos eletrénicos, elas estarao mais expostas

a questionamentos pela eventual adogao de
procedimentos fiscais em desacordo com a legislacéo.
Para isso, sao recomendéaveis 0 mapeamento

das informacodes contabeis e fiscais disponiveis,

a avaliacdo de sua qualidade e a validacdo dos
principais procedimentos, atentando para a existéncia
de controles internos que venham a assegurar o
atendimento das obrigacdes e a identificacao de
deficiéncias que possam gerar riscos detectaveis
guando da apresentacdo do SPED.

Eventuais erros, além de autuacoes, podem levar os

Fiscos a avaliarem a vida fiscal da empresa nos ultimos

cinco anos. Dessa forma, os cadastros de clientes e
fornecedores também devem ser aprimorados. Como

haverd um aumento muito grande no controle de suas

operacoes pelas autoridades fiscais, podera haver,
inclusive, a interrupcao de uma operacdo de venda
de mercadorias, que passara a ser previamente
aprovada pelos Fiscos.

O conjunto de desafios é imenso, mas o SPED traz
uma série de beneficios ao Brasil como um todo.

Os efeitos da substituicdo da emissao de livros

e documentos contébeis e fiscais em papel por
documentos eletrénicos assinados digitalmente farao
com que uma série de vantagens seja incorporada as
empresas, aos Fiscos e a toda a sociedade. Entre elas,
podemos citar o melhor controle dos procedimentos
sujeitos as administracoes tributarias, que permitirdo
um combate mais efetivo a sonegacao, fazendo

com que haja uma competitividade mais justa entre
as empresas.
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Essa nova fase de relacionamento entre o contribuinte e o Fisco esta sendo construida dentro de um calendario apertado. Neste momento, trés sdo as etapas
em pleno vigor de implementacéao:

® “SPED Fiscal”, a Escrituracdo Fiscal Digital (EFD);
® “SPED Contdbil”, a Escrituracao Contabil Digital (ECD);
® “Nota Fiscal Eletronica” (NF-e), de ambito nacional.

No futuro, outras medidas serdo adotadas para o atendimento on-line das obrigacdes com os Fiscos. Hoje, a NF-e ja é exigida para os setores de cigarros, combustiveis
liquidos, transportadoras e retalhistas.

J& os sistemas de EFD e ECD também estdo em fase avancada de aplicacdo. Até 1° de janeiro de 2009, mais de 29 mil estabelecimentos selecionados pelas Secretarias da
Fazenda deverao ter adequado sua escrituracao fiscal para o layout-padrao, que compreende a versao digital em substituicdo da impresséo dos livros fiscais de registros de
entradas, de saidas, de inventarios e livros de apuracao do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS) e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).
Detalhe: excepcionalmente, os arquivos da EFD referentes aos meses de janeiro a abril de 2009 poderéo ser entregues até 31 de maio de 2009.

As empresas enquadradas como contribuinte com acompanhamento diferenciado da Receita Federal do Brasil (RFB) estdo obrigadas, desde 1° de janeiro de 2008, a
manter sua escrituracao contabil dentro do /ayout estabelecido na ECD e, a partir de 1° de janeiro de 2009, a obrigatoriedade se estende a todas as empresas tributadas
pelo lucro real. A ECD abrange a entrega dos livros contabeis e balancetes e servird como base de dados para o e-Lalur, um dos proximos projetos do SPED que estd em
desenvolvimento na RFB. Detalhe: a data de transmissao da ECD para os obrigados em 2008 sera 30 de junho de 2009, mas, como 0 ano-base é 2008, se faz necessario,
na pratica, que as empresas deflagrem imediatamente os processos de ajustes.

O cronograma de adequacéao ao SPED, definido pelo Fisco, é diferente para cada grupo de empresas.

Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out

Empresas dos setores de cigarros, combustiveis liquidos, transportadoras e retalhistas

Montadoras de cimento, medicamentos, frigorificos, atacadistas, bebidas alcodlicas,

1} EITiEED refrigerantes, energia elétrica, semi-acabados de aco e ferro-gusa*
Implantagao Empresas de 25 setores, entre os quais, automoveis, derivados de petréleo
¢ e gas, tintas e vernizes, derivados de fumo, aco e bebidas**
| = Empresas de 54 setores, entre os quais, fabricantes de cosméticos,
mplantagao - s . t o
produtos de limpeza, papel, laticinios e equipamentos de informatica
Implantagao Empresas listadas no Protocolo ICMS 77/2008 - 19/08/2008
Dados a partir do ano-base 2008 Empresas tributadas pelo Lucro Real e sujeitas a
acompanhamento fiscal diferenciado (notificadas pela SRF)
Implantacao
Dados a partir do ano-base 2009
< Demais empresas
Implantacdo

(Lucro Real)

Més da entrada em vigor de cada uma das etapas do SPED

* Para as empresas que operam em Mato Grosso, a NF-e entrou em vigor em setembro de 2008
** Para aco e bebidas, esse prazo é valido somente para distribuidores e comerciantes, pois os fabricantes ja terdo sido enquadrados
*** Nos casos de extin¢do, cisao parcial ou total, fusdo ou incorporacao, a ECD devera ser entregue pelas empresas até o Ultimo dia Util do més subsequente
ao do evento (excepcionalmente, em relacdo aos fatos contabeis ocorridos em 2008, o prazo se encerrara no Gltimo dia util de junho de 2009)
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Menos burocracia, mais eficiéncia
Nno COMErcio exterior

Em um cenério de negdcios cada vez mais sofisticado,
as organizacdes multinacionais tém de enfrentar uma
lista de desafios para manter sua competitividade no
mercado empresarial global. Muitos deles estdo ligados
ao0s processos de exportacdo e importacdo e envolvem,
por exemplo, a busca pela integracéo eficiente das
praticas e dos processos de comércio internacional, o
gerenciamento eficaz da cadeia de suprimentos e a
complexidade das legislacdes especificas de cada pais.

A criacdo do Linha Azul, ou Regime Aduaneiro
Expresso, representa uma grande oportunidade para as
empresas exportadoras e importadoras responderem

a esses desafios, j& que proporciona agilidade no
desembaraco de produtos relacionados ao comércio
exterior, reducao dos custos do processo alfandegario
e simplificacdo da administracdo do volume de
estoques e da logistica de armazenamento, transporte
e distribuicao.

O desenvolvimento desse novo modelo aduaneiro
por parte da Receita Federal do Brasil (RFB), visando
facilitar os processos de desembaraco de mercadorias
sem comprometer o atendimento a regulamentacao
aduaneira local, segue a tendéncia dos esforcos

gue governos do mundo todo estdo fazendo para
aprimorar os processos de importacdo e exportacdo e
conferir maior transparéncia nas relacdes de comércio
exterior.

¢ Agilidade — ganho de tempo nos processos de
desembaraco de mercadorias através do escoamento
prioritario da carga e retificacdo posterior das
Declaracbes de Importagao;

¢ Ganhos financeiros — reducdo de custos com
armazenagem, seguro e estoques;

¢ Gestao de materiais — maior eficacia na gestao de
materiais e agilidade no atendimento a clientes;

¢ Governanga corporativa — incorporacao das melhores
praticas de controles internos na area de comércio
exterior;

e Qualidade e transparéncia — aumento na qualidade
e veracidade das informacoes contabeis e fiscais
relacionadas a comércio exterior.

Demonstragoes Financeiras 13



e Estejam inscritas no Cadastro Nacional da Pessoa

Podem se habilitar ao Despacho Aduaneiro Expresso as Juridica (CNPJ) ha pelo menos 24 meses, ndo tenham
empresas que: pendéncias com a RFB e estejam em regularidade
e Tenham atividade industrial, patriménio liquido a quanto ao fornecimento de certiddes negativas de
partir de R$ 20 milhdes e minimo de 100 operacoes débito relativas a tributos e contribuicdes;
de comércio exterior nos 12 meses anteriores, no ¢ Nao tenham passado por regime especial de
valor minimo de US$ 10 milhdes; fiscalizacao nos trés anos anteriores;

* Mantenham controle informatizado da contabilidade
e dos estoques;

e Apresentem relatério de auditoria sobre a efetividade
dos controles internos relacionados as praticas de
comércio exterior, aos dados cadastrais da empresa
e ao cumprimento das obrigacdes fiscais.

Processo de Despacho Aduaneiro

= énci Recebimento
e 2ac -
Parametrizacao de documentos de mercadorias

de importagao/

Recebimento

de mercadorias registro DI Receita Federal Documentos
mais mercadorias

(despachante/
proprietario)

1a7dias

Processo de Despacho Aduaneiro

Recebimento

Documentacao .
2 de mercadorias

de importacao/
registro DI

Recebimento

de mercadorias (despachante/

ariia? (*) Para empresas credenciadas no
proprietario) Linha Azul, cujo processo aduaneiro n&o
acontega por meio do canal verde

4 a 8 horas*
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Regulamentac¢do contabil
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Praticas contabeis brasileiras

Pronunciamento Conceitual Basico do Comité

de Pronunciamentos Contabeis — CPC

A Deliberagdo CVM n® 539, de 14 de marco de 2008,
aprovou e tornou obrigatdéria para as entidades de
capital aberto a aplicacado do Pronunciamento Conceitual
Basico, emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento dispde
sobre a estrutura conceitual para a elaboracéo e
apresentacao das demonstracoes financeiras, que, entre
seus objetivos, aborda principalmente: (a) o objetivo

das demonstracoes financeiras; (b) as caracteristicas
qualitativas que determinam a utilidade das informacoes
contidas nas demonstracoes financeiras; (c) a definicao,
0 reconhecimento e a mensuracao dos elementos

que compdem as demonstracoes financeiras;

e (d) os conceitos de capital e de manutencdo do capital.
Esse Pronunciamento aplica-se as demonstracoes
financeiras de todas as entidades comerciais, industriais
e outras de negdcios, tanto no setor publico como no
setor privado.

Essa Deliberacao entrou em vigor na data da sua
publicacao.

CPC 01 — Reducdo ao Valor Recuperavel dos Ativos
A Deliberacdo CVM n° 527, de 1° de novembro de
2007, aprovou e tornou obrigatéria, para as entidades
abertas, a aplicacdo do Pronunciamento Técnico

CPC 01 — Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos —
emitido pelo CPC. O objetivo deste Pronunciamento é
definir procedimentos visando assegurar que os ativos
ndo estejam registrados contabilmente por um valor
superior aquele passivel de ser recuperado por uso

ou por venda. Caso existam evidéncias claras de que
ativos estado avaliados por valor ndo recuperavel no
futuro, a entidade devera imediatamente reconhecer
a desvalorizacdo por meio da constituicao de provisao
para perdas.

O Pronunciamento também dispde consideracdes
gerais sobre o reconhecimento, a mensuracéo e a
divulgacao de informacgdes para as diferentes classes
de ativos.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracées
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir

de dezembro de 2008 e deve ser aplicada de forma
prospectiva.

Como parte do processo de harmonizacao com as Normas Internacionais de Contabilidade (IFRS) e regulamentacdo das praticas contabeis
alteradas a partir da edicao da Lei n° 11.638/07, foram editados 13 Pronunciamentos e uma orientacao técnica, com aplicacao obrigatoria para
0 exercicio encerrado a partir de dezembro de 2008:

01
02
03
04
05
06
07
08
09
10
12
13
14

Redugao ao Valor Recuperavel dos Ativos

Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstracoes Financeiras

Demonstracao dos Fluxos de Caixa

Ativos Intangiveis

Divulgagoes sobre Partes Relacionadas

Operacoes de Arrendamento Mercantil

Subvencoes e Assisténcias Governamentais

Custos de Transacao e Prémios na Emisséo de Titulos e Valores Mobiliarios

Demonstragéo do Valor Adicionado

Pagamento Baseado em Acdes

Ajuste a Valor Presente

Adocéo Inicial da Lei 11.638/07
Instrumentos Financeiros

O CPC 01 Orientagdo para entidades de incorporacao imobiliaria

CPC 11 - Foi editado em janeiro de 2009 e entrara em vigor a partir de 1/1/2010
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527/07 1.110/07
534/08 1.120/08
547/08 1.125/08
553/08 1.139/08
560/08 1.145/08
554/08 1.141/08
555/08 1.143/08
556/08 1.142/08
557/08 1.138/08
562/08 Néo editada até 31/12/2008
564/08 Né&o editada até 31/12/2008
565/08 Né&o editada até 31/12/2008
566/08 Né&o editada até 31/12/2008
561/08 Néo editada até 31/12/2008



CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversdo de Demonstra¢des Financeiras
A Deliberacdo CVM n° 534, de 29 de janeiro de

2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversao de Demonstracoes Financeiras,
emitido pelo CPC. O objetivo desse Pronunciamento

é determinar como incluir transacdes em moeda
estrangeira e operagdes no exterior nas demonstracoes
financeiras de uma entidade no Brasil, auxiliar na
definicdo da moeda funcional e como converter essas
demonstracoes da entidade no exterior para a moeda
de apresentacao das demonstracoes financeiras

no Brasil para fins de registro da equivaléncia
patrimonial, de consolidagao integral ou proporcional.
Essa Deliberacdo trata ainda em como converter as
demonstracoes financeiras da entidade no Brasil em
outra moeda.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstra¢des
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 03 — Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

A Deliberacdo CVM n° 547, de 13 de agosto de 2008,
aprovou e tornou obrigatoria para as entidades de
capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento Técnico
CPC 03 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido
pelo CPC. Esse Pronunciamento teve por base o
“International Accounting Standards — IAS 7" e tem
como objetivo orientar a preparacao e divulgacdo da
demonstracao dos fluxos de caixa.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 04 - Ativos Intangiveis

A Deliberacdo CVM n° 553, de 12 de novembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 04 — Ativos Intangiveis, emitido pelo CPC.
Esse Pronunciamento teve por base o “International
Accounting Standards — IAS 38" e tem como objetivo
definir o tratamento contabil, estabelecer critérios para

o reconhecimento e mensuracao do valor contabil dos
ativos intangiveis e definir as divulgacoes especificas
sobre esses ativos.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracoes
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 05 - Divulgacdes sobre Partes Relacionadas

A Deliberacdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 05 - Divulgacoes Sobre Partes
Relacionadas, emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento
teve por base o “International Accounting Standards
—1AS 24" e tem como objetivo estabelecer que as
demonstracdes financeiras contenham as divulgacoes
necessarias para evidenciar a possibilidade de que sua
posicdo financeira e seu resultado possam ter sido
afetados pela existéncia de transacoes e saldos com
partes relacionadas.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracoes
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 06 — Operagdes de Arrendamento Mercantil
A Deliberacdo CVM n° 554, de 12 de novembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 06 — Operacdes de Arrendamento
Mercantil, emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento
teve por base o “International Accounting Standards
—1AS 17" e tem como objetivo estabelecer, para
arrendatarios e arrendadores, as praticas contabeis
e as divulgacoes apropriadas em relacdo aos
arrendamentos mercantis.

Essa Deliberacao entra em vigor para as demonstracoes

financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

Demonstracoes Financeiras 17
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CPC 07 — Subvencgodes e Assisténcias
Governamentais

A Deliberacdo CVM n° 555, de 12 de novembro
de 2008, aprovou e tornou obrigatéria para

as entidades de capital aberto a aplicacdo do
Pronunciamento Técnico CPC 07 — Subvencdes e
Assisténcias Governamentais, emitido pelo CPC.
Esse Pronunciamento teve por base o “International
Accounting Standards — IAS 20" e tem como
objetivo estabelecer as praticas contabeis e as
divulgagdes apropriadas em relacdo as subvencoes
governamentais e as divulgacoes necessarias para
outras formas de assisténcia governamental.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstragdes
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 08 — Custos de Transacdo e Prémios na Emissdo
de Titulos e Valores Mobiliarios

A Deliberacdo CVM n° 556, de 12 de novembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 08 — Custos de Transacdo e Prémios

na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios, emitido
pelo CPC. Esse Pronunciamento teve por base parte
do “International Accounting Standards — IAS 39"

e tem como objetivo estabelecer o tratamento
contdbil aplicavel ao reconhecimento, a mensuracdo
e a divulgacao dos custos de transacao incorridos

e dos prémios recebidos no processo de captacdo

de recursos por intermédio da emissao de titulos
patrimoniais e/ou de divida.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 09 — Demonstrac¢do do Valor Adicionado

A Deliberacdo CVM n° 557, de 12 de novembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 09 — Demonstracao do Valor Adicionado,
emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento tem como
objetivo estabelecer critérios para a elaboracao e
apresentacdo da demonstracao do valor adicionado.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracées
financeiras anuais dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

CPC 10 — Pagamento Baseado em Acdes

A Deliberacdo CVM n° 562, de 17 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 10 — Pagamento Baseado em Acdes,
emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento teve por base
o “International Financial Reporting Standards — IFRS
2" e tem como objetivo estabelecer procedimentos
para reconhecimento e divulgacdo, nas demonstracdes
financeiras, das transacdes com pagamento baseado
em acoes realizadas pela entidade. O pronunciamento
exige que os efeitos das transa¢des de pagamentos
baseados em acdes estejam refletidos no resultado

e no balanco patrimonial da entidade, incluindo
despesas associadas com transagdes nas quais opcoes
de a¢des sao outorgadas a empregados.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios iniciados a partir de 1° de
janeiro de 2008.

CPC 12 — Ajuste a Valor Presente

A Deliberacdo CVM n° 564, de 17 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicagcdo do Pronunciamento
Técnico CPC 12 — Ajuste a Valor Presente, emitido

pelo CPC. Esse Pronunciamento tem como objetivo
estabelecer os requisitos basicos a serem observados
quando da apuracao do Ajuste a Valor Presente de
elementos do ativo e do passivo quando da elaboragao
de demonstracdes financeiras, dirimindo algumas
questdes controversas advindas de tal procedimento,
tais como: (a) se a adogdo do ajuste a valor presente

é aplicavel tdo-somente a fluxos de caixa contratados
ou se porventura seria aplicada também a fluxos de
caixa estimados ou esperados; (b) em quais situagoes é
requerida a adocdo do ajuste a valor presente de ativos
e passivos, se no momento de registro inicial de ativos
e passivos, se na mudanca da base de avaliacao de
ativos e passivos, ou se em ambos os momentos; () se
passivos ndo contratuais, como aqueles decorrentes de
obrigacdes nao formalizadas ou legais, sdo alcancados



pelo ajuste a valor presente; (d) qual a taxa apropriada
de desconto para um ativo ou um passivo e quais 0s
cuidados necessarios para se evitarem distor¢des de
computo e viés; (e) qual o método de alocacdo de
descontos (juros) recomendado, (e) se 0 ajuste a valor
presente deve ser efetivado liquido de efeitos fiscais.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as
demonstracoes financeiras dos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.

CPC 13 — Adocgao Inicial da Lei n° 11.638/07

A Deliberacdo CVM n°® 565, de 17 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 13 — Adocéo Inicial da Lei n° 11.638/07,
emitido pelo CPC. Esse Pronunciamento tem como
objetivo assegurar que as primeiras demonstra¢des
financeiras elaboradas de acordo com as novas
préaticas contabeis adotadas no Brasil, bem como

as demonstracoes financeiras intermediarias, que

se refiram a parte do periodo coberto por essas
demonstracoes financeiras, contenham informacoes
que: (a) proporcionem um ponto de partida adequado
para a contabilidade de acordo com as novas praticas
contdbeis adotadas no Brasil; (b) sejam transparentes
para 0s usudrios, e (c) possam ser geradas a um custo
que néo supere os beneficios para os usuarios.

A entidade tem duas opgdes na elaboracao do balanco
patrimonial inicial para as novas praticas contabeis: (a)
seguir o paragrafo 1° do artigo 186 da Lei n° 6.404/76.
Nesse caso, a data de transicao serd o saldo de abertura
das demonstracdes financeiras em 1° de janeiro de 2008
ou o encerramento em 31 de dezembro de 2007; e (b)
reapresentar as demonstracoes financeiras comparativas
ajustadas conforme a norma “Praticas Contéabeis,
Mudangas nas Estimativas Contabeis e Corregdo de
Erros”. Nesse caso, a data de transicdo sera o inicio

do exercicio mais antigo apresentado, ou seja, o saldo
de abertura das demonstracoes financeiras em 1° de
janeiro de 2007 ou o encerramento em 31 de dezembro
de 2006. E recomendavel optar pela reapresentacao
das demonstracoes financeiras comparativas ajustadas
conforme a norma “Praticas Contabeis, Mudancas nas
Estimativas Contabeis e Correcao de Erros”.

Esse pronunciamento, em decorréncia da vigéncia

da Lei n° 11.638/07, das normatizacdes que vém
sendo emitidas e da dificuldade e até impossibilidade
de certos recalculos, permite que as entidades nao
retroajam os efeitos dos novos procedimentos para

o exercicio de 2007, entretanto, exige que todos os
novos critérios sejam divulgados em nota explicativa e
que os efeitos sobre o resultado e o patriménio liquido
de 2008 sejam demonstrados. As entidades que
optarem por retroagir poderao fazé-lo.

Como ainda nao foi editado o pronunciamento
contabil sobre “Combinacdes de Negdcios”, foi
incluida no CPC 13 a informacéo que o saldo do 4gio
continuara a ser amortizado até 31 de dezembro de
2008 (para exercicios sociais coincidentes com o ano
calendario), deixando de ser amortizado a partir

de 1° de janeiro de 2009 (item 49 do CPC 13).

As informacgdes intermedidrias prestadas pelas
entidades para fins de cumprimento de normas

de 6rgaos reguladores, como, por exemplo,
Informacoes Trimestrais (ITR) ou Informacdes
Financeiras Trimestrais (IFT), estdo fora do escopo
deste Pronunciamento, uma vez que os érgaos
reguladores j& emitiram ou poderao emitir normas e
orientagdes especificas.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as
demonstracoes financeiras dos exercicios encerrados
a partir de dezembro de 2008.

CPC 14 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensurac¢do e Evidenciacdo

A Deliberacdo CVM n° 566, de 17 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo do Pronunciamento
Técnico CPC 14 — Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento, Mensuracado e Evidenciacao, emitido
pelo CPC. Esse Pronunciamento teve por base parte
do “International Accounting Standards — IAS 39 e
IAS 32" e tem como objetivo estabelecer principios
para o reconhecimento e a mensuracao de ativos e
passivos financeiros e de alguns contratos de compra e
venda de itens ndo financeiros e para a divulgacao de
instrumentos financeiros derivativos.
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O projeto completo de tratamento dos instrumentos
financeiros consiste em duas etapas: a primeira é
finalizada com a edicdo do CPC 14, que considera os
principais aspectos das normas internacionais, mas
ndo sua totalidade. O CPC 14 visa, primordialmente,
atender ao disposto na Lei 11.638/07, fornecendo
orientacgao as entidades brasileiras em sua aplicagao
imediata. A segunda etapa, a ser finalizada em 2009,
ird contemplar a completa convergéncia das normas
brasileiras de contabilidade as normas internacionais,
conforme constam dos IAS 32 e 39.

Essa Deliberacdo entra em vigor para as
demonstracoes financeiras dos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.

OCPC 01 - Orientacdo para Entidades de
Incorporagdo Imobiliaria

A Deliberacdo CVM n° 561, de 17 de dezembro de
2008, aprovou e tornou obrigatéria para as entidades
de capital aberto a aplicacdo da Orientacdo OCPC 01
— Entidades de Incorporacao Imobilidria, emitido pelo
CPC. Essa Orientacao tem a finalidade de esclarecer
assuntos que tém gerado ddvidas quanto as praticas
contdbeis adotadas pelas entidades de incorporagao
imobilidria, notadamente os seguintes:

(a) formacao do custo do imével, objeto da
incorporacao imobilidria; (b) despesas com comissdes
de vendas; (c) despesas com propaganda, marketing,
promocoes e outras atividades correlatas; (d) gastos
diretamente relacionados com a construcao do
estande de vendas e do apartamento-modelo, bem
como aqueles para aquisicao das mobilias e da
decoracado do estande de vendas e do apartamento-
modelo do empreendimento imobiliario; (e) permutas
fisicas; (f) provisdo para garantia; (g) registro das
operacdes de cessao de recebiveis imobiliarios;

(h) ajuste a valor presente, e (i) classificacao na
demonstracao do resultado da atualizacdo monetaria
e dos juros das contas a receber de unidades
concluidas e entregues.

Essa Deliberacao entra em vigor para as
demonstracoes financeiras dos exercicios encerrados a
partir de dezembro de 2008.

Varia¢do Cambial de Investimento em Controlada
e Coligada no Exterior

A Instrucdo CVM n° 464, de 29 de janeiro de 2008,
aprovou a alteracao do artigo 16 da Instrucdo CVM

n° 247, de 27 de marco de 1996. Essa alteracdo
eliminou o texto original da Instrucao CVM n°

247/96, que determinava gue a variacdo cambial de
investimento em controlada e coligada no exterior
fosse contabilizada como receita ou despesa
operacional. A orientacdo contébil referente a variacdo
cambial de investimentos em controlada e coligada no
exterior esta prevista no Pronunciamento Técnico CPC
02 - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e
Conversao de Demonstracoes Financeiras.

Deve ser observado que o item 4 do CPC 02 estabelece
que filiais, agéncias, sucursais ou dependéncias

e mesmo uma controlada no exterior que nao se
caracterizam como entidades independentes mantidas
por investidoras brasileiras no exterior utilizem a
mesma moeda funcional da investidora e, na esséncia,
sdo uma extensado das atividades da investidora. Nesse
caso, seus ativos, passivos e resultados devem ser
integrados as demonstracdes financeiras da investidora
para fins de apresentacao.

Essa Instrucao entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

Aplicacdo da Lei n® 11.638, de 27 de dezembro
de 2007

A Instrucdo CVM n° 469, de 2 de maio de 2008,
facultou as entidades de capital aberto a ndo-aplicacdo
de todas as disposicoes da Lei n° 11.638/07 na
preparacao das Informacdes Trimestrais do exercicio
social iniciado a partir de 1° de janeiro de 2008.
Adicionalmente, essa Instrucdo forneceu orientacoes
contabeis a respeito das alteracdes introduzidas pela
Lei n® 11.638/07 até que regulamentacdes especificas
sobre as alteracdes decorrentes dessa Lei sejam
emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM.

Essa Instrucao foi aplicavel somente para as
Informacoes Trimestrais e ndo para as demonstracoes
financeiras do exercicio.



Plano Contabil dos Fundos de Investimento — COFI
A Instrucdo CVM n° 465, de 20 de fevereiro de 2008,
alterou as Instrucdes CVM n°® 409, de 18 de agosto
de 2004, e n°® 438, de 12 de julho de 2006. Entre

as alteragdes, destacamos que o subitem 3, do item

3 — Ativos de Renda Variavel, da Secao 2 — Critérios
de Avaliacdo e Apropriacdo Contabil, do Capitulo 1

— Normas Basicas, do Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFI, aprovado pela Instrucdo CVM n°
438/06, passa a vigorar com a seguinte redacdo: “3 —
A avaliacdo dos ativos de renda variavel deve ser feita
utilizando-se a Ultima cotacao diaria de fechamento
do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez,
desde que tenha sido negociado pelo menos uma

vez nos ultimos 90 (noventa) dias”.

Essa alteracdo entrou em vigor em 2 de maio
de 2008.

Apresentacdo de Informagdes sobre Instrumentos
Financeiros Derivativos

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de
2008, tornou obrigatoria para as entidades de capital

aberto a divulgacao, em nota explicativa especifica,
de informacoes qualitativas e quantitativas sobre
todos os seus instrumentos financeiros derivativos,
reconhecidos ou nao como ativo ou passivo em seu
balanco patrimonial.

Essa Deliberacdao entrou em vigor na data de sua
publicacao, aplicando-se inclusive as Informacoes
Trimestrais referentes aos trimestres encerrados a partir
de 30 de setembro de 2008.

A Instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008,
revogou a Instrucdo CVM n°® 235, de 23 de marco

de 1995 e também dispde sobre a apresentacao

de informacdes sobre instrumentos financeiros, em
nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do
guadro demonstrativo de andlise de sensibilidade.
Essa Instrucdo utiliza as definicdes de instrumentos
financeiros, de derivativos, de hedge e de valor justo
previstas no Pronunciamento CPC 14 — Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento, Mensuracédo e
Evidenciacao, aprovado pela Deliberacdo CVM n° 566,
de 17 de dezembro de 2008.
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Essa Instrucdo estabelece que a tabela de apresentacao
das informacdes quantitativas deve segregar
instrumentos financeiros derivativos especulativos
daqueles destinados a protecdo de exposicdo a riscos
(hedge).

Essa Instrucdo entrou em vigor na data da sua
publicacao.

NBC T 1 — Estrutura Conceitual para Elaboragdo e
Apresentacdo das Demonstragdes Financeiras

A Resolucdo CFC n° 1.121, de 28 de marco de 2008,
aprovou o Pronunciamento Conceitual Basico para
Elaboracao e Apresentacdo das Demonstracdes
Financeiras, emitido pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.10 — Reducdo ao Valor Recuperavel

de Ativos

A Resolucao CFC n° 1.110, de 29 de novembro de 2007,
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 01 — Reducao
ao Valor Recuperavel de Ativos, emitido pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 7 — Efeitos das Mudancas nas Taxas de
Cambio e Conversdo de Demonstragdes Financeiras
A Resolucdo CFC n° 1.120, de 22 de fevereiro de 2008,
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 02 — Efeitos
das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracdes Financeiras, emitido pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 1 — Estrutura Conceitual para a Elaboracdo e
Apresentacdo das Demonstracdes Financeiras

A Resolucdo CFC n° 1.121, de 28 de marco de 2008,
aprovou o Pronunciamento Conceitual Basico do CPC.

Essa Resolucdo entrou em vigor na data da sua
publicacao.

NBC T 3.8 - Demonstracdo dos Fluxos de Caixa

A Resolucdo CFC n° 1.125, de 15 de agosto de

2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 03 -
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo CPC.

Essa Resolucao entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.4 — Demonstrac¢do do Valor Adicionado
A Resolucdo CFC n° 1.138, de 21 de novembro de
2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 09 -
Demonstracdo do Valor Adicionado, emitido pelo CPC.

Essa Resolucao entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.8 — Ativo Intangivel

A Resolucdo CFC n° 1.139, de 21 de novembro de
2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 04 -
Ativo Intangivel, emitido pelo CPC.

Essa Resolugdo entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.8 — Interpreta¢do Técnica 1 — Custo com
Sitio para Internet (Website)

A Resolucao CFC n° 1.140, de 21 de novembro de
2008, aprovou a Interpretacdo Técnica da NBC T 19.8
que trata da contabilizagdo dos gastos incorridos com
o desenvolvimento e funcionamento dos proprios
websites, para acesso interno ou externo.

Essa Resolugdo entra em vigor para as demonstracoes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.



NBC T 10.2 — Operag¢des de Arrendamento
Mercantil

A Resolucdo CFC n° 1.141, de 21 de novembro de 2008,
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 06 — Operagdes
de Arrendamento Mercantil, emitido pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.14 — Custos de Transacdo e Prémios na
Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios

A Resolucdo CFC n° 1.142, de 21 de novembro de
2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 08 -
Custos de Transacdo e Prémios na Emissao de Titulos e
Valores Mobiligrios, emitido pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 19.4 — Subvencdes e Assisténcias
Governamentais

A Resolucdo CFC n° 1.143, de 21 de novembro de
2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 07 —
Subvencoes e Assisténcias Governamentais, emitido
pelo CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor para as demonstracdes
financeiras dos exercicios encerrados a partir de
dezembro de 2008.

NBC T 17 — Divulgacdo sobre Partes Relacionadas
A Resolucao CFC n° 1.145, de 12 de dezembro de
2008, aprovou o Pronunciamento Técnico CPC 05 —
Divulgacao sobre Partes Relacionadas, emitido pelo
CPC.

Essa Resolucdo entra em vigor na data da sua
publicacao e revoga a Resolugao CFC n° 973, de 27
de junho de 2003.

Lei n° 11.638/07 — Altera¢des na Lei das Sociedades
por Acdes — Lei n° 6.404/76

A Lei n° 11.638 foi promulgada em 28 de dezembro de
2007 e alterou, revogou e introduziu novos dispositivos
a Lei das Sociedades por A¢des (Lei n° 6.404/76),
notadamente em relacdo ao capitulo XV, sobre matéria
contabil.

A Lei n° 11.638 é composta pelos seguintes artigos:
Artigo 1° — Nova redacdo a determinados artigos da
Lei n® 6.404/76.

Artigo 2° — Adicdo do artigo 195-A a Lei n°® 6.404/76,
a respeito da destinacdo de reserva de lucro pelo
montante do beneficio decorrente de incentivos fiscais
qualificados como subvencéo para investimentos.

Artigo 3°- Conceito de Sociedades de Grande Porte:
aquelas sociedades ou conjunto de sociedades sob
controle comum que tiverem no exercicio social
anterior, ativo total superior a R$240 milhdes ou
receita bruta anual superior a R$300 milhoes.

Artigo 4°— As normas de gque tratam os incisos |, Il e
IV do paragrafo 1° do artigo 22 da Lei n° 6.385/76,
(de 7 de dezembro de 1976) poderao ser especificadas
por categorias de companhias abertas e demais
emissores de valores mobilidrios em funcao de seu
porte e das espécies e classes dos valores mobiliarios
por eles emitidos e negociados no mercado. Sao os
seguintes os incisos do artigo 22 da Lei n° 6.385/76,
mencionados nesse artigo 4°:
| — a natureza das informacoes que devam divulgar e
a periodicidade da divulgacao;
Il - relatério da administracdo e demonstracoes
financeiras;
IV — padroes de contabilidade; relatérios e pareceres
de auditores independentes
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Artigo 5° — Adicionou o artigo 10-A a Lei n° 6.385/76.
Artigo 10-A. A Comissao de Valores Mobiliarios
(CVM), o Banco Central do Brasil (BC) e demais érgaos
e agéncias reguladoras poderao celebrar convénio com
entidade que tenha por objeto o estudo e a divulgagao
de principios, normas e padrdes de contabilidade e de
auditoria, podendo, no exercicio de suas atribui¢des
regulamentares, adotar, no todo ou em parte, 0s
pronunciamentos e demais orientacdes técnicas
emitidas.

Paragrafo Unico. A entidade referida no caput deste
artigo devera ser majoritariamente composta por
contadores, dela fazendo parte, paritariamente,
representantes de entidades representativas de
sociedades submetidas ao regime de elaboracao de
demonstracoes financeiras previstas nesta Lei, de
sociedades que auditam e analisam as demonstracoes
financeiras, do érgao federal de fiscalizacdo do
exercicio da profissdo contabil e de universidade ou
instituto de pesquisa com reconhecida atuacdo na
area contabil e de mercado de capitais”.

Artigo 6° — Os saldos existentes nas reservas de
reavaliacdo deverdo ser mantidos até sua efetiva
realizacdo ou estornados até o final do exercicio social
em que esta Lei entrar em vigor.

Artigo 7° — Caso 2008 seja o primeiro ano que a
companhia publique as Demonstracdes dos Fluxos
de Caixa e do valor adicionado (DVA), os valores
correspondentes ao exercicio anterior poderdo deixar
de ser divulgados (artigo 7° da Lei n° 11.638/07).

Artigo 8° — Os textos consolidados das Leis n°
6.404/76 e 6.385/76, com todas as alteracoes nelas
introduzidas pela legislacdo posterior, inclusive esta
Lei, serao publicados no Diario Oficial da Unido pelo
Poder Executivo.

Artigo 9° — Esta Lei entra em vigor no primeiro dia do
exercicio seguinte ao de sua publicacao.

Artigo 10 — Revogou determinados itens da Lei
6.404/76:

Alineas do Artigo 182:

(c) prémio recebido na emissao de debéntures;

(d) as doacoes e as subvencdes para investimentos;
Reserva de Reavaliacao

Paragrafo 2° do Artigo187

Essa Lei teve como objetivo principal atualizar a lei
societdria brasileira para possibilitar o processo de
convergéncia das praticas contabeis adotadas no Brasil
com aguelas constantes nas normas internacionais

de contabilidade e permitir que novas normas e
procedimentos contébeis sejam expedidos pela CVM
em consonancia com os padrdes internacionais de
contabilidade. Conforme orientacdes de cada 6rgdo
regulador (CVM, Banco Central do Brasil - BACEN
etc.), algumas alteracdes passaram a ser aplicadas ja
em 2008, com regulamentacdes e procedimentos
especificos constantes dos pronunciamentos editados
em 2008 e aprovados pelas Deliberacoes da CVM e
Resolucdes do CFC.

As principais modificacdes introduzidas pela Lei

n° 11.638/07 podem ser sumariadas como segue:

e Substituicdo da demonstracdo das origens e
aplicaces de recursos pela demonstracao dos fluxos
de caixa.

¢ Inclusdo da demonstracao do valor adicionado,
aplicavel para companhias de capital aberto, que
demonstra o valor adicionado pela companhia, bem
como a composicdo da origem e alocacdo de tais
valores.

® Possibilidade de a companhia observar
exclusivamente em livros ou registros auxiliares, sem
qualquer modificacdo da escrituracdo mercantil e das
demonstracoes reguladas pelas legislacdes societéarias
e fiscais, as disposicoes da lei tributaria, ou de
legislagao especial sobre a atividade que constitui ser
objeto, que prescrevam, conduzam ou incentivem
a utilizacdo de métodos ou critérios contabeis
diferentes, ou determinem registros, lancamentos,
ajustes ou a elaboracdo de outras demonstracoes
financeiras.



Criagao de novo subgrupo de contas, intangivel,

gue inclui agio, para fins de apresentacao no balanco
patrimonial. Essa conta registrara os direitos que
tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencao da companhia ou exercidos com essa
finalidade, inclusive o fundo de comércio adquirido.
Obrigatoriedade do registro no ativo imobilizado

dos direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutencao das atividades da
companhia, inclusive os decorrentes de operagoes
gue transfiram a companhia os beneficios, os riscos e
o controle dos bens (exemplo: /easing financeiro).
Obrigatoriedade de a companhia analisar,
periodicamente, a capacidade de recuperacdo dos
valores registrados no ativo imobilizado, intangivel

e diferido, com o objetivo de assegurar que: (i) a
perda por ndo-recuperacao desses ativos é registrada
como resultado de decisdes para descontinuar as
atividades relativas a referidos ativos ou quando

ha evidéncia de que os resultados das operacoes

nao serdo suficientes para assegurar a realizacdo

de referidos ativos; e (ii) o critério utilizado para
determinar a estimativa de vida Util remanescente de
tais ativos com o objetivo de registrar a depreciacao,
amortizacdo e exaustao é revisado e ajustado.
Requerimentos de que as aplicacdes em instrumentos
financeiros, inclusive derivativos, sejam registradas:
(i) pelo seu valor de mercado ou valor equivalente,
guando se tratar de aplicacdes destinadas a negociacdo
ou disponiveis para venda; e (i) pelo valor de custo de
aquisicao ou valor de emissao, atualizado conforme
disposicoes legais ou contratuais, ajustado ao valor
provavel de realizacdo, quando este for inferior.
Criacdo de um novo subgrupo de contas, ajustes

de avaliagcdo patrimonial, no patriménio liquido,

para permitir o registro de determinadas avaliacoes
de ativos a precos de mercado, principalmente (i)
instrumentos financeiros; (ii) o registro de variagao
cambial sobre investimentos societarios no exterior
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
(até 31 de dezembro de 2007 essa variacao cambial
era registrada no resultado do exercicio); e (iii) demais
ajustes determinados por pronunciamentos técnicos
contabeis especificos, quando o registro contabil
deve ser registrado diretamente em conta de
patrimonio liquido.

Introducdo do conceito de ajuste a valor presente
para as operacoes ativas e passivas de longo prazo e
para as relevantes de curto prazo.

Revogacdo da possibilidade de registrar: (i) prémio
recebido na emissao de debéntures; e (ii) doacoes e
subvencoes para investimento (incluindo incentivos
fiscais) diretamente como reservas de capital em
conta de patriménio liquido. Isso significa que as
doacoes e as subvencbes para investimento passarao
a ser registradas no resultado do exercicio. Para evitar
a distribuicdo como dividendos, o montante das
doacoes e subvencdes podera ser destinado, apés
transitar pelo resultado, para reserva de incentivos
fiscais.

Eliminacdo da reserva de reavaliacdo. Os saldos
existentes nas reservas de reavaliacao deverdo ser
mantidos até sua efetiva realizacdo ou estornados
até o final do exercicio social em que a Lei entrou em
vigor.

Determinacdo que a CVM estabelecerd normas
especiais de avaliacao e contabilizacdo aplicaveis

as operacdes de fusdo, incorporacao e cisao

gue envolvam companhia aberta, bem como as
operacdes decorrentes de aquisicao de controle,
participacoes societarias ou segmentos de negocios
e incorporacéo de acoes.

Eliminacdo do parametro de relevancia para ajuste
do investimento em coligadas e controladas pelo
método de equivaléncia patrimonial e substituicdo do
parametro de 20% do capital social da investida para
20% do capital votante da investida.

As participacoes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos
financeiros, e de instituicdes ou fundos de
assisténcia ou previdéncia de empregados, que se
caracterizam como despesas, devem ser registradas
como despesas, de acordo com sua natureza.

Essa alteracao abrange, também, as condicoes de
remuneracdo para administradores e empregados
concedidas por meio de a¢des (remuneragao
baseada em acoes).
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A Medida Provisoria n® 449/08 alterou, revogou e

introduziu novos dispositivos a Lei das Sociedades por

Acbes (Lei n° 6.404/76), bem como algumas alteragdes

introduzidas pela Lei n° 11.638/07, principalmente

em relacao ao capitulo XV, sobre matéria contabil. As

principais modificacdes introduzidas por essa Medida

Proviséria sdo apresentadas a seguir:

e Melhorar a qualidade das informacodes divulgadas em
notas explicativas (artigo 176).

Alterar a nomenclatura de grupos de contas
patrimoniais: ativo circulante, ativo ndo-circulante,
passivo circulante e passivo nao-circulante (artigo 178),
modificacdo essa que ja consta da Deliberacao CVM
488/05, que aprovou o Pronunciamento do Ibracon
NPC n° 27.

Definicdo dos itens que serao classificados na conta
"Ajuste de Avaliacdo Patrimonial” (artigo 182),
enquanto ndo computados no resultado do exercicio
em obediéncia ao regime de competéncia, as
contrapartidas de aumentos ou diminuicdes de valores
atribuidos a elementos do ativo e do passivo em
decorréncia da sua avaliacdo a valor justo, nos casos
previstos na Lei ou, em normas expedidas pela CVM.

Defini¢do do valor justo (artigo 183).

Definicdo de que a CVM estabelecera as normas de
avaliacéo e contabilizacao aplicaveis as operacoes de
fuséo, incorporacéo e cisao que envolvam companhia
aberta (artigo 226), bem como incorporacgao de agoes,
aquisicodes de controle, participacdes societarias ou
segmentos de negdécios.

26

Definicdo de “influéncia significativa” para fins de
avaliacdo de investimento em coligada pelo método de
equivaléncia patrimonial (artigo 243).

Revogacdo das seguintes contas: ativo diferido e
resultado de exercicios futuros.

O saldo existente em 31 de dezembro de 2008 no
ativo diferido, que pela sua natureza, nao puder ser
alocado a outro grupo de contas, poderd permanecer
no ativo sob essa classificacdo até a sua completa
amortizacao, sujeito a analise sobre a sua recuperacao
(artigo 299-A). Apesar da possibilidade prevista na MP
449, para manter o saldo no ativo diferido, daquilo que
ndo puder ser reclassificado, a melhor pratica contabil
é ajustar o saldo contra lucros/prejuizos acumulados
(se gerado em exercicios anteriores) ou resultado do
exercicio (se gerado no exercicio).

O saldo existente no resultado de exercicio futuro em
31 de dezembro de 2008 devera ser reclassificado para
0 passivo ndo-circulante em conta representativa de
receita diferida (artigo 299-B).

Eliminacdo da apresentacao do titulo de resultado ndo
operacional na demonstracao do resultado do periodo/
exercicios.

Adicionalmente, essa Medida Proviséria instituiu o
Regime Tributario de Transicdo (RTT), de apuracao do
lucro real, que trata dos ajustes tributarios decorrentes
das novas praticas contabeis introduzidas pela Lei

n° 11.638/07, e pelos artigos 36 e 37 dessa Medida
Proviséria. O detalhamento desse Regime Tributario de
Transicao encontra-se neste Guia de Fechamento, no

item “Assuntos Tributarios”.



Energia elétrica

Resolucdo Normativa n° 325, de 22 de julho

de 2008

A ANEEL, por meio da Resolugdo Normativa n°® 325,
de 22 de julho de 2008, determinou que 0s ganhos
de receitas decorrentes da alteracao dos critérios

de classificacdo dos consumidores na subclasse
residencial “Baixa Renda” ndo gerarao passivo para
as distribuidoras que tiveram tal componente incluso
na “Revisao Tarifaria Peridédica”, a partir do momento
em que tal revisdo incluiu esse componente como
redutor da tarifa.

Efeitos do Reajuste Tarifario Anual

Os efeitos do reajuste tarifario anual referentes a
acertos e refinamento na metodologia utilizada para
apuracao de componentes da conta de compensacdo
de custos da Parcela A (CVA) ndo homologados pela
ANEEL no encerramento do corrente ano tarifario
serdo contabilizados no resultado do exercicio de
2008, por se tratar de refinamentos na metodologia
definida pela ANEEL.

Encerramento do Exercicio Social de 2008

A Secretaria de Fiscalizacdo Financeira (SFF) da
ANEEL disponibiliza anualmente ao mercado um
Oficio-Circular, com orientacdes as concessionarias e
permissionarias de servico publico referentes a temas
contabeis a serem observados no fechamento do
exercicio social. Esse Oficio-Circular também contribui
para a padronizacao e qualidade das informacoes a
serem divulgadas.

A ANEEL, por meio do Oficio Circular no 2.775,

de 24 de dezembro de 2008, esclareceu que os
procedimentos basicos para a elaboracado e divulgagao
das informacdes contabeis e econdmico-financeiras
sdo aqueles apresentados no Manual de Contabilidade
do Servico Publico de Energia Elétrica — MCSPEE,
adequando-os, no que for aplicavel, ao disposto,
tanto no Pronunciamento Conceitual Basico de
Elaboracao e Apresentacdo das Demonstracdes
Financeiras, como em todos os/ pronunciamentos
técnicos editados pelo CPC.

Esses pronunciamentos foram aprovados pela
ANEEL, por meio do Despacho no 4.796, de 24 de
dezembro de 2008, e determinou a adocdo dessas
normas contabeis por todos os concessionarios,
permissionarios e autorizados de energia elétrica,
independentemente da sua forma de constituicdo
societdria.
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Instituicdes financeiras
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Resolucdo n° 3.620, de 30 de setembro de 2008
Essa Resolucao estabelece critérios contabeis

relativos ao registro de operacdes de incorporacéo,
fuséo e cisao de empresas realizadas entre partes
independentes e vinculadas a efetiva transferéncia

de controle em que sejam parte instituicoes financeiras
ou demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo BC.
Essa Resolucdo entrou em vigor na data de

sua publicacao, produzindo efeito a partir de 1°

de janeiro de 2009.

Resolucdo n° 3.619, de 30 de setembro de 2008
Por meio dessa Resolucdo, o CMN dispde sobre
critérios a serem utilizados na avaliacdo de
investimentos em coligadas e controladas. Essa
Resolucao entrou em vigor na data de sua publicagao,
produzindo efeito a partir de 1° de janeiro de 2009.

Resolucdo n° 3.617, de 30 de setembro de 2008

Por meio dessa Resolucao, o Conselho Monetario
Nacional (CMN) dispde sobre critérios contabeis

para o registro de ativos imobilizados e diferidos por
parte de instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo BC. Essa Resolucao entrou
em vigor na data de sua publicacao.

Resolucéo n® 3.606, de 11 de setembro de 2008
Essa Resolucdo altera o regulamento anexo a
Resolucdo n° 3.198, de 27 de maio de 2004, que
dispde sobre a prestacao de servicos de auditoria
independente para as instituicdes financeiras, demais
instituicoes autorizadas a funcionar pelo BC e para as
camaras e os prestadores de servicos de compensacao
e de liquidacdo. Essa Resolucao entrou em vigor na
data de sua publicacéo.

Resolucdo n° 3.605, de 29 de agosto de 2008
Essa Resolucao estabelece procedimentos contabeis
relativos ao registro das reservas de capital e
reservas de lucros, bem como de lucros ou prejuizos
acumulados, por parte de instituicoes financeiras

e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BC. Essa Resolucao entrou em vigor na data de sua
publicacao.

€ outras

Resolucdo n° 3.604, de 29 de agosto de 2008

Por meio dessa Resolucdo, o CMN dispde sobre
procedimentos aplicaveis na elaboracédo e

publicacdo da demonstracao dos fluxos de caixa

para as instituicdes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo BC, a partir da data-base
31 de dezembro de 2008. Essa Resolucao entrou em
vigor na data de sua publicacéo.

Resolucdo n° 3.566, de 29 de maio de 2008

Por meio dessa Resolucdo, o CMN dispde sobre
procedimentos aplicaveis em reconhecimento,
mensuragao e divulgacdo de perdas em relagao

ao valor recuperavel de ativos para as instituicoes
financeiras e demais instituicoes autorizadas a
funcionar pelo BC. A Resolucao determina, ainda, que
essas instituicdes devem manter, pelo prazo de cinco
anos, a documentacao e o detalhamento utilizados em
reconhecimento, mensuracdo e divulgacao de reducao
ao valor recuperavel de ativos. Essa Resolucdo entrou
em vigor na data de sua publicacao, produzindo efeito
a partir de 1° de julho de 2008.

Resolucdo n° 3.565, de 29 de maio de 2008

Essa Resolucdo estabelece procedimentos necessarios
relativos ao registro contabil de reavaliacdo de imoveis
de uso proprio por parte de instituicdes financeiras

e demais instituicdes autorizadas a funcionar pelo

BC. Essa Resolucao entrou em vigor na data de sua
publicacao.

Resolucdo n® 3.535, de 31 de janeiro de 2008

Essa Resolucdo dispde sobre procedimentos aplicaveis
em reconhecimento, mensuracao e divulgacao de
provisdes, contingéncias passivas e contingéncias
ativas de instituicoes financeiras e demais instituicoes
autorizadas a funcionar pelo BC. Essa Resolucao entrou
em vigor na data de sua publicacao.

Resolucdo n® 3.533, de 31 de janeiro de 2008

Por meio dessa Resolucdo, o CMN estabelece
procedimentos para classificacdo, registro contabil e
divulgacao de operacdes de venda ou de transferéncia
de ativos financeiros. Essa Resolucdo entrou em vigor
na data de sua publicacdo, produzindo efeito a partir
de 1° de janeiro de 2009.



Resolucédo n® 3.532, de 31 de janeiro de 2008

Por meio dessa Resolugao, o CMN altera dispositivos
da Resolucao n° 3.444, de 2007, que define o
Patrimonio de Referéncia Exigido. Essa Resolucdo
entrou em vigor na data da sua publicagao.

Resolucdo n° 3.490, de 29 de agosto de 2007,

e alteragdes posteriores

Por meio dessa Resolucdo, o CMN dispde sobre a
apuracao do Patriménio de Referéncia Exigido (PRE)
para as instituicoes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BC. Essa Resolucao entrou
em vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeito
a partir de 1° de julho de 2008.

Comunicado n° 16.669, de 20 de mar¢o de 2008
Por meio desse Comunicado, o BC informou

0s procedimentos necessarios para a adequacao das
normas de contabilidade aplicaveis as instituicdes
financeiras e demais instituicoes autorizadas a
funcionar pelo BC as disposicdes constantes

na Lei n® 11.638/07, para a elaboracao das
demonstracoes financeiras intermediarias, enquanto
ndo editadas normas contabeis complementares.

Pelo Comunicado, as instituicdes mencionadas
anteriormente estao dispensadas, durante o ano

2008, da elaboracado, remessa e publicacao de
demonstracoes financeiras intermediarias alinhadas aos
novos parametros introduzidos pela Lei n° 11.638/07,
até a adequacao das normas consubstanciadas no
Plano de Contas das Instituicoes Financeiras (COSIF).

O BC requer das entidades a divulgacao, durante

0 ano 2008, em nota explicativa, dos eventos
contemplados na referida Lei que irdo influenciar a
elaboracdo e publicacdo das demonstracdes financeiras
de encerramento do exercicio, incluindo, se possivel,
estimativa dos seus efeitos no patriménio liquido e
resultado do periodo.

Carta-Circular n° 3.324, de 12 de junho de 2008
Por meio dessa Carta, o BC mantém e exclui titulos

e subtitulos contabeis no COSIF para registro

de tarifas bancérias. Ficam mantidas no Documento
n° 8 — Demonstracao do Resultado, do COSIF, o
codigo de aglutinacdo 722 — Rendas de Tarifas
Bancérias, que deve ser demonstrado, naquele
documento, entre os cddigos de aglutinacdo 721 e
822. Fica excluido do referido Documento o codigo de
aglutinacado 823 — Despesas com Servicos Prestados

— Tarifas Bancérias. E, finalmente, fica facultada, para
fins de comparacdo com os periodos anteriores, a
reclassificacdo dos saldos registrados no ano 2007

em outros titulos e subtitulos contabeis, que sejam
compativeis com as rubricas ora mantidas, observados
0s critérios relativos a natureza das respectivas rendas.
Essa Carta-Circular entrou em vigor na data de sua
publicacéo.

Circular n° 3.404, de 18 de setembro de 2008

Por meio dessa Circular, o BC altera o regulamento
anexo a Circular n® 3.192, de 5 de junho de 2003,

gue dispde sobre a prestacao de servicos de auditoria
independente para as administradoras de consorcios e
respectivos grupos. Essa Circular entrou em vigor

na data de sua publicacao.

Circular n° 3.387, de 3 de junho de 2008

Por meio dessa Circular, o BC dispde sobre
procedimentos aplicaveis as administradoras de
consércio em reconhecimento, mensuragao e
divulgacao de perdas em relagao ao valor recuperavel
de ativos. Essa Circular entrou em vigor na data

de sua publicacao, produzindo efeito a partir de

1° de julho de 2008.

Circular n° 3.386, de 3 de junho de 2008

Por meio dessa Circular, o BC estabelece
procedimentos relativos ao registro contabil de
reavaliacdo de imdveis de uso préprio por parte de
administradoras de consoércio. Essa Circular entrou em
vigor na data de sua publicacao.
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Instru¢do Normativa IN DIOPE (Diretoria de
Normas e Habilitacdo das Operadoras) n° 14,

de 27 de dezembro de 2007 — Célculo da Margem
de Solvéncia

Essa Instrucdo regulamenta os critérios e as diretrizes
para substituicdo da formulacdo do Célculo da
Margem de Solvéncia constante na Resolucdo
Normativa n® 160/07, com a utilizacdo de modelo
proprio baseado nos riscos das operadoras de planos
de salde. Essa Instrucdo entrou em vigor na data de
sua publicagao.

Instrucdo Normativa IN DIOPE n° 16, de 24 de
mar¢o de 2008 — Apuracdo do Patriménio Liquido
ou Patriménio Social

Essa Instrucdo determina que as operadoras

devem considerar obrigatoriamente alguns ajustes
relacionados a adicdo e deducdo de determinadas
contas contdbeis na Apuracdo do Patriménio Liquido
ou Patrimonio Social para fins de adequacéo as regras
de Patriménio Minimo Ajustado (PMA) e Calculo

da Margem de Solvéncia, constantes na Resolucao
Normativa n® 160/07. Essa Instrucao entrou em vigor
na data de sua publicacao.

Resolucdo Normativa n® 173, de 10 de julho de
2008 - Demonstrativo dos Fluxos de Caixa

Essa Resolucdo dispde sobre a versao XML (Extensible
Markup Language) do Documento de Informacdes
Periddicas das Operadoras de Planos de Assisténcias
a Saude (DIOPS) e cria a obrigatoriedade do envio
mensal dos Demonstrativos dos Fluxos de Caixa. Essa
Resolucao entrou em vigor na data de sua publicacao.

Instru¢do Normativa n° 19, de 2 de setembro de
2008 - Informagdes Contabeis

Essa Instrucdo dispde sobre as informacoes contabeis
relativas as operacdes com planos privados de
assisténcia a saude das operadoras de planos

de assisténcia a saude vinculada a Secretaria

da Previdéncia Complementar do Ministério da
Previdéncia Social. Essa Resolucao entrou em vigor na
data de sua publicacéo.

Circular n°® 357, de 26 de dezembro de 2007 -
Convergéncia as Normas Internacionais

de Contabilidade

Essa Circular dispde sobre o processo de convergéncia
as normas internacionais de contabilidade e determina
o desenvolvimento de acdes especificas com o objetivo
de identificar as necessidades de convergéncia as
normas internacionais de contabilidade, promulgadas
pelo IASB, especificas as sociedades seguradoras,
resseguradoras locais, sociedades de capitalizacao e
entidades abertas de previdéncia complementar. Essa
Circular entrou em vigor na data de sua publicacao.

Resolucdo n° 3.543, de 28 de fevereiro de 2008 —
Aplicacdo dos Recursos Garantidores

Essa Resolucdo dispoe sobre as aplicacoes dos

recursos garantidores das provisdes técnicas de
sociedade seguradora e resseguradora local em moeda
estrangeira, sobre as aplicacdes das reservas técnicas
de seguradora de crédito a exportacdo e sobre as
aplicacoes dos recursos exigidos no Pais para a garantia
das obrigagdes de resseguradora admitida. Essa
Resolucdo entrou em vigor na data de sua publicacdo.

Resolucdo n° 181, de 17 de dezembro de 2007 -
Constituicdo de Provisdes Técnicas

Essa Resolucdo traz alteracbes na constituicdo da
Provisdo Complementar de Prémios (PCP). As regras e
os procedimentos para constituicao dessas provisdes
técnicas foram instituidos pela Resolucdo n° 162/06.
Essa Resolugao entrou em vigor na data de sua
publicacao.

Resolucédo n° 177, de 17 de dezembro de 2007 -
Apuracao do Passivo Ndo Operacional

Essa Resolugao trata da apuracao do passivo

nao operacional das sociedades seguradoras, de
capitalizacdo e das entidades abertas de previdéncia
complementar, de que trata a Lei n° 10.190/01 e a Lei
Complementar n° 109/01, da penalidade e do plano de
recuperacao pela inadequacao do patrimonio liquido
ao passivo nao operacional. Essa Resolucao entrou em
vigor na data de sua publicacao.



Deliberacdo n°® 124, de 9 de abril de 2008 — Analise
e Acompanhamento dos Planos Corretivos e de
Recuperacdo da Solvéncia

Essa Deliberacao disciplina procedimentos para
solicitacdo, analise e acompanhamento dos Planos
Corretivos e de Recuperacdo da Solvéncia (PCS e PRS)

a que estao sujeitas as sociedades seguradoras. Essa
Deliberagao entrou em vigor na data de sua publicaco.

Carta-Circular DECON n° 5, de 9 de junho de
2008 — Demonstrag¢des Financeiras e Questionario
Trimestral

Essa Carta traz informacdes sobre alteracbes nos
guadros do questionario trimestral e esclarecimentos
sobre ajustes decorrentes da Lei n° 11.638/07 que s6
deverdo ser efetuados nas demonstracoes financeiras
anuais. Essa Carta entrou em vigor na data de sua
publicacao.

Circular n° 371, de 3 de julho de 2008 -
Demonstracdo do Resultado do Exercicio

Essa Circular dispde sobre as alteragcdes do modelo de
publicacdo da Demonstracdo do Resultado do Exercicio
gue consta no Anexo V das Normas Contabeis,
aprovadas pela Resolucdo n° 86/02, que passam

a vigorar, na forma do Anexo dessa Circular, pelas
sociedades seguradoras, resseguradoras, sociedades
de capitalizacado e entidades abertas de previdéncia
complementar. Essa Circular entrou em vigor na data
de sua publicacao.

Resolucdo CGPC n° 18, de 28 de marco de 2006

Por meio dessa Resolucdo, o CGPC estabeleceu
parametros técnico-atuariais para a estruturacao

de planos de beneficios de entidades fechadas de
previdéncia complementar. De acordo com a Resolucéo,
ficou estabelecido que a tdbua biométrica utilizada
para a projecao de longevidade dos participantes e
assistidos do plano de beneficios serd sempre a mais
adequada a referida massa, ndo se admitindo, exceto
para a condicdo de invélidos, tdbua biométrica que gere
expectativas de vida completa inferiores as resultantes
da aplicacao da tdbua AT — 83. Essa Resolucao entrou
em vigor na data de sua publicacdo e o limite de
adequacao a tabua AT — 83 é 2008.
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O Regime Tributdrio de Transicao (RTT) busca
neutralizar os reflexos dos métodos e critérios
contabeis trazidos pela Lei n® 11.638/07.

A adocdo do RTT é opcional para o biénio 2008-
2009, sendo aplicavel para fins de Imposto de Renda
da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuicdo Social sobre o
Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o PIS/PASEP

e Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade
Social — Cofins. Referida opcao sera formalizada na
Declaracéo de Informacbes Econdmico-Fiscais da
Pessoa Juridica 2009. Se o contribuinte optar em 2008
pelo RTT, necessariamente devera adotar o RTT para o
ano de 2009.

A partir de 2010, o RTT serd obrigatério até a entrada
em vigor de norma que discipline os efeitos tributarios
dos métodos e critérios contabeis decorrentes da Lei n°
11.638/07.

Para as pessoas sujeitas ao RTT, as mudancas na Lei n°
6.404/76, introduzidas pela Lei n® 11.638/07, pela MP
449, que alteraram o critério de reconhecimento de
receitas, custos e despesas computadas na apuracao
do lucro liquido do exercicio, bem como normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios e
demais 6érgados reguladores que tenham por objetivo o
alinhamento da legislacdo especifica com os padrdes
internacionais de contabilidade, nao terdo efeitos para
fins de determinacao da base de céalculo de IRPJ, CSLL,
PIS e COFINS, devendo ser considerados, para fins
fiscais, os métodos e critérios contébeis vigentes em 31
de dezembro de 2007.

E ainda, na ocorréncia de disposicdes da lei tributaria
gue conduzam ou incentivem a utilizacdo de métodos
ou critérios diversos dos introduzidos pela Lei n°
11.638/07, MP 449, Comissao de Valores Mobiliarios
e pelos demais 6rgaos reguladores, a pessoa juridica
sujeita ao RTT devera realizar os ajustes necessarios
guando da apuracado dos tributos.

No contexto da neutralidade, o tratamento tributério
vigente antes da entrada em vigor da Lei n° 11.638/07
concedido as subvencdes para investimento, as
doacoes feitas pelo poder publico e ao prémio na
emissao de debéntures foi mantido. Da mesma forma,
0s ajustes serao feitos nas apuracdes fiscais, desde
gue o saldo da subvencéao, transitado pelo resultado
do exercicio seja destinado para reserva de lucro e ndo
seja distribuido aos acionistas/cotistas em forma de
dividendo.

A MP 449 também versou sobre temas que ndo o
RTT, dentre eles: a) dispds sobre o parcelamento,
remissdo e pagamento de dividas com a Fazenda
Nacional de pequeno valor; b) instituiu o parcelamento
de débitos decorrentes do aproveitamento indevido
de créditos de IPI; c) promoveu alteracdes na Lei das
S.A.; d) criou o Conselho Administrativo de Recursos
Fiscais; e) vedou a possibilidade de utilizacdo de
créditos tributérios para quitacdo de débitos relativos
a estimativa de IRPJ e CSLL; f) promoveu alteracoes na
legislacdo previdenciaria; e g) revogou o dispositivo
gue estabelecia responsabilidade solidaria dos sdcios
de Sociedades Limitadas.

Conceito de Paises ou Dependéncias com
Tributagdo Favorecida — Lei n° 11.727/08

A Lei n° 11.727/08 ampliou o conceito de “Paraiso
Fiscal” para determinadas operacoes. A referida
Lei acrescentou o paragrafo 4° ao artigo 24 da Lei
n° 9.430/96, dispondo que “considera-se também
pais ou dependéncia com tributacdo favorecida
aquele cuja legislagdo ndo permita acesso a
informacoes relativas a composicdo societaria de
pessoas juridicas, a sua titularidade ou a identificacdo
do beneficiario efetivo de rendimentos atribuidos a
ndo residentes”. A Lei acrescentou ainda o artigo
24-A, que dispde o seguinte:

“Artigo 24-A. Aplicam-se as operacées realizadas em
regime fiscal privilegiado as disposicoes relativas a
precos, custos e taxas de juros constantes dos artigos
18 a 22 desta Lei (9.430/96), nas transacoes entre
pessoas fisicas ou juridicas residentes e domiciliadas no
pais com qualquer pessoa fisica ou juridica, ainda que
ndo vinculada, residente ou domiciliada no exterior.



Paragrafo unico. Para efeito deste artigo, considera-se
regime fiscal privilegiado aquele que:
| = ndo tribute a renda ou a tribute a aliquota maxima
inferior a 20% (vinte por cento);
Il — conceda vantagem de natureza fiscal a pessoa fisica
ou juridica ndo residente:
a) sem exigéncia de realizagdo de atividade
econdmica substantiva no pais ou dependéncia,
b) condicionada ao ndo-exercicio de atividade
econbmica substantiva no pais ou dependéncia,
Ill - ndo tribute, ou o faca em aliquota méxima inferior
a 20% (vinte por cento), os rendimentos auferidos
fora de seu territorio;
IV — ndo permita o acesso a informacées relativas a
composicao societaria, titularidade de bens ou
direitos ou as operagbes econémicas realizadas.”

O conceito de “Paraiso Fiscal” nao é uniforme e
varia dependendo do tipo de operacdo (importagao
ou exportacdo de bens e servicos, pagamentos

de rendimentos, apuracdo de ganho de capital,

ou rendimento e ganhos auferidos por investidor
estrangeiro). Contudo, a Receita Federal do Brasil
(RFB), através da Instrucao Normativa n° 188/02,
listou as jurisdi¢des consideradas como de tributacao
favorecida, na tentativa de harmonizar os diferentes
dispositivos legais.

As alteracdes trazidas pela Lei n° 11.727/08 nao implicam
a aplicacao do conceito de regime fiscal privilegiado para
todas as operacoes listadas anteriormente. Contudo,
assim como ocorrido em 2002, pode ser esperado um
novo posicionamento da RFB sobre o tema.

Escrituracdo Contabil Digital

Ap6s a instituicdo da Escrituragcao Contabil Digital
(ECD), para fins fiscais e previdenciarios, pela Instrucao
Normativa n® 878/07, a Instrucao Normativa RFB

n° 848/08 aprovou o Programa Validador e Assinador
da Escrituracdo Contabil Digital, versao 1.0 (PVA Sped
Contabil 1.0).

As pessoas juridicas deverao gerar o arquivo

da ECD com seus recursos préprios. O arquivo

sera obrigatoriamente submetido ao programa
disponibilizado pelo Sistema Publico de Escrituracao
Digital (SPED) para validacdo de conteldo, assinatura
digital, transmissao e visualizacdo da escrituracao.

Os livros contabeis emitidos em forma eletrénica
deverao ser assinados digitalmente, utilizando-se o
certificado de seguranca minima tipo A3, emitido por
entidade credenciada pela Infra-estrutura de Chaves
Publicas Brasileira (ICP-Brasil), a fim de garantir a
autoria do documento digital.

Regulamentacéo do IOF

Com a nado-prorrogacao da Contribuicdo Proviséria
sobre Movimentacéo Financeira (CPMF), em dezembro
de 2007, pelo Senado Federal, foi publicado o Decreto
n° 6.306/08 (e alteracdes), que promoveu alteracoes
na aliquota do Imposto sobre Operacdes de Crédito,
Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e Valores
Mobiliarios (IOF), revogando o Decreto n° 4.494/02
(regulamento anterior).

Entre as principais modificacoes, destaca-se o aumento
da aliquota nas operacoes de crédito, empréstimos,
sob qualquer modalidade, inclusive abertura de crédito,
que passou de 0,0041% para 0,0082%, para pessoa
fisica, tendo sido criada uma aliquota adicional de
0,38%, independentemente do prazo da operacao,
seja 0 mutudrio pessoa fisica ou juridica. O adicional de
0,38% também foi refletido nas operacoes de cambio.

Drawback Suspensao

Por intermédio da Instrucdo Normativa n° 845/08,

a RFB disciplina as aquisicdes de matérias-primas,
produtos intermediarios e materiais de embalagem,
no mercado interno, por beneficiario do regime
aduaneiro especial de drawback com suspensao

do pagamento dos tributos incidentes. O chamado
drawback verde amarelo foi devidamente
regulamentado com a edicdo da Portaria da Secretaria
de Comércio Exterior — Secex n° 21/08.
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Essas mercadorias nacionais serdo admitidas no
regime, devendo ser empregadas no processo
produtivo de produto a ser exportado. A admissdo
tera por base a nota fiscal emitida pelo fornecedor

e o regime sera concedido de forma automatica,
subsistindo a partir da data de entrada da mercadoria
no estabelecimento do beneficiario.

As mercadorias remetidas ao estabelecimento
autorizado a operar o regime sairdo do estabelecimento
do fornecedor nacional com suspensao de Imposto
sobre Produtos Industrializados (IPl), Programa

de Integracdo Social (PIS) e Contribuigdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS). O
beneficiario devera recolher os tributos suspensos com
0s devidos acréscimos legais quando as mercadorias
nacionais admitidas no regime, no todo ou em parte,
deixarem de ser empregadas no processo produtivo de
bens, conforme estabelecido no ato concessério, ou se
forem empregadas em desacordo com este.

Normas de Atua¢do de Empresas em Zonas
de Processamento de Exportacdo

Foi aprovada a Lei n° 11.732/08 que cria normas
para o funcionamento de empresas nas Zonas de
Processamento de Exportacao (ZPEs).

Quanto aos critérios de funcionamento da Secretaria
Executiva do Conselho que serd formada por técnicos
responsdveis pela analise dos critérios necessarios
para o atendimento ao pedido de novas autorizacoes,
caberd ao governo estabelecer, por decreto
presidencial, mesmo com a regulamentacao das ZPEs.

A entidade que se instalar nas ZPEs vai poder
comercializar no mercado interno 20% de sua
producao, exportando, portanto, obrigatoriamente

o restante. As referidas empresas também gozam

de beneficios de “suspensao de exigéncia” de
recolhimento do Imposto de Importacao, IPI, COFINS e
COFINS - Importacao; Programa de Integracao Social/
Programa de Formacao ao Patriménio do Servidor
Publico (PIS/PASEP) e PIS/PASEP — Importacdo, além
do Adicional de Frete para Renovacdo da Marinha
Mercante (AFRMM).

IRRF - Software

A Coordenacao-Geral do Sistema de Tributacdo
(COSIT) decidiu em Solucao de Divergéncia quanto a
ndo-incidéncia de Imposto de Renda Retido na Fonte
(IRRF) e Contribuicao de Intervencdo no Dominio
Econdmico (CIDE) sobre valores remetidos ao exterior
a titulo de pagamento pela aquisicdo ou licenca

de direitos de comercializacao de software sob a
modalidade de cdpias multiplas.

Note-se que a partir da Lei n°® 11.452/02 nao ha
incidéncia da CIDE sobre a licenca de uso ou de direitos
de comercializacao ou distribuicdo de programa de
computador, salvo quando envolverem a transferéncia
da correspondente tecnologia.

Aliguotas de Contribuicdo ao INSS

As aliguotas de contribuicdo e dos pagamentos do
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) foram
adequadas a extincdo da CPMF, que deixou de vigorar
no dia 1° de janeiro de 2008.




Tal medida foi feita através da Portaria Conjunta

dos ministros da Previdéncia Social e da Fazenda.

A Portaria n° 501/07 estabelece que a contribuicdo
dos segurados empregado, empregado doméstico e
trabalhador avulso, recolhida a partir de 1° de janeiro
de 2008, sera calculada sobre a contribuicdo mensal
com base nas aliquotas de 8%, para os rendimentos
de até R$868,29, de 9%, para renda entre R$868,30
e R$1.447,14, e de 11%, de R$1.447,15 a R$2.894,28.
Durante a vigéncia da CPMF, havia reducdo de 0,35
ponto percentual nas aliquotas de 8% e de 9%, a fim
de assegurar a isencao aos trabalhadores com renda
mensal de até R$1.140,00.

Também foi suprimido pela Portaria o acréscimo
correspondente ao valor da CPMF, que era pago
aos beneficiarios que recebiam até R$3.800,00.
Estabelece a Portaria que o valor dos beneficios

de prestacdo continuada e de prestacdo Unica até
R$3.800,00, a partir de 1° de janeiro de 2008, ndo
terd o acréscimo do valor da CPMF.

Alteracdes das Aliquotas da CSLL — Instituicdes
Financeiras e Pessoas Juridicas de Seguros Privados
e de Capitalizacao

A Lei n° 11.727/08 estabeleceu que a aliquota da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

sera de 15%, no caso de instituicoes financeiras

e pessoas juridicas de seguros privados e de
capitalizacdo. Em relacdo as demais pessoas juridicas,
a aliquota aplicavel da contribuicdo permanece em
9%. Seus efeitos comecaram a ser produzidos a partir
de 1° de maio de 2008. Deve ser observado que a
matéria foi requlamentada pela Instrucdo Normativa
RFB n° 810/08.

Ap6s a publicacdo da referida Lei, foi ajuizada, no
Supremo Tribunal Federal (STF), a Acao Direta de
Inconstitucionalidade ADI n° 4.101, pela Confederacao
Nacional do Sistema Financeiro (CONSIF).

Brasil e Bélgica — Dupla Tributacdo

O Decreto n°® 6.332/07 promulgou a convencao
adicional alterando a convencao entre a Republica
Federativa do Brasil e o Reino da Bélgica para evitar
a dupla tributacdo e regular outras questdes em
matéria de Impostos sobre a Renda e o Protocolo
Final, assinados em Brasilia em 23 de junho de 1972,
celebrada em Brasilia, em 20 de novembro de 2002.

Dupla Tributacdo

O Decreto Legislativo n° 188/08 aprovou o texto do
Acordo entre o Governo da Republica Federativa do
Brasil e o Governo do Reino Unido da Gra-Bretanha
e Irlanda do Norte para evitar a dupla tributacdo dos
lucros decorrentes do transporte maritimo e aéreo,
celebrado em Brasilia, em 27 de julho de 2005.

Deprecia¢do Acelerada — Setor Hoteleiro/Alteracédo
do Setor de Bebidas/Imposto de Importacdo

A Lei n° 11.727/08 definiu em seu artigo 1° que, para
efeito de apuracédo da base de célculo do imposto

de renda, a pessoa juridica que explore a atividade

de hotelaria podera utilizar depreciacdo acelerada
incentivada de bens moveis integrantes do ativo
imobilizado, adquiridos a partir da data da publicacdo
da Medida Proviséria n°® 413/08 (convertida nesta Lei)
até 31 de dezembro de 2010, calculada pela aplicacdo
da taxa de depreciacdo admitida pela legislacdo
tributdria, sem prejuizo da depreciacao contabil.

Referida Lei também altera o regime de tributacdo

do setor de bebidas. Com isso, a tributacdo do setor
passa a ser calculada pelo valor de referéncia, que sera
apurado pelo valor médio de venda do produto, e nao
mais pelo volume comercializado. Foram beneficiados
os fabricantes de refrigerantes, cervejas e d4gua mineral.
O novo regime altera os valores cobrados a esse setor
de tributos como PIS/PASEP, COFINS e IPI.

O novo regime prevé também que a cobranca do
Imposto de Importagao sobre diversos produtos passara
a ser calculada pelo peso ou volume, e ndo mais pelo
valor de compra declarado pela empresa importadora.
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IndUstrias de Bebidas

A Instrucdo Normativa RFB n° 869/08 dispbe sobre a
instalacdo de equipamentos contadores de produgao
nos estabelecimentos industriais envasadores de
bebidas de que trata o artigo 58-T da Lei n° 10.833/03,
e da outras providéncias.

Nos termos do artigo 1° da referida Instrucao, os
estabelecimentos industriais envasadores das bebidas
determinados na Lei estdo obrigados a instalagao do
Sistema de Controle de Producao de Bebidas (Sicobe).

O Sicobe serd composto por equipamentos contadores
de producao, bem como de aparelhos para controle,
registro, gravacdo e transmissao dos quantitativos
medidos a Secretaria da RFB. Tais equipamentos
possibilitardo, ainda, a identificacdo do tipo de produto,
embalagem e sua respectiva marca comercial. E o que
dispde o paragrafo 1° do artigo 2° da referida Instrucao.

Incentivos a Inovagdo Tecnoldgica

A Lei n° 11.774/08 introduziu alteracbes nos incentivos
a inovacao tecnolégica. Foram incluidos dispositivos
gue tratam sobre: (a) a depreciacdo integral no
préprio ano da aquisicdo de maquinas, equipamentos,
aparelhos e instrumentos, novos, destinados a
utilizacdo nas atividades de pesquisa tecnoldgica e
desenvolvimento de inovacao tecnoldgica, para efeito
de apuracdo do Imposto de Renda Pessoa Juridica
(IRPJ); e (b) a deducao para fins de IRPJ e CSLL de

até 160% dos dispéndios realizados no periodo de
apuracao com pesquisa tecnolégica e desenvolvimento
de inovacao tecnologica.

IRPJ e CSLL - Conceito de Industrializa¢do por
Encomenda - Alteracdo

Foi estabelecido que na apuracao das bases de calculo
do IRPJ e da CSLL sao consideradas industrializacao

as operacdes definidas no artigo 4° do Decreto

n° 4.544/02 (Regulamento do IPI), observadas

as disposicoes dos artigos 5° e 7°. Entre outras
especificacoes, é caracterizada como industrializacdo
qualquer operacdo que modifique a natureza, o
funcionamento, o acabamento, a apresentacao ou a
finalidade do produto, ou o aperfeicoe para consumo.

O Ato Declaratério Interpretativo (ADI) n° 26/08, que
trouxe essa disposicdo, ainda revogou o ADI n° 20/07,
gue enquadrava a industrializacdo por encomenda
como servico para fins de apuracao do IRPJ e da
CSLL. Destaca-se que o Ato revogado gerou muita
polémica a época, pois a tributacdo incidente sobre
servicos no lucro presumido é maior que a incidente
sobre receitas decorrentes da industrializacdo (base
de célculo calculada a 32% para servicos, e 8% para
industria no que tange ao IRPJ, 32% para servicos e
12% para a CSLL).

Projetos Desportivos ou Paradesportivos

A Portaria do Ministério do Esporte n° 166/08
regulamentou a captagdo, o acompanhamento e o
monitoramento da execucao e da prestacdo de contas
dos projetos desportivos ou paradesportivos de que
trata o Decreto n° 6.180/07, no ambito do Ministério
do Esporte, e da outras providéncias.

O Decreto n° 6.180/07, que regulamente a Lei

n°® 11.438/06, vem, entre outras metas, para nortear
critérios para o processo de captacdo dos recursos
privados, via beneficios fiscais, criacdo das Comissdes
Técnicas, juizo para andlise dos projetos e possiveis
infracoes.

A Lei segue, em parte, os mesmos moldes das leis

de incentivo a cultura (como a Lei Rouanet e a Lei do
Audiovisual). As pessoas fisicas ou juridicas poderdo
destinar parte do seu imposto de renda para projetos
de cunho desportivo e paradesportivo, no limite de até
6% do referido imposto para pessoas fisicas e de 1%
para pessoas juridicas que declarem imposto de renda
sobre o lucro real.

PAT

A Portaria da Secretaria de Inspecdo do Trabalho/
Departamento de Seguranca e Saude no Trabalho

n° 34/07 dispde sobre o recadastramento de pessoas
juridicas fornecedoras, prestadoras de servigos de
alimentacéo coletiva e beneficiarias no Programa de
Alimentacao do Trabalhador (PAT).



O prazo para recadastramento para empresas
beneficiarias foi prorrogado por 60 dias, a partir de

1° de agosto de 2008, conforme Portaria da Secretaria
de Inspecdo do Trabalho/Departamento de Seguranca
e Saude no Trabalho n° 62/08.

TV Digital

A Portaria Interministerial dos Ministérios do
Desenvolvimento, Industria e Comércio Exterior e da
Ciéncia e Tecnologia n° 291/08 aprovou as instru¢des
para apresentacao dos projetos a que se refere o
paragrafo 2° do artigo 6° do Decreto n°® 6.234/07, para
fins de concesséao dos incentivos fiscais do Programa
de Apoio ao Desenvolvimento Tecnoldgico da IndUstria
de Equipamentos para TV Digital (PATVD).

Os projetos referidos na Portaria deverdo ser
apresentados pela empresa interessada em beneficiar-se
dos incentivos do PATVD, descritos nos artigos 2° a 4°
do Decreto n® 6.234/07.

Repetro

A Instrucdo Normativa RFB n° 844/08 dispde sobre a
aplicacdo do regime aduaneiro especial de exportacdo
e importacdo de bens destinados as atividades de
pesquisa e de lavra das jazidas de petréleo e de gas
natural (Repetro).

STF — Decadéncia e Prescricdo — Contribuicdes da
Seguridade Social

O Supremo Tribunal Federal (STF) declarou a
inconstitucionalidade dos artigos 45 e 46 da Lei

n° 8.212/91, que haviam fixado em dez anos o
prazo decadencial e prescricional das contribuicoes
da seguridade social. A decisdo teve por base o
entendimento do artigo 146, inciso Ill, alinea "b”,
da Constituicdo Federal, que dispde que apenas

lei complementar pode dispor sobre prescricao e
decadéncia em matéria tributaria. A decisdo deu-se
no julgamento dos Recursos Extraordinarios 556664,
559882, 559943 e 560626.

Decisdo do TIT Libera Software de ICMS

Decisao, por maioria, foi confirmada pelo presidente
do Tribunal de Impostos e Taxas (TIT) do Estado de
S&o Paulo da Oitava Camara da Corte Administrativa
e liberou as empresas de recolherem o Imposto sobre
Circulacao de Mercadorias e Servicos (ICMS), por
entender que o imposto nao incide sobre licenca

de softwares personalizados — produzidos sob
encomenda. Nao cabe mais recurso, pois a Fazenda
ndo pode levar a discussao ao Judiciario.

Apesar de existirem poucas decisdes em tribunais
superiores, o Superior Tribunal de Justica (STJ) e

o Supremo Tribunal Federal (STF) tém se manifestado
favoraveis a cobranca de ICMS para softwares
uniformizados e produzidos em larga escala.

As cortes tém apenas excluido o tributo para softwares
personalizados.

N&o-incidéncia de ICMS - Transporte de
Mercadoria para Exportagao

O STJ entendeu que néo incide o ICMS na operacao

de transporte interestadual de produto destinado

ao exterior, conforme dispde a Lei Complementar

n° 87/96, artigo 3°. Assim, ao prosseguir o julgamento,
conheceu dos embargos e deu-lhes provimento.
Precedentes citados: REsp 418.957-MT, DJ 26/08/02;
RMS 15.194-MT, DJ 29/03/04; e AgRg no Ag. 308.752-
MG, DJ 30/10/00.

Sumula 360 - STJ — Denuncia Espontanea

A Sumula 360 do STJ, cujo Rel. Min. foi Eliana
Calmon, em 27 de agosto de 2008, firmou
entendimento de que o beneficio da dendncia
espontanea nao se aplica aos tributos sujeitos
a lancamento por homologacédo regularmente
declarados, mas pagos a destempo.

Demonstrag¢oes Financeiras 37



Gastos para aquisi¢ao

Considera¢oes contingentes

Aquisicoes parciais

Aquisicao por etapas

Transacado envolvendo
participacoes sem a
perda do controle
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Praticas contabeis internacionais

International Financial Reporting Standards - IFRS e
International Accounting Standards - IAS

IFRS 3 — Combinacdo de Negdcios (revisado) e

IAS 27 — Demonstrag¢des Financeiras Consolidadas e
Contabilidade para Investimentos em Subsidiarias
(revisado)

Em janeiro de 2008, como parte do processo de
convergéncia com as praticas contabeis norte-
-americanas (US GAAP), o International Accounting
Standards Brasil — IASB emitiu o IFRS 3 (revisado) e o
IAS 27 (revisado); com isso, foi concluida a fase Il do
projeto de combinacao de negécios, permitindo o
alinhamento substancial entre o IFRS e o US GAAP.
As principais alteragdes sdo as seguintes:

Registrados no resultado

do periodo em que incorrem

Ajustes dos passivos no resultado
do periodo

Escolha da base de mensuragao
para participagoes sem o controle

Participa¢does mantidas anteriormente
pelo valor justo

Reconhecimento no patriménio

liquido - ndo afeta agio nem resultado
do periodo

AL A

Gastos para aquisicdo: todos os custos relacionados
a aquisicao (exemplos: consultores, advogados,
avaliadores, contadores e outros honorarios
profissionais ou de consultoria) devem ser reconhecidos
como despesa no periodo em que incorrerem. Os
gastos incorridos na emissao de divida ou titulos
patrimoniais continuam sendo reconhecidos de acordo
com o IAS 32 e IAS 39.

Consideragdes contingentes: as consideracoes

a serem feitas na aquisicao incluem eventos
contingentes e devem ser mensuradas pelo valor
justo na data da aquisicdo. Mudancas subsequentes
no valor justo dessas consideracoes podem afetar
apenas a mensuracao do 4gio se ocorrerem dentro
do “periodo de mensuracao” e forem resultantes de
informacdes adicionais que se tornaram conhecidas
e sao decorrentes de fatos e circunstancias existentes
na data da aquisicao. Todas as outras mudancas nas
consideracoes contingentes resultantes de fatos e
circunstancias que ocorrerem apés a data da aquisicao
devem ser contabilizadas no resultado do perfodo.

Aquisicoes parciais: referem-se a aquisicbes do
controle de uma entidade em que participacoes
minoritdrias sdo mantidas por outros investidores

que ndo detenham o controle da mesma entidade.

A adquirente pode optar pelo método de aquisicao
por etapas para a participacao minoritaria (conforme
requerido no IFRS 3) ou avalia-la pelo valor justo (nova
opcao pelo IFRS 3 e mandatorio para fins de US GAAP).

Aquisi¢do por etapas: ocorre quando uma entidade
adquire o controle de outra entidade por meio de

duas ou mais transacoes individuais. De acordo com

as mudancas ocorridas no IFRS 3 e IAS 27, os efeitos
de uma combinacdo de negdcios e a contabilizacdo

da aquisicao somente sdo aplicados se na data da
aquisicao a adquirente passa a ter o controle da
entidade adquirida. ConseqUientemente, o 4gio é
identificado e os ativos sao mensurados pelo valor justo
com relacao a transacao em que o controle foi obtido
e ndo com relacao as aquisicoes efetuadas antes dessa
data. As participacdes adquiridas anteriormente devem
ser mensuradas pelo valor justo e qualquer ganho ou
perda deve ser registrado no resultado do periodo.



Transacdo envolvendo participa¢des sem a
perda do controle: uma vez que o controle tenha
sido obtido e a contabilizacdo da aquisicao tenha
sido aplicada, subsequentes aquisicdes ou vendas

de participacdo no patriménio liquido da subsidiaria,
gue nao resultem em uma perda de controle, sdo
contabilizadas como uma transacdo de capital.
Portanto, um acréscimo ao agio nao deve ser
reconhecido, tampouco algum ganho ou perda sobre
algum decréscimo de participacao.

O IFRS 3 (revisado) e o IAS 27 (revisado) sao aplicaveis
aos exercicios que se iniciarem em ou ap6s 1° de julho
de 2009, sendo permitida sua aplicacdo antecipada.

IFRIC 15 - Contabilizacdo de Contratos para

Construcdo de Imoéveis

Em julho de 2008 foi emitido o IFRIC 15. Esse IFRIC

estabelece a contabilizacdo das receitas e dos custos

associados a construcdo de iméveis pelas entidades
gue constroem o imoével diretamente ou por meio de
entidades subcontratadas. Contratos que estdo dentro
do escopo do IFRIC 15 sdo descritos como “contratos
para construcao de iméveis” e podem incluir a entrega
de outros bens e servicos. O IFRIC 15 determina:

e Se em um contrato para construcao de imével deve
ser aplicado o IAS 11 — Contratos de Construgao ou
o IAS 18 — Receitas.

¢ Quando a receita relacionada a construcdo de um
imovel deve ser reconhecida.

Contratos de construcdo de imoveis podem assumir
diversas formas, em parte porque os reais objetos
desses contratos variam. Alguns contratos tém como
objetivo prover servicos de construcao, enquanto
outros, em substancia, ttm como objetivo a entrega
de produtos (por exemplo, unidades habitacionais).
Portanto, o método do percentual completado é
apropriado para determinados contratos de construcdo
de imdveis, enquanto para outros contratos a receita
deve ser reconhecida somente no momento em que
o imével construido é entregue ao cliente/comprador
do imével.

Em algumas circunstancias um contrato deve ser
segregado entre componentes identificaveis e cada um
dos componentes deve ser registrado separadamente;
com isso, o valor justo do total dos montantes
recebidos e/ou a receber deve ser alocado para o
componente identificavel do contrato.

O IFRIC 15 substitui as orientacdes fornecidas para
contabilizacdo na venda de imdéveis pelo exemplo
9 do apéndice do IAS 18. Esse IFRIC é aplicavel aos
exercicios sociais ou periodos iniciados em ou apés
1° de janeiro de 2009. A adocdo antecipada é
permitida e deve ser divulgada.

IFRIC 16 — Hedges de um Investimento Liquido

em Operacdes no Exterior

Em 3 de julho de 2008 foi emitido o IFRIC 16.

Esse IFRIC fornece orientacdes sobre hedges

de investimentos liquidos, incluindo:

¢ Quais riscos de moeda estrangeira se qualificam
para aplicacdo de hedge accounting e o montante
que pode ser designado como tal.

¢ Onde, em um grupo de empresas, o instrumento
de hedge pode ser mantido.

¢ Qual montante deve ser reclassificado para
o resultado do periodo quando o hedge de
investimentos liquidos em operacdes no exterior
é baixado.

O IFRIC 16 é aplicavel a entidades que realizam
operacoes de hedge para se proteger do risco

de mudancas na taxa de cdmbio originado de
investimentos em operacdes no exterior e para 0s
quais é aplicado hedge accounting. Esse IFRIC nao é
aplicavel, nem pode ser estendido por analogia,

para outros tipos de hedge accounting (por exemplo,
hedge de fluxo de caixa ou valor justo).

O risco elegivel é restrito as mudancas nas taxas
de cambio originadas entre a moeda funcional da
controladora e a moeda funcional do investimento
em operacoes no exterior.
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Tabela 1

IFRS 5

IAS 1

IAS 16

IAS 16
elAS7

IAS 19

IAS 19

IAS 19

IAS 19

IAS 20

IAS 23

IAS 27

IAS 28,

IAS 32 e
IFRS 7

Plano para venda de participacao em
subsidiaria com perda do controle

Classificacdo como circulante ou nao
circulante para derivativos

Montantes recuperaveis

Venda de ativos mantidos para locagao

Reducéao (curtailment) e custos de servico
passado negativos

Custos com administracao do plano

Substituicao do termo “devidos sem
vencimento”

Orientacao sobre passivos contingentes

Empréstimos governamentais com taxas
de juros abaixo das taxas de mercado

Componentes dos custos com
empréstimos

Mensuracdo em uma demonstragao
financeira individual de investimentos em
subsididrias, controladas em conjunto e
coligadas destinados para venda

Divulgacao requerida quando um
investimento em coligada é registrado
pelo valor justo no resultado do periodo

Esclarece que ativos e passivos de uma subsidiaria devem ser classificados como
“mantidos para venda” se a controladora esta compromissada com um plano
envolvendo perda do controle da subsidiaria, porém possui intencdo de manter uma
participacao minoritaria sem controle da subsidiaria apds a venda.

Alteracdes dos paragrafos 68 e 71 do IAS 1 (2007) esclarecem que instrumentos
financeiros classificados como “mantidos para negociacao” de acordo com o IAS 39
nem sempre devem ser apresentados como ativo ou passivo circulante.

Substitui o termo “prego de venda liquido” por “valor justo menos custo para venda”
como definicdo do montante recuperavel, para que esteja alinhado com os termos
utilizados no IFRS 5 e IAS 36.

Entidades que usualmente vendem bens do ativo imobilizado, que anteriormente
eram locados para terceiros, devem reclassificar tais bens para os estoques pelo
custo residual quando a locacao for encerrada e o bem for destinado para venda.
Os valores recebidos na venda desses ativos devem ser registrados como receita de
acordo com o I1AS 18.

Pagamentos em caixa para produzir ou adquirir tais ativos e o caixa recebido
decorrente de aluguel e da venda de tais bens devem ser classificados como
atividades operacionais.

Esclarece que:

Quando um plano alterado diminui beneficios, o efeito dessa diminuicao para servicos
futuros é uma reducdo (curtailment) e o efeito de alguma diminuicdo do servico
passado é um custo negativo de servico passado.

O custo negativo do servico passado ocorre quando uma mudanca em beneficios
atribuidos a servigo passado resulta em uma reducao no valor presente de uma
obrigacdo de beneficio definido.

Uma reducao (curtailment) pode acontecer em razao da diminuicao de aumento de
salarios futuros vinculados aos beneficios pagos pelo servico passado.

Em adicdo, referéncias para materialidade tém sido substituidas por “significante” no
paragrafo 111 da norma.

Altera a definicdo de “retorno sobre os ativos do plano” e requer a reducao dos
custos com administracado do plano somente na extensdo que tais custos ndo tenham
sido refletidos nas premissas atuariais usadas para mensurar a obrigacao do beneficio
definido.

Alteracao das definicoes de “beneficios de curto prazo aos empregados” e “outros
beneficios de longo prazo aos empregados” quando os beneficios sdo “devidos e
com vencimento” em vez de “devidos e sem vencimento”.

Elimina a referéncia para “reconhecimento” relacionada a passivos contingentes,
devido a inconsisténcia com o IAS 37, o qual define que uma entidade nao deve
reconhecer um passivo contingente.

A alteracao requerer que o beneficio de tais empréstimos seja registrado como
um subsidio governamental — mensurado pela diferenca entre o saldo inicial do
empréstimo determinado de acordo com o IAS 39 e os valores recebidos.

Descricdo de componente especifico substituido com uma referéncia para as
orientacoes sobre taxa efetiva de juros no

IAS 39.

A alteracdo requer que investimentos em subsididrias, controladas em conjunto

e associadas registradas de acordo com o IAS 39 em demonstracoes financeiras
individuais da investidora devem continuar a ser mensurados de acordo com o IAS 39
quando classificados como “destinados para venda” (ou incluidos em um grupo de
alienacéo classificado como “destinados para venda”).

Esclarece as divulgacoes requeridas para um investimento em coligadas registrado
pelo valor justo de acordo com o IAS 39 (apenas certas divulgacoes do IAS 28 sao
requeridas em adicdo aquelas requeridas pelo IFRS 7).



IAS 28

IAS 29

IAS 31,
IAS 32 e
IFRS 7

IAS 36

IAS 38

IAS 38

IAS 39

IAS 39

IAS 39

IAS 40 e
IAS 16

IAS 41

IAS 41

Reducéo ao valor recuperavel de
investimentos em coligadas

Descricdo de demonstracoes financeiras
com base no custo histérico

Divulgacéo requerida quando
participacdes em controladas em
conjunto séo registradas pelo valor justo
no resultado do periodo

Divulgacéo das estimativas utilizadas para
determinar o montante recuperavel de
unidades geradoras de caixa contendo
4gio ou ativos intangiveis de vida Gtil
indefinida

Atividades promocionais e de
propaganda

Método de amortizacao com base em
unidades produzidas

Reclassificacao de instrumentos
financeiros dentro ou fora da
classificagdo de valor justo registrado no
resultado do exercicio ou periodo
Designacdo e documentacdo de hedges
por nivel de segmento

Taxa de juros efetiva aplicavel na
descontinuidade do hedge accounting de
valor justo

Propriedades em construgao ou
desenvolvimento para futuro uso como
propriedade para investimento

Taxa de desconto para célculo do valor
justo

Transformacao biologica adicional

Esclarece que um investimento em uma coligada é tratado como um ativo individual
para fins de teste do valor recuperavel. Entretanto, uma reducao do valor recuperavel
por uma investidora apés aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial ndo é
alocada contra um &gio incluido no saldo do investimento avaliado pelo método de
equivaléncia patrimonial. Tal perda na recuperacdo do investimento deve ser revertida
em um periodo subsequiente na extensdo do montante recuperavel.

Alteracao reflete o fato que, em demonstragoes financeiras com base no custo
historico, alguns ativos e passivos podem ser mensurados pelo custo corrente (por
exemplo, ativo imobilizado mensurado pelo valor justo).

Esclarece as divulgacbes requeridas para participacoes em controladas em conjunto
registradas pelo valor justo de acordo com o IAS 39 (apenas algumas das divulgacdes
do IAS 31 séo requeridas em adicao aquelas requeridas pelo IFRS 7).

A alteracao estende a divulgagéo requerida quando fluxos de caixa descontados sao
utilizados para estimar o valor justo menos os custos para venda, incluindo:

Periodo sobre o qual a administracao projetou os fluxos de caixa.

A taxa de crescimento utilizada nas projecoes dos fluxos de caixa.

As taxas de desconto aplicadas nas projecdes dos fluxos de caixa.

A alteracdo esclarece em quais circunstancias uma entidade pode reconhecer uma
despesa antecipada para gastos com propaganda e atividades promocionais. O
reconhecimento de um ativo seria permitido até o momento em que a entidade
possui o direito de acessar os bens adquiridos ou até o momento em que os servigos
forem recebidos. Catalogos promocionais de vendas podem ser identificados como
uma forma de atividade promocional e de propaganda.

Elimina a redacdo proibindo a utilizacdo do método de unidades produzidas se este
resulta em montante de amortizacdo acumulada inferior ao método de amortizacao
linear. As entidades podem usar o método de unidades produzidas quando a despesa
de amortizacdo resultante reflete o padrao de consumo esperado dos beneficios
econdmicos futuros de um ativo intangivel.

O IAS 39 proibe a classificacdo de instrumentos financeiros dentro ou fora da
categoria de valor justo registrado no resultado do exercicio ou periodo apés o
reconhecimento inicial. As alteragdes incluem mudancas e circunstancias que nao séo
consideradas reclassificacoes para esse propdsito.

Elimina a referéncia para designacao de instrumentos de hedging por nivel de
segmento.

Esclarece que a taxa de juros efetiva calculada e revisada na descontinuidade do
hedging accounting de valor justo de acordo com o paragrafo 92 da norma deve ser
usada para remensuracao do item hedgeado quando o paragrafo AG8 da norma é
aplicavel.

A alteracdo inclui uma propriedade em construcdo ou desenvolvimento para

futuro uso como propriedade para investimento dentro do escopo do IAS 40. Tais
propriedades estavam anteriormente dentro do escopo do IAS 16.

Anteriormente, o IAS 41 determinava que a taxa de desconto a ser utilizada para
determinar o valor justo deveria ser uma taxa antes dos impostos. A alteracdo requer
gue uma taxa de desconto praticada em um mercado corrente seja utilizada, porém,
permite que seja utilizada uma taxa de desconto antes ou depois dos impostos de
acordo com o modelo de avaliacdo adotado para determinar o valor justo.

Elimina a proibicao de incluir a “transformacao biologica adicional” nas consideracoes
quando do célculo do valor justo de ativos biolégicos utilizando fluxo de caixa
descontado.

Adicionalmente, a definicao de “atividade agricola” foi alterada para incluir a colheita
de ativos bioldgicos.
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Tabela 2

IFRS 7

IAS 8

IAS 10

IAS 18

IAS 20
IAS 29
IAS 34
IAS 40
IAS 40
IAS 41

IAS 41

Apresentacdo de despesas financeiras

Guia de Implementacao

Dividendos declarados apds o fim do
periodo de reporte

Custos de originagdo de um empréstimo

Consisténcia de terminologia com outros
IFRS

Consisténcia de terminologia com outros
IFRS

Divulgacéo do lucro por acdo em
demonstragdes financeiras intermediarias

Consisténcia de terminologia com o IAS 8
Propriedades para investimento

Exemplos de producdo agricola e
produtos

Custos de ponto-de-venda

Resolucdo de potencial conflito entre 0 IAS 1 e o IFRS 7 pela alteragdo do Guia de
Implementacao acompanhado do IFRS 7, para esclarecer que as receitas financeiras
nao sao um componente das despesas financeiras.

A alteracgdo esclarece que a aplicacdo das orientagdes emitidas com os IFRS que nao
sdo parte integrante da norma nao é obrigatoria na selecdo e aplicacdo de politica
contabil.

Esclarecimento porque um dividendo declarado ap6s o periodo de reporte nao resulta
no reconhecimento de um passivo.

Remove a inconsisténcia entre o IAS 39 e as orientacdes do IAS 18 relacionada a
definicdo de custos originados na criacao ou aquisicao de ativos financeiros que
devem ser diferidos e reconhecidos com um ajuste da taxa efetiva de juros. O IAS 18
foi alterado para alinhar a definicao de custos de transacao com o IAS 39.

Alteracao para alinhar a terminologia usada no IAS 20 com definicdo equivalente
definida ou mais utilizada em outros IFRS.

Alteracao para alinhar a terminologia usada no IAS 29 com definicdo equivalente
definida ou mais utilizada em outros IFRS.

Alteracao para esclarecer que a apresentacdo basica e a diluicdo do lucro por acao
nas demonstracoes financeiras intermedidrias sao requeridas somente quando a
entidade esta dentro do escopo do IAS 33.

Alteracao de texto para assegurar a consisténcia com os requerimentos do IAS 8.
Esclarece como uma propriedade para investimento mantida sob /ease deve mensurar
se 0 modelo de valor justo é aplicado.

Elimina o termo /ogs como um exemplo de producéo agricola (e substituiu por felled
trees), porque logs sé&o considerados produtos originados apés colhidos.

Substitui os termos “custos de ponto-de-venda” e “custos de ponto-de-venda
estimados” no IAS 41 por “custos para venda”, para assegurar consisténcia com o
IFRS 5, IAS 2 e IAS 36.



O montante que pode ser designado como item
protegido (“hedged item”) em um investimento em
operac¢des no exterior é limitado ao custo do ativo
liquido registrado nas demonstracdes financeiras
consolidadas da controladora.

Um risco de mudanca nas taxas de cambio originado

de um investimento liquido em um investimento em
operacdes no exterior pode ser qualificado para hedge
accounting apenas uma vez, portanto, se 0 mesmo risco
originado do mesmo ativo liquido tenha sido objeto de
uma operacao de hedge por outra empresa consolidada
dentro do grupo, a controlada no nivel mais alto deve
reverter os demais hedge accounting.

Um instrumento de hedge, em um hedge de
investimento liquido, pode ser um instrumento financeiro
derivativo ou nao-derivativo e pode ser mantido por

uma ou mais entidades dentro de um mesmo grupo.

E importante que a estratégia de hedge do grupo seja
claramente documentada, pois pode haver diferentes
designacdes nos diferentes niveis do grupo.

O IFRIC 16 também esclarece que, para o propoésito de
teste da efetividade para um hedge de investimento
liquido, a mudanca no valor justo do instrumento de
hedge é calculada tendo como referéncia a moeda
funcional da controladora e a moeda funcional

pela qual o risco foi mensurado de acordo com a
documentacado do hedge accounting.

A avaliacao da efetividade nédo é afetada pela
natureza do instrumento de hedge (derivativo ou
nao-derivativo) nem pelo método de consolidacao
(direto ou indireto). Quando uma entidade efetua a
baixa do investimento em uma operacdo no exterior,
0 1AS 21 requer que tanto o ganho como a perda
acumulados na reserva para conversao de moeda
estrangeira decorrente de mudancas na taxa de
cambio sejam reclassificados para o resultado. Caso
tenha sido aplicado hedge accounting para esse
mesmo investimento, o IAS 39 requer que o ganho
ou a perda acumulado originado pelo respectivo
instrumento de hedge e reconhecido em other
comprehensive income seja reclassificado para o
resultado do periodo.

Se 0 método de consolidacao indireto ¢ utilizado,

ha uma potencial divergéncia entre os montantes
reclassificados para o resultado do periodo decorrente
da aplicacdo do IAS 21 e do IAS 39. Nessas
circunstancias, o IFRIC 16 permite, porém nao exige,
que a entidade ajuste o montante diferido reconhecido
em other comprehensive income para o item hedgeado
(sujeito a operacao de hedge) para o montante que
teria resultado caso a entidade aplicasse o método
direto de consolidacdo. A entidade deve aplicar essa
politica contébil de forma consistente para todos os
investimentos liquidos.

O IFRIC 16 é efetivo para exercicios iniciados em

ou apos 1° de outubro de 2008. A aplicacéo
antecipada é permitida. Essa interpretacdo é aplicada
prospectivamente e ndo requer que os resultados

de exercicios anteriores sejam reapresentados para
refletir os efeitos dessa interpretacdo. Se a entidade
avaliar que a relacdo de hedge accounting ndo pode
ser qualificada de acordo com esse IFRIC, o hedge
accounting deve ser descontinuado e os montantes
registrados anteriormente em other comprehensive
income continuardo diferidos até que o item hedgeado
seja reconhecido no resultado do periodo quando a
operacao for descontinuada.

Melhorias nas Praticas Contabeis Internacionais
(IAS e IFRS)

Em 22 de maio de 2008, o IASB emitiu documento
denominado “Melhorias aos IFRS”, que reflete um
conjunto de alteracdes dos IFRS. Esse documento
reflete o resultado do projeto do IASB, iniciado em
2007, para efetuar uma revisao anual dos IFRS e
enderecar melhorias menos relevantes e com menor
urgéncia. Esse documento inclui 35 alteracoes e estao
classificadas em duas partes:

Parte | — alteracdes que resultam em mudancas
de préticas contabeis que envolvem divulgagbes,
reconhecimento ou mensuragdes (tabela 1 na pag. 40).

Parte Il — alteragdes de terminologias ou apenas
redacao, as quais o Comité do IASB espera que ndo
produzam efeitos, ou muito poucos, se houver, nas
praticas contabeis (tabela 2 na pag. 42).

Demonstracoes Financeiras 43



Algumas dessas alteracdes podem trazer impactos
significativos nas demonstracoes financeiras em
circunstancias relevantes. As alteracdes esclarecem
sobre a aplicagao do tratamento contabil requerido,
principalmente no que se refere a:

e Classificacdo como “mantido para venda” de

ativos e passivos de subsidiarias se a controladora
estd compromissada com um plano de vender a
participacdo no controle, porém possui intencdo de
manter uma participacdo minoritaria (sem possuir o
controle).

Reclassificacao para os estoques de bens do ativo
imobilizado locados para terceiros, quando o ativo
deixa de ser locado e passa a ser “mantido para
venda”, e o reconhecimento como receita do valor a
ser recebido na venda de tal ativo.

Reconhecimento de um subsidio governamental
originado de um empréstimo governamental com
taxas inferiores as de mercado.

Gastos com atividades promocionais de propaganda
ndo podem ser reconhecidos como um ativo apés o
momento em que a empresa deixa de ter acesso aos
bens adquiridos ou, em caso de servicos, apos

0 momento em gue 0s servicos sejam recebidos.
Classificacao de propriedades construidas para
investimento como uma propriedade para
investimentos de acordo com o IAS 40, resultando
na mensuracao a valor de mercado se esta for a
politica contdbil geral da entidade e o ativo puder ser
mensurado de forma confiavel.

A maior parte das melhorias é aplicavel aos exercicios
sociais ou periodos iniciados em ou ap6és 1° de janeiro
de 2009. A adocao antecipada é permitida e deve ser
aplicada retrospectivamente.

As excecdes a regra geral de aplicacao retrospectiva

a 1° de janeiro de 2009 sao:

¢ Alteracdes do IFRS 5 sao efetivas para os exercicios
ou periodos iniciados em ou apds 1° de janeiro de
2009, porém, a adocao antecipada é permitida.
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Nao é permitida a aplicacdo dessas alteracoes
antes de 1° de julho de 2009 a ndo ser que o IAS
27 (alterado em 2008) tenha sido aplicado desde a
mesma data. As alteracdes geralmente devem ser
aplicadas prospectivamente desde a data em que
o IFRS 5 foi adotado, porém sujeito as regras de
transicao do IAS 27 (2008).

¢ As alteracoes do IAS 27 devem ser adotadas
prospectivamente a data em que a entidade adota o
IFRS 5 pela primeira vez.

e [ permitida a adocao prospectiva desde 1° de janeiro
de 2009 (ou data da adocdo antecipada) para as
seguintes alteragoes:

— IAS 28: relacionadas a divulgacéo e reducéo ao valor
recuperavel dos ativos.

— IAS 31: divulgacoes.

¢ As seguintes alteracoes devem ser adotadas
prospectivamente a partir de 1° de janeiro de 2009
(ou a data de aplicacdo antecipada):

—1AS 19: alteracOes relacionadas a reducdes
(curtailments) e servico passado aplicadas somente
para mudancas nos beneficios que ocorrerem em ou
apds 1° de janeiro de 2009.

— 1AS 20: alteracbes aplicadas para empréstimos
governamentais, com taxas de juros abaixo das taxas
de mercado, recebidos em periodos iniciados em ou
apods 1° de janeiro de 2009.

—1AS 40: aplicacdo das alteracoes permitida antes
de 1° de janeiro de 2009 se o valor justo das
propriedades para investimento em construcao foi
determinado nas datas antecipadas.

— 1AS 41: somente alteracoes relacionadas a taxa de
desconto e transformacéo bioldgica adicional.



SFAS 141(R) - Combinacdes de Negécios e SFAS 160
— Participacdes Minoritarias em Demonstracdes
Financeiras Consolidadas — alteracdo do
Accounting Research Bulletin — ARB 51

Os dois pronunciamentos alteram significativamente
a forma de contabilizar as combinacdes de negédcios
e as participagdes minoritarias. Entre as principais
alteracoes, destacamos que: (a) mais ativos
adquiridos e passivos assumidos sejam mensurados
ao valor justo na data de aquisicdo; (b) passivos
relacionados a pagamentos contingentes sejam
remensurados ao valor justo em cada periodo

de divulgacéo subsequente; (c) na fase de pré-
aquisicao, a entidade adquirente registre como
despesa todos os custos relacionados a aquisicdo,
como, por exemplo, os honordrios dos advogados,
auditores e bancos de investimento, entre outros;

e (d) a participagao minoritaria nas sociedades
controladas seja mensurada inicialmente ao valor
justo e classificada como um componente distinto
da entidade, ou seja, segregada das contas que
representam o patriménio liquido.

O SFAS 141(R) e o SFAS 160 dao continuidade a
tendéncia do FASB de priorizar o valor justo nas
demonstracoes financeiras. O SFAS 141(R) enfatiza que
uma entidade adquirente deve mensurar quase todos
0s ativos adquiridos e passivos assumidos ao valor justo
na data de aquisicao.

Os dois pronunciamentos devem ser aplicados
prospectivamente (exceto quanto ao imposto

de renda — vide a seguir) a partir dos exercicios
sociais com inicio em ou ap6s 15 de dezembro

de 2008. Entretanto, o SFAS 160 requer que as
entidades apliqguem as exigéncias de apresentacao e
divulgacao retroativamente (por exemplo, por meio
da reclassificacdo da participacdo minoritaria para o
patrimonio liquido) nas demonstracdes financeiras
comparativas, caso elas sejam apresentadas. Os dois
pronunciamentos proibem a aplicacdo antecipada.

Principios contadbeis norte-americanos

O SFAS 141(R) requer que qualquer ajuste nos

saldos dos ativos e passivos fiscais diferidos de uma
entidade adquirida apés o periodo de mensuragao
seja registrado como parte da despesa de imposto
de renda. Esse tratamento contabil é exigido para
combinacdes de negdcios efetuadas antes da entrada
em vigor do SFAS 141(R). Dessa forma, essa exigéncia
corresponde a Unica medida de transicdo no novo
pronunciamento que nao é prospectiva.

SFAS 161 — Divulgacdo de Instrumentos Financeiros
Derivativos e Atividades de Hedge

O objetivo do SFAS 161 é aperfeicoar a apresentacao
dos instrumentos financeiros e das atividades de hedge
por meio da exigéncia de divulgacdes aprimoradas,
para permitir um melhor entendimento por parte

dos investidores dos seus efeitos na posicdo e no
desempenho financeiros e no fluxo de caixa de

uma entidade. O novo pronunciamento também
promove transparéncia em relacao a classificagao e

aos valores dos instrumentos financeiros derivativos
nas demonstracoes financeiras de uma entidade e a
forma como os instrumentos financeiros derivativos e
respectivos itens objeto de hedge sdo contabilizados
de acordo com o SFAS 133, e como eles afetam

a posicao e o desempenho financeiro e o fluxo de
caixa da entidade.

Esse objetivo é alcancado uma vez que o SFAS 161
requer a divulgacao do valor justo dos derivativos

e dos seus ganhos e perdas no formato de tabela.

O pronunciamento também fornece mais informagoes
a respeito da liquidez da entidade, pois exige que 0s
valores dos derivativos relacionados ao risco de crédito
sejam divulgados. Finalmente, o pronunciamento
requer que as notas explicativas facam referéncias
internas para permitir aos usuarios das demonstracdes
financeiras a localizacdo das informacoes mais
relevantes sobre os derivativos.

O pronunciamento é valido para as demonstracdes
financeiras referentes aos exercicios sociais e periodos
intermediarios com inicio ap6s 15 de novembro de
2008, sendo incentivada a aplicacdo antecipada.
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SFAS 162 - Hierarquia dos Principios Contabeis
Geralmente Aceitos

O SFAS 162 reorganiza hierarquicamente as praticas
contabeis norte-americanas (US GAAP). O objetivo
desse pronunciamento é aperfeicoar a divulgacao
financeira por meio de uma estrutura consistente
para determinar quais principios contabeis deveriam
ser utilizados na elaboracdo das demonstracoes
financeiras de acordo com o US GAAP. O FASB
acredita que a antiga hierarquia definida de acordo
com o SAS 69 era deficiente, porque: (a) estava
direcionada aos auditores e ndo as entidades,

gue sao as principais responsaveis pela elaboracdo
das demonstracoes financeiras de acordo com

o US GAAP; (b) era muito complexa; e (c) ndo
classificava adequadamente a literatura contabil.

O SFAS 162 entrou em vigor 60 dias ap6s a aprovagao
da Securities and Exchange Commission (SEC) das
alteracoes feitas pelo Public Company Accounting
Oversight Board (PCAOB) na Secdo AU 411 — Definicdo
de Apresentacdo Adequada em Conformidade com

0s Principios Contabeis Geralmente Aceitos. A SEC
aprovou essas alteracdes em 16 de setembro de 2008.

SFAS 163 — Contabilizacdo dos Contratos de
Seguro de Garantia Financeira — Interpreta¢do do
Pronunciamento SFAS 60

O SFAS 163 foi emitido com o intuito de diminuir

as inconsisténcias do SFAS 60 relacionadas a
contabilizacdo dos contratos de seguro e garantia
financeira por seguradoras. O SFAS 163 refere-se

as divergéncias presentes no SFAS 60 em relacdo

ao reconhecimento e a mensuracdo das receitas

de prémios e dos passivos de sinistro e aprimora as
exigéncias de divulgacdo dos contratos de seguro. Esse
pronunciamento requer, ainda, que as seguradoras
gue fazem contratos de seguro de garantia financeira
reconhecam inicialmente os prémios recebidos (ou
esperados) para fazer esse tipo de contrato, como
receitas de prémios ndo ganhos e, posteriormente,
reconhecam a receita de prémios proporcionalmente
ao periodo no qual a protecdo é fornecida. O SFAS
163 também requer que seja reconhecido um passivo
de sinistro, antes que haja inadimpléncia, se houver
indicios de deterioracdo do crédito da obrigacao

garantida. O FASB espera gue tais mudancas tornem
0s processos de divulgacdo mais consistentes em
relacdo aos contratos de seguro de garantia financeira
e aumentem a comparabilidade e a qualidade das
informacoes financeiras.

Esse pronunciamento é valido para as demonstracdes
financeiras referentes aos exercicios sociais com

inicio apds 15 de dezembro de 2008, exceto para
algumas divulgacoes relativas a atividades de gestao
de risco das seguradoras e aos passivos de sinistro,
que deverdo entrar em vigor no primeiro periodo
(incluindo os periodos intermedidrios) iniciado apés a
emissao do pronunciamento. Exceto nesses casos, ndo
é permitida a aplicacdo antecipada.

FSP EITF 03-6-1 — O FASB Concluiu que Certos
Prémios de Pagamento Baseado em Acdes a
Conceder Sao Participacdes Aciondrias

O FSP EITF 03-6-1 afeta entidades que provisionam
dividendos sobre pagamento baseado em ac¢oes
durante o periodo em que os prémios sao concedidos,
momento em que os dividendos ndo precisam ser
devolvidos caso os funcionarios percam o direito aos
prémios. O FSP esta analisando se os instrumentos
concedidos em transacdes de pagamento baseado em
acgdes sao participacdes aciondrias antes da concessao
e, portanto, precisam ser incluidos na alocagao do
lucro ao calcular o lucro por acdo de acordo com o
método de duas classes.

O FASB concluiu que todos os prémios de
pagamento baseado em acoes a conceder e em
aberto que déem direito ao tipo de dividendo que
o funcionario ndo perde o direito de recebé-lo faz
parte dos lucros ndo distribuidos com os acionistas
portadores de acoes ordinarias. Isso significa que
0s prémios que provisionam dividendos (pagos ou
ndo), sempre gque os acionistas portadores de acoes
ordinérias recebem os dividendos, quando esses
dividendos ndo precisam ser devolvidos a entidade
caso o funciondrio perca o direito ao prémio, sao
considerados participagdes acionarias. Uma vez que
0s prémios sdo considerados participacdes acionarias,



a entidade emissora deve aplicar o método de duas
classes para computar o lucro por acdo basico e
diluido. O FASB né&o tratou do tipo de dividendo que
o funcionério pode perder o direito de recebé-lo
nesse FSP. Portanto, as entidades devem continuar a
aplicar suas politicas contabeis existentes aos prémios
de pagamento baseado em acdes a conceder que
déem direito ao tipo de dividendo que o funcionario
pode perder o direito de recebé-lo.

O pronunciamento é vélido para os exercicios sociais
com inicio apés 15 de dezembro de 2008 e periodos
intermediarios dentro desses exercicios, ficando
proibida a aplicacdo antecipada.

FSP APB 14-1 — O FASB Restringe os Titulos de
Divida Conversiveis a Emissores

O FSP APB 14-1 afeta os emissores de titulos de
divida conversiveis, pois trata da contabilizacao dos
titulos de divida conversiveis que, na conversao,
devem ser integral ou parcialmente liquidados em
dinheiro pelo emissor (ou seja, se o investidor optar
por converter, o emissor tem o direito de pagar todo
ou parte do valor da conversdo em dinheiro em vez
de liquidar o valor da conversdo integralmente em
acoes). Esses titulos tornaram-se mais comuns nos
Ultimos anos, uma vez que os emissores ficaram
satisfeitos com despesas de juros mais baixas e lucro
por acdo mais favoravel do que os obtidos com
outros tipos de titulos.

O pronunciamento nao altera a contabilizacdo dos
tipos mais tradicionais de titulos de divida conversiveis
gue nao podem ser liguidados em dinheiro. O
pronunciamento também nao se aplica a derivativos,
se a caracteristica de conversdo embutida tiver de ser
contabilizada separadamente dos outros instrumentos.
O pronunciamento é vélido para os exercicios sociais
com inicio apés 15 de dezembro de 2008 e deve

ser aplicado retrospectivamente a todos os periodos
anteriores apresentados, mesmo que o instrumento j&
tenha vencido, sido convertido ou extinguido na data
de vigéncia do pronunciamento. N&o é permitida a
aplicacao antecipada.

FSP FASB 142-3 — O FASB Publica Orientacdes sobre
os Ativos Intangiveis Sujeitos a Renovacao ou
Prorrogacao

O FSP FASB 142-3 afeta as entidades que possuem
ativos intangiveis registrados e altera os fatores

gue uma entidade deve considerar ao desenvolver
premissas de renovacdo ou prorrogacao utilizadas

na determinacdo da vida Util dos ativos intangiveis
reconhecidos de acordo com o SFAS 142, Agio

e Outros Ativos Intangiveis. Anteriormente, para
determinar a vida Gtil de um ativo intangivel, o SFAS
142 exigia que as entidades considerassem se haveria
renovacao ou prorrogagao sem custo substancial

ou mudancas materiais nos termos e nas condicdes
existentes relacionados ao ativo. Entretanto, esse
procedimento gerava inconsisténcias entre a vida

util do ativo intangivel e o periodo do fluxo de caixa
esperado usado para mensurar o valor justo de tais
ativos de acordo com o SFAS 141. De acordo com esse
pronunciamento emitido, uma entidade deve levar em
conta sua propria experiéncia para renovar contratos
semelhantes ou considerar as premissas de participante
do mercado, no caso de a entidade ndo possuir
experiéncia com o ativo que esta sendo analisado.

O pronunciamento também requer que as seguintes
informacdes sejam divulgadas para complementar
aquelas ja contidas no SFAS 142:

¢ A politica contébil da entidade no tratamento dos
custos incorridos na renovagao ou prorrogagao do
prazo de um ativo intangivel reconhecido.

¢ No periodo de aquisicdo ou renovacéo, o periodo
médio ponderado anterior a proxima renovacdo ou
prorrogacdo (tanto o explicito quanto o implicito) da
principal classe de ativo intangivel.

e Para uma entidade que capitaliza os custos de
renovacdo ou prorrogacao, o valor total dos custos
incorridos, por tipo de ativo intangivel, durante o
periodo até a renovacdo ou prorrogacao do prazo de
um ativo intangivel, para cada periodo apresentado
nas demonstracoes financeiras.
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O pronunciamento é vélido para as demonstracdes
financeiras emitidas nos exercicios sociais e nos
periodos intermediarios com inicio apés 15 de
dezembro de 2008. Enquanto a orientacao relativa
a determinacao da vida util de um ativo intangivel
deve ser aplicada prospectivamente apenas para
ativos intangiveis adquiridos ap6s a data de vigéncia
desse pronunciamento, as exigéncias de divulgacao
deste devem ser aplicadas prospectivamente a
todos os ativos intangiveis, inclusive os ja registrados
contabilmente na data de vigéncia deste, ficando
proibida a aplicacdo antecipada.

EITF 07-1 — Contabilizacdo de Contratos de

Cooperacao

O EITF 07-1 afeta as entidades que possuem

contratos de cooperacao para o desenvolvimento

e a comercializagdo de produtos. O EITF chegou as

seguintes conclusdes:

¢ No contrato de cooperacao, as entidades sdo: (a)
partes ativas do contrato; e (b) estdo expostas a
risco significativo e recompensas que dependem do
sucesso comercial do contrato.

¢ Os custos incorridos e as receitas auferidas nas
operagcdes com terceiros e nos pagamentos entre 0s
participantes do contrato de cooperacao devem ser
registrados na linha adequada nas demonstracoes do
resultado.

¢ Os participantes do contrato de cooperacao devem
divulgar nas notas explicativas as demonstracdes
financeiras no periodo inicial de adocédo desse
pronunciamento e, a partir de entdo, anualmente:
(a) a classificacdo da demonstracao do resultado
e o valor atribuido as operacdes resultantes de
contratos de cooperacao entre participantes; e (b)
as informacoes relativas a natureza e finalidade dos
contratos de cooperagao.

O pronunciamento é vélido para as demonstracdes
financeiras de exercicios sociais e periodos
intermediarios com inicio ap6s 15 de dezembro de
2008 e deve ser aplicado retrospectivamente a todos
os periodos anteriores apresentados e para todos

0s contratos de cooperacao ja assinados na data de
vigéncia do pronunciamento.

EITF 07-2 — Contabilizacdo dos Instrumentos de
Divida Conversiveis Ndo Sujeitos a Orientacdo
Contida no Paragrafo 12 da Opinido APB 14

O EITF ndo chegou a um consenso quanto a um
modelo adequado de contabilizacdo dos instrumentos
de divida conversiveis ndo sujeitos a orientacao
contida no paragrafo 12 da opinido APB 14. Na
reunido de 14 de junho de 2007, o EITF concordou em
interromper as discussoes e decidiu retirar o assunto
de sua pauta de discussoes.

EITF 07-5 — Determinando se um Instrumento (ou
Instrumentos com Caracteristicas Embutidas) esta
Indexado as A¢des da Propria Entidade
O EITF 07-5 afeta entidades que possuem: (a) opcdes
ou garantias com as préprias acdes, incluindo
instrumentos de valorizacao de opcdo de compra para
funcionarios, baseados no mercado; (b) contratos a
termo de acdes proprias, incluindo contratos a termo
celebrados como parte de um programa de recompra
de acoes antecipado; e (c) instrumentos de divida e
acoes preferenciais conversiveis. Esses instrumentos
podem incluir termos contratuais que geram duvidas
se 0 instrumento ou o instrumento com caracteristica
embutida estd indexado as acoes da prépria entidade.
Um derivativo ou instrumento financeiro com
caracteristica de um derivativo embutido indexado as
préprias acoes de uma entidade pode néo estar sujeito
ao SFAS 133. O EITF chegou ao seguinte consenso:
¢ O EITF prescreve uma abordagem em duas etapas
para determinar se um instrumento (ou instrumento
com caracteristica embutida) estéd indexado a sua
prépria acdo. Primeiramente, uma entidade deve
avaliar a opcao de exercicio contingente. Em seguida,
a entidade deve avaliar as provisoes de liquidagdo do
instrumento.



e Um instrumento financeiro vinculado ao patriménio
liquido nao sera considerado indexado as proprias
acoes da entidade se o preco de exercicio for
denominado em moeda diferente da moeda
funcional da entidade.

¢ Os instrumentos de valorizacdo de opcdo de compra
para funcionarios, baseados no mercado, ndo séo
considerados indexados as proprias agdes de uma
entidade, uma vez que sua liquidacéo ¢ afetada pelo
comportamento dos funcionarios.

Esse pronunciamento é valido para as demonstracdes
financeiras emitidas nos exercicios sociais e

nos periodos intermediarios com inicio apds 15

de dezembro de 2008 e deve ser aplicado aos
instrumentos em circulacao no inicio do exercicio social
no qual o pronunciamento for adotado, na forma de
ajuste (com efeito cumulativo) no balanco de abertura
dos lucros acumulados desse mesmo exercicio social.

EITF 07-6 — Contabilizacdo da Venda
de Propriedades Sujeita as Exigéncias do
Pronunciamento SFAS 66 — Contabilizacdo

das Vendas de Propriedades Quando o Contrato
Incluir uma Clausula de Compra e Venda

O EITF 07-6 afeta as entidades (investidoras) que
transferem propriedades para uma joint venture com
outro investidor quando o contrato de propriedade
conjunta contém uma clausula de compra e venda. A
cldusula de compra e venda permite que o investidor
(ofertante) na entidade controlada em conjunto faca
uma solicitacao de carater irrevogavel para adquirir do
outro investidor o controle total da entidade por meio
da emissao de um aviso (aviso de compra) a ofertada.
A principal questao é se a clausula de compra e
venda representa uma forma proibida de continuar

o empreendimento de acordo com o SFAS 66, que
impossibilitaria o reconhecimento da venda e do lucro.
O EITF concluiu que a cldusula de compra e venda
ndo constitui, isoladamente, uma forma proibida de
continuar o empreendimento. Na verdade, os termos
da clausula de compra e venda, com outros fatores

e circunstancias, devem ser considerados e avaliados
para determinar se o vendedor transferiu os riscos

e prémios usuais de propriedade com o objetivo de
interromper o empreendimento.
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O pronunciamento é valido para os novos contratos
celebrados e avaliacoes realizadas nos exercicios
sociais e perfiodos intermedidrios com inicio apés 15 de
dezembro de 2007.

EITF 08-1 — Reconhecimento da Receita de uma
Unidade Contéabil Unica

O EITF 08-1 afeta as entidades que celebram contratos
de receita que prevéem séries de pagamentos
multiplos para um produto final Unico ou unidade
contabil Unica. Por exemplo, um prestador de servicos
pode receber um pagamento adiantado no inicio de
um contrato de servico com um cliente e, a partir de
entao, receber outros pagamentos adicionais conforme
0s servicos vao sendo prestados. A questao é se, e em
quais circunstancias, é aceitavel utilizar um modelo

de atribuicdo multipla para contabilizar uma unidade
contdbil Unica composta por: (a) um produto final
Unico; ou (b) varios produtos finais. O EITF nao chegou
a um consenso quanto a essa questao.

EITF 08-2 — Reconhecimento da Receita de
Arrendadoras para Servicos de Manutencao

O EITF 08-2 afeta as entidades arrendadoras,
incluindo, mas nao se limitando a, aquelas dos
setores de aviacdo, de servicos e imobilidrio, que sao
obrigadas pelo contrato de arrendamento a manter
ativos arrendados durante a vigéncia do contrato.
Estao inclusos os contratos que dao direito ao uso
de imobilizado ou de equipamentos e que sao
contabilizados como arrendamento de acordo com
0 EITF 01-813 (ou seja, alguns contratos de compra
de energia, contratos de compra de capacidade de
aviacao e contratos do tipo take-or-pay). A questao
é se 0 escopo desse pronunciamento deveria incluir
todos os pagamentos de servicos de manutencao
de um contrato registrado como arrendamento

ou apenas agueles considerados como custos de
execucao de acordo com o SFAS 13. Outro item de
andlise envolve o questionamento em como uma
arrendadora deve reconhecer a receita relacionada aos
servicos de manutencao incluidos no escopo desse
pronunciamento. O EITF ndo chegou a um consenso
quanto a essa questao.

EITF 08-3 — Contabilizacdo Feita pelas
Arrendatarias dos Depésitos de Manutencdo

de Acordo com os Contratos de Arrendamento

O EITF 08-3 afeta as locatarias que fazem depositos
de manutencdo nao reembolsaveis. O EITF chegou ao
consenso de que todos os depdsitos de manutencao
ndo reembolsaveis que estejam contratual e
substancialmente relacionados a manutencdo dos
ativos arrendados sao contabilizados como ativos

de deposito. O ativo de depdsito da arrendataria é
registrado ou capitalizado como parte dos ativos fixos
(dependendo da politica contabil de manutencao da
arrendataria) guando tal manutencao é realizada.
Quando a arrendataria determina que é menos
provavel que um valor em depdsito sera restituido

(e, portanto, ndo mais corresponde a definicdo de
ativo), a arrendataria deve reconhecer uma despesa
adicional para esse valor.

O EITF decidiu ndo incluir nenhuma orientacao para o
reconhecimento da receita das arrendadoras no EITF
08-3. O FASB comunicou gue ird analisar a necessidade
de organizar uma pauta de discussoes especifica
relacionada a contabilizacdo por parte da arrendadora
dos depositos de manutencao feitos pela arrendataria.

O pronunciamento é vélido para os exercicios sociais
com inicio ap6s 15 de dezembro de 2008 e deve

ser aplicado por meio do reconhecimento do efeito
cumulativo da alteracdo no principio contébil, no saldo
de abertura dos lucros acumulados do exercicio social
no qual o pronunciamento for inicialmente aplicado.
N&o é permitida a aplicagdo antecipada.

EITF 08-4 — Orienta¢do de Transicdo para Confirmar
as Alteracdes Feitas ao EITF 98-5

O EITF 08-4 afeta as entidades que emitiram

divida conversivel com caracteristica de conversao
com beneficios e que continuam a seguir certas
orientagdes contidas no EITF 98-5, que foi substituido
pelo EITF 00-27 ou pelo SFAS 150. O EITF chegou

ao consenso de que uma orientacdo de transicao
para adequar as mudancas ao EITF 98-5 (a serem
incluidas no Anexo 08-4A do EITF 08-4) resultantes
do EITF 00-27 e SFAS 150 deveria ser providenciada.
Esse pronunciamento é valido para as demonstracoes



financeiras emitidas para os exercicios sociais com
encerramento apo6s 15 de dezembro de 2008 e sera
permitida sua aplicacdo antecipada. O impacto da
aplicagao dessas mudancas para adequacao, se
houver, deve ser apresentado retrospectivamente
para todos os periodos apresentados, com um ajuste
de efeito cumulativo nos lucros acumulados no
primeiro periodo que estiver sendo apresentado.

Questoes de Implementacao do FASB

Questao de Implementacédo E23 - Hedge:
Questdes Envolvendo a Aplicacdo do Shortcut
Method de Acordo com o Paragrafo 68 do

SFAS 133

Esse pronunciamento afeta as entidades que aplicam

o shortcut method de acordo com o SFAS 133 e

presta dois esclarecimentos para sua aplicagao. Esses

esclarecimentos alteram o paragrafo 68 do SFAS

133 ao permitir o uso do shortcut method nos dois

seguintes casos:

® Swaps de taxas de juros que possuem valor justo
inicial diferente de zero, desde que tal valor possa
ser atribuido unicamente a um spread de compra e
venda.

e tens objeto de hedge que possuem data de
liquidacao posterior a data de negociacdo do swap,
desde que a data de negociacdo do ativo ou passivo
seja diferente da sua data de liquidacao por motivo
de convencdes gerais estabelecidas no mercado em
gue as transacdes estao sendo realizadas.

Essas alteracoes foram emitidas principalmente para
tratar dos problemas que poderiam surgir a partir

da adocdo do SFAS 157 pelas entidades e sao validas
para as relagoes de hedge efetuadas a partir de

1° de janeiro de 2008.
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Indices de mercado
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/a

Délar

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Euro

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

Ultimo dia do més

Compra
2,1239
2,174
2,0496
2,0331
1,9281
1,9254
1,8768
1,9612
1,8381
1,7432
1,7829
1,7705

Venda
2,1247
2,1182
2,0504
2,0339
1,9289
1,9262
1,8776
1,9620
1,8389
1,7440
1,7837
1,7713

Ultimo dia do més

Compra
2,76256
2,80132
2,73642
2,77498
2,59420
2,60584
2,56765
2,67312
2,62205
2,51910
2,61890
2,60688

Venda
2,76466
2,80344
2,73892
2,77648
2,59586
2,60730
2,56950
2,67519
2,62367
2,52078
2,62043
2,60859

Fonte: Deloitte (a partir de dados publicos)

Médio
2,138
2,096
2,089
2,032
1,982
1,932
1,883
1,966
1,899
1,801
1,770
1,786

Médio

2,77827
2,74219
2,76742
2,74738
2,67672
2,59315
2,58416
2,67783
2,64512
2,56241
2,60099
2,60205

Ultimo dia do més

Compra
1,7595
1,6825
1,7483
1,6864
1,6286
1,5911
1,5658
1,6336
1,9135
2,1145
2,3323
2,3362

Venda
1,7603
1,6833
1,7491
1,6872
1,6294
1,5919
1,5666
1,6344
1,9143
2,153
2,3331
2,3370

Ultimo dia do més

Compra
2,61268
2,55513
2,75847
2,63362
2,53009
2,50423
2,44238
2,39682
2,69170
2,69055
2,96062
3,23634

Venda
2,61510
2,55685
2,76060
2,63527
2,53564
2,50629
2,44388
2,39848
2,69309
2,69197
2,96234
3,23815

Médio
1,774
1,728
1,707
1,689
1,660
1,619
1,591
1,612
1,799
2,173
2,266
2,394

Médio

2,61198
2,54966
2,65160
2,65986
2,58370
2,52039
2,50772
2,40983
2,58559
2,88386
2,88431
3,23173



IGP-M — indice Geral de Precos — Mercado

Valor (%) Més (%) Ano (%)12 Meses Valor (%) Més (%) Ano  (%)12 Meses
Janeiro 349.593 0,50 0,50 3,40 378.900 1,09 1,09 8,38
Fevereiro 350.524 0,27 0,77 3,67 380.906 0,53 1,63 8,67
Marco 351.717 0,34 1,11 4,26 383.731 0,74 2,38 9,10
Abril 351.869 0,04 1,16 4,75 386.380 0,69 3,09 9,81
Maio 352.020 0,04 1,20 4,40 392.592 1,61 4,74 11,53
Junho 352.936 0,26 1,46 3,89 400.382 1,98 6,82 13,44
Julho 353.920 0,28 1,75 4,00 407.446 1,76 8,71 15,12
Agosto 357.404 0,98 2,75 4,63 406.127 -0,32 8,35 13,63
Setembro 361.997 1,29 4,07 5,67 406.557 0,11 8,47 12,31
Outubro 365.794 1,05 5,16 6,29 410.524 0,98 9,53 12,23
Novembro 368.334 0,69 5,89 6,23 412.104 0,38 9,95 11,88
Dezembro 374.815 1,76 7,75 7,75 411.575 -0,13 9,81 9,81

IGP-DI - indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna

Valor (%) Més (%) Ano (%) 12 Meses Valor (%) Més (%) Ano (%) 12 Meses
Janeiro 344.850 0,43 0,43 3,49 374.139 0,99 0,99 8,49
Fevereiro 345.652 0,23 0,66 3,79 375.558 0,38 1,37 8,65
Marco 346.407 0,22 0,88 4,49 378.194 0,70 2,08 9,18
Abril 346.878 0,14 1,02 4,61 382.414 1,12 3,22 10,24
Maio 347.421 0,16 1,18 4,38 389.585 1,88 5,16 12,14
Junho 348.328 0,26 1,44 3,96 396.954 1,89 7,14 13,96
Julho 349.628 0,37 1,82 4,17 401.406 1,12 8,35 14,81
Agosto 354.495 1,39 3,24 5,19 399.870 -0,38 7,93 12,80
Setembro 358.633 1,17 4,44 6,16 401.327 0,36 8,32 11,90
Outubro 361.308 0,75 5,22 6,10 405.707 1,09 9,51 12,59
Novembro 365.100 1,05 6,32 6,60 405.982 0,07 0,56 11,20
Dezembro 370.485 1,47 7,89 7,89 404,185 -0,44 9,10 9,10

IPC-DI - indice de Precos ao Consumidor — Disponibilidade Interna

(%) Més (%) Ano (%)12 (%) Més (%) Ano (%)12

Meses Meses
Janeiro 0,69 0,69 2,09 0,97 0,97 4,90
Fevereiro 0,34 1,03 2,42 0,00 0,98 4,55
Marco 0,48 1,51 2,69 0,45 1,43 4,52
Abril 0,31 1,83 2,67 0,72 2,16 4,95
Maio 0,25 2,08 3,12 0,87 3,05 5,59
Junho 0,42 2,51 3,98 0,77 3,84 5,96
Julho 0,28 2,80 4,20 0,53 4,39 6,23
Agosto 0,42 3,23 4,27 0,14 4,54 5,93
Setembro 0,23 3,46 4,50 -0,09 4,44 5,60
Outubro 0,13 3,60 4,50 0,47 4,93 5,95
Novembro 0,27 3,87 4,53 0,56 5,52 6,27
Dezembro 0,70 4,60 4,60 0,52 6,07 6,07

Fonte: Deloitte (a partir de dados publicos)

Demonstragoes Financeiras 53



INPC - indice Nacional de Precos ao Consumidor

2007 2008
Valor (%) Més (%) Ano  (%)12 Meses Valor (%) Més (%) Ano  (%)12 Meses
Janeiro 2670.07 0,49 0,49 2,93 2813.31 0,69 0,69 5,36
Fevereiro 2681.28 0,42 0,91 3,12 2826.81 0,48 1,17 5,43
Marco 2693.08 0,44 1,36 3,30 2841.23 0,51 1,69 5,50
Abril 2700.08 0,26 1,62 3,44 2859.41 0,64 2,34 5,90
Maio 2707.10 0,26 1,88 3,57 2886.86 0,96 3,32 6,64
Junho 2715.49 0,31 2,20 3,97 2913.13 0,91 4,26 7,28
Julho 2724.18 0,32 2,53 4,19 2930.03 0,58 4,87 7,56
Agosto 2740.25 0,59 3,13 4,82 2936.18 0,21 5,09 7,15
Setembro 2747.10 0,25 3,39 4,92 2940.58 0,15 5,25 7,04
QOutubro 2755.34 0,30 3,70 4,78 2955.28 0,50 5,77 7,26
Novembro 2767.19 0,43 4,15 4,79 2966.51 0,38 6,17 7,20
Dezembro 2794.03 0,97 5,16 5,16 2975.11 0,29 6,48 6,48
SELIC TJLP — Taxa de Juros de Longo Prazo
Selic mensal (%) TJLP (% ao ano)

2007 2008 2006 2007 2008
Janeiro 1,08 0,93 Janeiro 9,00 6,50 6,25
Fevereiro 0,87 0,80 Fevereiro 9,00 6,50 6,25
Marco 1,05 0,84 Marco 9,00 6,50 6,25
Abril 0,94 0,90 Abril 8,15 6,50 6,25
Maio 1,03 0,88 Maio 8,15 6,50 6,25
Junho 0,91 0,96 Junho 8,15 6,50 6,25
Julho 0,97 1,07 Julho 7,50 6,25 6,25
Agosto 0,99 1,02 Agosto 7,50 6,25 6,25
Setembro 0,80 1,10 Setembro 7,50 6,25 6,25
Outubro 0,93 1,18 Outubro 6,85 6,25 6,25
Novembro 0,84 1,02 Novembro 6,85 6,25 6,25
Dezembro 0,84 1,12 Dezembro 6,85 6,25 6,25

Fonte: Deloitte (a partir de dados publicos)
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