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Nyhedsbrev om IFRS juni 2005

IFRS: Z£ndring af 1AS 39,
The Fair Value Option

IASB udsendte den 16. juni 2005 den endelige version af
eendringen til IAS 39, Finansielle Instrumenter: Ind-
regning og maling — The Fair Value Option, som be-
greenser muligheden for, at ethvert finansielt aktiv eller
enhver finansiel forpligtelse kan males til "dagsveaerdi med
indregning af veerdisendringer i resultatet”.

Baggrunden for sendringen er, at en reekke kommenta-
torer, herunder bl.a. den Europeaeiske Centralbank, Basel
Komiteen og EU-kommissionen, har udtrykt bekymring
for, at den ubegraensede mulighed for at male finansielle
instrumenter til dagsveerdi med indregning af veerdi-
a&ndringer i resultatet, som blev indfgrt ved sendringerne
til IAS 39 i december 2003, vil blive misbrugt.

Formalet med aendringen er derfor at tillade virksom-
heder at give mere relevant information om finansielle
instrumenter i deres IFRS-arsregnskaber, uden at dags-
veerdimuligheden bliver misbrugt.

Tilbage til toppen

Hvordan begraenser endringerne
dagsveerdimuligheden?

De netop udsendte aendringer begraenser dagsveerdi-
muligheden til de finansielle instrumenter, som opfylder
en af fglgende fire betingelser:

e Det finansielle instrument klassificeres som veaerende
besiddet med handel for gje (handelsbeholdning),
dvs. med henblik pa at skabe en gevinst gennem
kortsigtede udsving i kurser eller handelsmargin
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e Klassifikationen som til "dagsveerdi med indregning
af veerdieendringer i resultatet” eliminerer eller redu-
cerer i veesentlig grad en male- eller indregnings-
maessig inkonsistens ("accounting mismatch™), som
ellers ville opsta som falge af maling af aktiver eller
forpligtelser eller indregning af gevinster eller tab pa
forskelligt grundlag

e Det finansielle instrument indgar i en gruppe af fi-
nansielle aktiver og/eller finansielle forpligtelser,
som styres og males pa grundlag af dagsveerdier i
overensstemmelse med en dokumenteret risiko-
styrings- eller investeringsstrategi, og ledelsen in-
formeres internt p4 samme grundlag

e Det finansielle instrument indeholder et indbygget
afledt finansielt instrument, der kraeves adskilt fra
hovedkontrakten efter IAS 39, men som ikke selv-
steendigt kan males palideligt.

Tilbage til toppen

Hvad betyder &ndringerne for virksomheder, der
skal overga til IFRS i 2005?

Det er Deloittes forventning, at den aendrede IAS 39 vil
blive godkendt til brug i EU den 8. juli 2005, og at EU’s
begraensninger af muligheden for at bruge dagsveerdi pa
finansielle forpligtelser (den sdkaldte IAS 39 Carve Out)
vil blive erstattet af de ovenfor beskrevne begraens-
ninger. A£ndringerne har bl.a. konsekvenser for

finansielle aktiver

finansielle forpligtelser

udvidede oplysningskrav

ikrafttreedelsestidspunkt og farstegangsanvendelse.

Tilbage til toppen

Finansielle aktiver

Da ovenstaende begraensninger gaelder for alle finansielle
instrumenter, finansielle aktiver og finansielle forplig-
telser, vil de formentlig fare til, at feerre finansielle
aktiver, fx bgrsnoterede aktier og obligationer, vil blive
klassificeret som til "dagsveerdi med veerdieendringer i
resultatet”. Dette skyldes, at disse aktiver i mange virk-
somheder - bortset fra banker, realkreditinstitutter og
andre finansielle virksomheder — saedvanligvis ikke be-
siddes med handel for gje eller opfylder en af de gvrige
tre betingelser.



Hvis finansielle aktiver ikke opfylder en af de fire be-
tingelser (og ikke er lan, tilgodehavender eller holde-til-
udlgb-investeringer), skal de behandles som “aktiver
disponible for salg”, der males til dagsveerdi med ind-
regning af veerdisendringer pa egenkapitalen frem til
afhaendelse, medmindre dagsveerdien ikke kan opggres
palideligt. | s& fald males det finansielle aktiv til kostpris
med fradrag af eventuel nedskrivning i resultatopgg-
relsen.

Finansielle forpligtelser

Zndringerne og den forventede godkendelse heraf i EU
har seerlig stor betydning for realkreditinstitutter, livs-
forsikringsselskaber, pensionskasser og ejendoms-
investeringsselskaber. Disse vil med sendringerne fa star-
re mulighed for at male finansielle forpligtelser til dags-
veerdi og dermed undga det regnskabsmaessige mis-
match, som var konsekvensen af den beskarede IAS 39
til brug i EU, som EU godkendte i november 2004.

Falgende er eksempler pa finansielle forpligtelser, der er
pavirket af eendringerne:

e Bgarsnoterede obligationer pa gaeldssiden i realkredit-
institutter til finansiering af en gruppe af udlan

¢ Finansielle forpligtelser i unit link-ordninger i livs-
forsikringsselskaber og pensionskasser

e Realkreditlan til finansiering af kagb af investerings-
ejendomme.

Udvidede oplysningskrav

IASB har desuden endret IAS 32, Finansielle Instru-
menter: Oplysning og preesentation som fglge af oven-
staende andringer, og dette har fort til udvidede
oplysningskrav for finansielle aktiver og finansielle for-
pligtelser, som kategoriseres som til "dagsveerdi med
veerdieendringer i resultatet”. Disse aendringer vil blive
viderefgrt i den kommende IFRS 7, der erstatter IAS 32
vedrgrende oplysningskrav til finansielle instrumenter.

Herunder skal virksomheden oplyse om de kriterier, der
er anvendt ved kategoriseringen, og om hvordan
virksomheden lever op til de betingelser, der er beskrevet
ovenfor. Derudover skal virksomheden give en raekke
yderligere oplysninger om regnskabsmaessige veerdier og
veerdieendringer, tillige med seerlige oplysninger om lan
og tilgodehavender, som henfgres til kategorien.

Ikrafttreedelsestidspunkt og fgrstegangsanvendelse
Andringerne treeder i kraft for IFRS-arsregnskaber for
regnskabsar, der begynder pr. 1. januar 2006 eller
senere. Det er dog tilladt at anvende aendringerne
tidligere. Der er detaljerede overgangsregler for virksom-
heder, der allerede falger IFRS.



Virksomheder, som skal aflaegge arsregnskab efter IFRS
for fgrste gang, kan henfagre finansielle aktiver og finan-
sielle forpligtelser til kategorien til "dagsvaerdi med
veerdieendringer i resultatet” (savel som “aktiver dispo-
nible for salg” med veerdizendringer pa egenkapitalen) pr.
abningsbalancedatoen, forudsat at de opfylder oven-
naevnte betingelser pr. denne dato. Hvis en virksomhed
imidlertid overgar til at aflaegge arsregnskabet efter IFRS
i 2005 med en abningsbalancedato pr. 1. januar 2004, er
det tilladt at kategorisere finansielle aktiver og finansielle
forpligtelser til "dagsveerdi med veaerdieendringer i resul-
tatet” i balancen pr. 1. januar 2005 (overgangsdatoen),
safremt kategoriseringen udfgres fgr 1. september 2005.
Ved samme lejlighed er der mulighed for at omggre tidli-
gere sikringsforhold (fx eendring fra sikring af dagsveerdi
til anvendelse af kategorien til "dagsveerdi med veerdi-
eendringer i resultatet”).

Veelger virksomheden fgrst at anvende aendringerne for
IFRS-arsregnskaber for regnskabsar, der begynder efter
henholdsvis 1. januar 2006 og 1. september 2006,
geelder der tillige seerlige overgangsregler ved farste-
gangsanvendelse.

Tilbage til toppen

Kontakt og information

Har du spgrgsmal eller kommentarer til dette nyheds-
brev, er du velkommen til at kontakte din daglige
Deloitte-revisor eller Deloittes Faggruppe for Revision og
Regnskab, REVREGN — IFRS Center of Excellence, pa
telefon 33 76 37 80 eller 33 76 38 10.
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