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. RMSR wydaje projekt standardu dotyczacy
ujawniania informacji na temat wyceny

wartosci godziwej

e Propozycje koncentrujg sie na stopniu subiektywizmu nieobserwowalnych danych wejsciowych
uwzglednianych w obliczeniach wartosci godziwej sklasyfikowanych do poziomiu 3 w hierarchii wartosci

godziwej.

e W analizie tej jednostka uwzglednia skutki korelacji nieobserwowalnych danych wejsciowych w procesie
szacowania oddziatywania zmiany wiecej niz jednej nieobserwowalnej informacji wejsciowej na wycene

wartosci godziwe;j.

e Termin nadsytania uwag mija 7 wrzesnia 2010 roku, a oczekuje sie opublikowania Standardu
dotyczacego wyceny wartosci godziwej w pierwszym kwartale 2011 roku.

Wprowadzenie

Dnia 29 czerwca 2010 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata
projekt standardu ED/2010/7 Ujawnienie informaciji

0 hiepewnosci wyceny wartosci godziwej. Ten projekt
0 ograniczonym zakresie stanowi czes¢ szerszego
kompleksowego projektu opracowania wytycznych

w zakresie wyceny wartosci godziwej wymaganej

lub dopuszczonej przez MSSF.

Projekt standardu wydany w zesztym roku i zawiera
propozycje trzypoziomowej hierarchii wartosci
godziwej umozliwiajgcej klasyfikacje obserwowalnych
i nieobserwowalnych informacji rynkowych
wykorzystywanych jako dane wejsciowe wyceny
wartosci godziwej. Zgodnie z proponowang hierarchig
informacje na poziomie 3 to ,dane wejsciowe
nieobserwowalne” wykorzystywane do wyceny
wartosci godziwej aktywow i zobowigzan, dla ktérych
dane rynkowe nie sg dostepne. . Zgodnie z projektem
ED/2009/5, jezeli zastgpienie jednej lub kilku danych
wejsciowych uzasadnionymi danymi alternatywnymi
spowodowatoby znaczgcg zmiane wartosci godziwe;j,
jednostka powinna ujawni¢ ten fakt oraz skutki takiej
zmiany. Nie doprecyzowano jednak, czy jednostka
bedzie miata obowigzek ujawnieniawspotzaleznosci
lub korelacji wykorzystywanych danych, czy musi
sporzadzi¢ analize zmian w informacjach
obserwowalnych, nieobserwowalnych lub obu tych
rodzajow.

iv.

Minimalne wymagania projektu standardu:

jednostka musi ujawni¢ wyniki analizy
niepewnosci wyceny w przypadku wycen
na poziomie 3 hierarchii przedstawionej
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej;

jezeli zmiana jednej lub kilku informaciji
niewidocznych wykorzystywanych do obliczenia
wartosci godziwej na inne kwoty, ktdére w sposob
uzasadniony mozna wykorzysta¢ w danych
okolicznosciach (bez uwzglednienia scenariuszy
mato prawdopodobnych) spowodowataby
znaczgce zwiekszenie lub obnizenie wartosci
godziwej wynikajgcych z obliczen, nalezy ujawnié
skutki takich zmian i sposéb ich obliczenia;

nalezy uwzglednic skutki korelacji
nieobserwowalnych informaciji, jezeli korelacja
taka ma znaczenie przy szacowaniu skutkéw
zastosowania zmienionych kwot do obliczenia
wartosci godziwej;

nalezy uwzglednic efekt korelacji wytacznie
w odniesieniu do informacji nieobserwowalnych
oraz

jednostka ma obowigzek opisa¢ techniki wyceny
i dane wykorzystywane do obliczenia wartosci
godziwej na poziomie 3.



Dla celéw oceny w punkcie (ii) istotno$¢ ocenia sie
w odniesieniu do rachunku zyskéw i strat oraz sumy
aktywow i sumy pasywow, lub, jezeli zmiany wartosci
godziwej ujeto w innych catkowitych dochodach,

w odniesieniu do kapitatu wlasnego.

Propozycja Rady jest taka sama, jak propozycja
ujawnienia niepewnosci wyceny przedstawiona

w projekcie standardu FASB dotyczacych zmian
Tematu 820 Wycena i ujawnianie warto$ci godziwej
w dokumencie FASB Accounting Standards
Codification.

Termin nadsytania uwag mija 7 wrzesnia 2010 roku.
Najnowszy plan prac RMSR (na dzien 25 czerwca
2010 r.) przewiduje, ze ostateczna wersja MSSF
poswieconego wycenie wartosci godziwe;j

z uwzglednieniem ostatecznych wytycznych
wynikajacych z ED/2010/7 zostanie opublikowana
w pierwszym kwartale 2011 roku.

Proponowane ujawnienie rézni sie od analizy
wrazliwosci na ryzyko rynkowe wymaganej przez
MSSF 7. Propozycje starajg sie zwroci¢é uwage na
poziom subiektywizmu nieobserwowalnych informacji
uwzglednionych w wycenie warto$ci godziwej,

nie podejmuje sie natomiast préb pokazania réznic
wyceny wynikajgcych z innych warunkow
ekonomicznych panujgcych na koniec okresu
rozliczeniowego.
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[1. Umowy ubezpieczeniowe

e Proponowana metoda ,sktadnikowego” ujmowania zobowigzan z tytutu uméw ubezpieczeniowych

znaczgco rozni sie od obecnie stosowanych.

¢ Na ujecie skladnikowe sktadajg sie trzy elementy: biezgca szacunkowa warto$¢ przysztych przeptywéw
pienieznych wazonych prawdopodobienstwem, stopa dyskonta z korektg z tytutu ryzyka oraz rezydualna

marza uwzgledniajgca niepewnos$c i przyszte zyski.

e Firmy ubezpieczeniowe bedg musiaty opracowa¢ wtasne metody obliczania szacunkowych warto$ci

poszczegodlnych skfadnikow.

e W przeptywach pienigznych z tytutu umdw ubezpieczeniowych zostang uwzglednione zwiekszone koszty

przejecia.

e Zwiekszenie zmiennosci zyskdw moze powstawac tam gdzie istnieje niewspotmiernos¢ wyceny
zobowigzan i zwigzanych z nimi aktywéw, jezeli na przyktad stopa dyskonta zobowigzania r6zni
sie od oczekiwanego zwrotu z aktywow. Wzorzec ujmowania zyskéw bedzie rowniez uzalezniony
od rozwigzania korekty na ryzyko oraz od marzy rezydualnej w okresie obowigzywania umowy.

e W chwili poczatkowego ujecia moze pojawic¢ sie strata — zalezy to od sposobu wyceny umowy

ubezpieczeniowej.

e W przypadku, gdy (1) zakres ubezpieczenia ma charakter sktadowy, poniewaz sg z nim Scisle zwigzane
zobowigzania pozaubezpieczeniowe; (2) istnieje wymog oddzielnego ujmowania przychoddéw, wymag
rozdzielnego wykazywania umowy moze mie¢ znaczacy wptyw na moment ujecia przychodéw.

e Moze zaj$¢ konieczno$¢ wprowadzenia znaczgcych zmian w systemie umozliwiajgcych okreslenie
i Sledzenie przeptywdw pienieznych wazonych prawdopodobienstwem, odpowiednich kosztdw przejecia,
daty ujecia zobowigzania (zdefiniowanej w projekcie standardu), modeli rozktadu prawdopodobienstwa
dla celéw wyceny portfela i odpowiedniej stopy dyskonta.

Wprowadzenie

Dnia 30 czerwca 2010 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) wydata projekt standardu ED/2010/8
,Umowy ubezpieczeniowe”. Projekt ten stanowi
wazny etap drugiej fazy realizacji projektu
majgcego na celu catkowitg nowelizacje MSSF 4
,Umowy ubezpieczeniowe”.

Projekt dotyczacy rozliczania uméw
ubezpieczeniowych jest przedmiotem rozwazan
od 1997 roku, a obecnie opracowany projekt to
spoéjny standard obejmujgcy wszystkie umowy
ubezpieczenia i reasekuracji, zarbwno na zycie,
jak i pozostate rodzaje. Poniewaz od pazdziernika
2008 roku w projekcie uczestniczy réwniez
amerykanska rada FASB, pierwotny projekt
zmienit sie w projekt ujednolicenia standardow
rachunkowosci. W nadchodzgcych tygodniach

FASB opublikuje materiat do dyskusji majacy
na celu zebranie odpowiednich opinii
amerykanskich organéw ustawodawczych.

Opracowanie MSSF 4 drugiej fazy budzi
kontrowersje, poniewaz projekt znaczaco zmienia
obecnie obowigzujgce zasady rozliczania umow
ubezpieczeniowych proponujgc wycene
zobowigzan z ich tytutu na podstawie ich wartosci
biezgcej przy maksymalnym wykorzystaniu
informacji dostepnych na rynku. Projekt
standardu wymaga wyceny zobowigzan
ubezpieczeniowych za pomoca przejrzystego
modelu ,sktadnikowego” w oparciu

o zdyskontowane szacunki przysziych przeptywéw
pienieznych wazone prawdopodobiehstwem.
Sposob rozliczania zmiennosci stanowigcej
integralng czes¢ szacunkoéw wazonych
prawdopodobienstwem jest elementem niezgody
miedzy RMSR i FASB, wskutek czego projekt



zawiera propozycje zastosowania dwaéch
odrebnych metod.

Model wyceny

Projekt proponuje, by wszystkie umowy
ubezpieczeniowe byly rozliczane przy uzyciu
,Sktadnikowego” modelu wyceny. Trzy sktadniki
tego modelu opisano w dalszych rozdziatach
niniejszej publikacji.

Sktadnik 1: Szacunkowa wielkos¢ przysziych
przeplywow pienieznych wazona
prawdopodobienstwem

Pierwszy skfadnik definiuje sie jako biezaca,
obiektywna, wazong prawdopodobienstwem
wartos¢ szacunkowag przewidywanych przyszitych
przeptywow pienigznych oczekiwanych w miare
wypetniania przez ubezpieczyciela warunkow
zawartej umowy, tj. jako wartos¢ przewidywana.
Okres obowigzywania umowy obejmuje wszystkie
przeptywy pieniezne do momentu, w ktérym
ubezpieczyciel moze jednostronnie rozwigza¢
umowe lub zweryfikowac jej warunki (dokonaé
ponownej oceny ryzyka ubezpieczonego oraz
ponownej wyceny odzwierciedlajgcej catkowite
ryzyko). Operacja ta nosi nazwe graniczne
warunki umowy (eng. ,contract boundary”)

i stanowi znaczgca innowacje. Omoéwiono

ja szczegotowo ponize;j.

Umowe ubezpieczeniowg ujmuje sie poczgtkowo
w terminie rozpoczecia obowigzywania jej
warunkéw (zwykle jest to data podpisania) lub
pierwszej ekspozycji ubezpieczyciela na ryzyko
umowne, czyli dacie realizacji umowy (zaleznie od
tego, ktéry termin przypadnie wczesniej). W chwili,
gdy przestaje klasyfikowac sie jako zobowigzanie
ubezpieczyciela, umowa ulega wyksiegowaniu.

Zasada poczagtkowego ujecia odpowiada
zatozeniom obecnie obowigzujgcego MSSF,
poniewaz rozliczanie umowy rozpoczyna sie
zwykle w momencie jej podpisania. Ponadto,
zgodnie z 0g6lng koncepcjg MSSF ujmowania
zobowigzania w chwili, gdy staje sie ono
nieuniknione, propozycje wymagajg sprawdzenia,
czy postepowanie ubezpieczyciela jeszcze przed
podpisaniem umowy wigze sie z podjeciem

pewnego ryzyka. Moze sie tak zdarzy¢, jezeli na
przyktad ubezpieczyciel ztozy prawnie wigzaca,
nieodwotalng, jednostronng obietnice zachowania
gotowosci do wyptaty roszczen.

Taki sposob rozliczania uméw ubezpieczeniowych
wymagatby zmian systemowych we wszystkich
przypadkach, kiedy systemy rachunkowosci
rozpoczynaty rozliczanie od daty ,powstania
ryzyka”. Podejscie takie jest szczegodlnie
rozpowszechnione wsréd jednostek oferujacych
ubezpieczenia ogdlne — majatku i NW.

Proces szacowania przysztych przeptywéw
pienieznych nie opiera sie o koncepcje wartosci
godziwej. Powinien natomiast odzwierciedla¢
sytuacje konkretnego ubezpieczyciela i pokrywac
wszystkie przyszite przeptywy pieniezne
warunkujgce realizacje umowy ubezpieczeniowej
na podstawie wartosci prognozowanej (tj. wazone
prawdopodobienstwem). Przeptywy te obejmuja
skfadki, koszty, Swiadczenia oraz wyptate
roszczen oraz dodatkowe koszty przejecia,

a w przypadku umow ubezpieczenia
zawierajgcych jednostki uczestnictwa, Swiadczen,
ktére ubezpieczyciel spodziewa sie wyptacic
ubezpieczonym (tj. dywidende ubezpieczonego).
Przy obliczaniu wartosci szacunkowych nalezy
uwzgledni¢ obserwowalne dane rynkowe (np.
stopy procentowe czy inne rynkowe wskazniki).

Metode te okresla sie mianem metody ,biezacej
wartosci realizacji” poniewaz koncentruje sie ona
na zobowigzaniach umownych jednostki.

Szacunki wazone prawdopodobienstwem
wymagajg opracowania kilku scenariuszy

i przypisania kazdemu okreslonego
prawdopodobienstwa na podstawie dokonanych
przez jednostke szacunkéw prawdopodobienstwa
ich wystgpienia. Choc projekt standardu tego nie
wymaga, najrzetelniejszg metoda okreslenia
mozliwych scenariuszy bytoby uzycie modelu
stochastycznego przy wyliczeniu wartosci
prognozowanej. Obecnie metoda ta nie ma
powszechnego zastosowania, a jej wprowadzenie
moze wigzac sie z koniecznoscig modyfikacji
modeli i systemow.
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Bardzo wazng cechg pierwszego sktadnika
modelu wyceny jest to, ze przeptywy pieniezne
obejmujg koszty nabycia bezposrednio
przypisywane sprzedazy, dziatalno$ci
ubezpieczeniowej i zawieraniu indywidualnych
umoéw ubezpieczenia. Obowigzek identyfikacji
kranicowych kosztéw nabycia dotyczy kazdej
umowy oddzielnie, nie portfela.

Koszty nabycia niestanowigce kosztéw
krancowych zawarcia umow ubezpieczeniowych
odnosi sie w koszty w chwili poniesienia.

Wymag uwzglednienia w pierwszym sktadniku
bezposrednio przypisanych i krahcowych kosztéw
nabycia oznacza, ze zawarcie umowy
ubezpieczeniowej nie powoduje powstania straty
przy ujeciu poczatkowym. Dzieje sie tak,
poniewaz koszty nabycia zostajg uwzglednione
w cenie, poczagtkowa wielko$¢ zobowigzania z
tytutu zawartej umowy przewaznie bedzie nizsza
niz przyjeta zaptata (pierwszy wptyw srodkow
pienieznych wynikajgcy z umowy, zwykle ptatne
z gory).

Waska definicja dodatkowych kosztéw nabycia
oraz rola, jakg koszty te odgrywajg w nowym
modelu, wymaga wprowadzenia korekt

do systemow alokacji kosztéw stosowanych

w firmach ubezpieczeniowych.

Skiadnik 2: Stopa dyskonta odzwierciedlajaca
wartos¢ pienigdza w czasie

Projekt wymaga dyskontowania przeptywow
pienieznych za pomocg stopy dyskonta
odpowiadajgcej charakterystyce zobowigzania
ubezpieczeniowego — tj. walucie, okresowi
obowigzywania i charakterystyce ptynnosci
umowy. Stopa dyskonta nie powinna
odzwierciedla¢ cech aktywéw zabezpieczajgcych
zobowigzanie, chyba ze kwota, termin sptaty lub
niepewnos$¢ umownych przeptywdw pienieznych
zalezg od wynikdéw generowanych przez
okreslone sktadniki aktywow (np. umowy
obejmujace jednostki uczestnictwa). Stope
dyskonta mozna oszacowac¢ za pomocg stopy
wolnej od ryzyka skorygowanej o premie za brak
ptynnosci. Na przyktad wyptata renty powoduje

powstanie statych przeptywdw pienigznych,
poniewaz ubezpieczony nie moze wycofac
Srodkow przed datg wyptaty renty ani
jednostronnie rozwigza¢ umowy.

Nie istnieje jeden powszechnie przyjety sposob
okreslania premii za brak ptynnosci. Projekt
standardu zawiera wymogi dotyczgce ujawniania
informac;ji dotyczacych procesu wyboru
znaczacych zatozen, w tym metody wyboru stop
dyskonta oraz zwigzanej z tym premii za brak
ptynnosci.

Wartos¢ biezaca przeptywow pienieznych z tytutu
spetnienia warunkéw umownych nie moze
odzwierciedla¢ ryzyka niewypetnienia ich przez
ubezpieczyciela — ani w momencie ich
poczatkowego ujecia, ani pézniej.

Metoda okreslenia odpowiedniej stopy dyskonta
przypomina metode stosowang w MSR 37
.Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” do wyceny zobowigzan oraz w MSR
39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
stosowanej do wyceny wartosci godziwej
instrumentéw finansowych.

Istniejgce modele rachunkowe poza MSSF
okreslajg stopy dyskonta zobowigzan
ubezpieczeniowych na podstawie zwigzanych

z nimi aktywow. Niektore systemy rachunkowosci
(np. GAAP stosowane w Kanadzie i w USA)
wymagajg powigzania stopy dyskonta zobowigzanh
ubezpieczeniowych z aktywami nabytymi przez
ubezpieczyciela jako zabezpieczenie tych
zobowigzan, niezaleznie od tego, czy przeptywy
z tytutu umow ubezpieczeniowych sg uzaleznione
od wartosci tych aktywdw. Propozycje te nie
uwzgledniajg cech aktywow zabezpieczajgcych
zobowigzanie, chyba Zze kwota, termin sptaty

lub niepewnos$¢ umownych przeptywow
pienieznych zalezg bezposrednio od wynikow
generowanych przez okreslone sktadniki aktywow
(np. umowy obejmujace jednostki uczestnictwa).
W przypadku umow bez jednostek uczestnictwa,
ale zawartych na rbwnowaznych warunkach,
zastosowanie projektu moze spowodowac:
zwiekszenie kwoty zobowigzania



ubezpieczeniowego w przypadku przeniesienia

(i zwigzane z nim zmniejszenie kapitatu wtasnego)
oraz zwiekszenia zmiennosci zyskow w przypadku
poszczegdlnych sktadnikéw stdp procentowych
tych aktywow, ktéra nie moze by¢ uwzgledniona
w stopie dyskonta zobowigzania. Stopien
oddziatywania tego wymogu na ubezpieczycieli
zalezy od praktyk stosowanych przez nich

w przeszto$ci oraz od okresu obowigzywania
zawartych uméw ubezpieczeniowych. Potencjalna
zmiennos¢ zyskéw rowniez zalezy od stopnia
wspotmiernosci zmian aktywow ubezpieczyciela
ze zmianami wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych.

Moze zaj$¢ koniecznosé rekonfiguraciji systemow
i proceséw dla umozliwienia dyskontowania umow
ubezpieczeniowych za pomocg stopy dyskonta
odpowiedniej do cech zobowigzania
ubezpieczeniowego. Ubezpieczyciele bedg
musieli opracowa¢ metody umozliwiajgce
okreslenie wysokosci premii za brak ptynnosci,

a poniewaz RMSR nie narzuca zadnej okreslonej
metody, na pewno w miare rozwoju nowych
praktyk wystgpi okres mniejszej poréwnywalnosci
sprawozda finansowych.

Sktadniki marzy Dwa sktadniki

o Korekta z tytutu ryzyka

Sktadnik 3: Marza odzwierciedlajgca
niepewnos¢ i przyszie zyski

Projekt standardu zawiera prosbe o wyrazenie
opinii na temat dwdch modeli rozliczania
zmiennos$ci przeptywdw pienieznych z tytutu
umow ubezpieczeniowych:

e Pierwszy model wymaga bezposredniej
wyceny niepewnosci przeptywow pienieznych
w formie korekty o ryzyko, ktérg
ubezpieczyciel oblicza przy uzyciu trzech
dopuszczalnych technik. Zysk rachunkowy
wynikajgcy z wyceny umowy
ubezpieczeniowej jako sumy oczekiwanej
wartosci i korekty z tytutu ryzyka uwzglednia
sie w marzy rezydualnej i ujmuje w okresie
obowigzywania ubezpieczenia.

¢ Model alternatywny unika bezposredniej
wyceny niepewnosci szacunkow (tj. korekty
z tytutu ryzyka), a zamiast tego ujmuje ja
wraz z przysztymi zyskami w ,marzy
sktadanej”, ktdrg nastepnie wlicza sie
do zysku za pomoca formuty opartej
o faktyczne przeptywy pieniezne wyptacone
i otrzymane poréwnywane do wartosci
prognozowane;.

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie
podstawowych obszaréw i roznic miedzy
podejsciami.

Jeden skfadnik

e Marza sktadana: eliminuje zysk

(ujeta bezposrednio): oznacza
maksymalng uzasadniong kwote, ktérg
ubezpieczyciel zaptacitby w zamian za
eliminacje ryzyka, ze faktyczne przeptywy
pieniezne z realizacji przekroczg
przeptywy prognozowane.

Marza rezydualna: W razie potrzeby
eliminuje zysk poczatkowy.

poczatkowy i uwzglednia kwote, jakg
ubezpieczyciel obcigzyt ubezpieczonego
z tytutu przyjecia niepewnosci ryzyka
ubezpieczenia w ramach zawartej umowy.
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Strata pierwszego
dniai kalibracja
eliminujaca zysk
poczatkowy

Narastanie odsetek

Dostepne metody

Poziom agregacji

Pézniejsze ujecie

Marze rezydualng kalibruje sie do
oczekiwanej wartosci biezgcej umowy w celu
wyeliminowania zyskéw rachunkowych

W momencie zawarcia umowy.

Wartos¢ prognozowana uwzglednia
korekte z tytutu ryzyka.

Straty rachunkowe ujmuje sie
W momencie powstania.

Marza rezydualna powoduje narastanie
odsetek w tempie odpowiadajgcym tempu
dyskontowania warto$ci prognozowanej
w chwili poczatkowego ujecia.

Bezposrednia korekta z tytutu ryzyka nie
powoduje narastania odsetek, poniewaz
podlega petnemu przeszacowaniu

i uwzglednia odpowiednig korekte o wartos¢
pienigdza w czasie.

Trzy dopuszczalne metody okreslania korekty
z tytutu ryzyka (poziom ufnosci, warto$¢
oczekiwana w rozktadzie warunkowym,

koszt kapitatu).

o wielko$¢ korekty z tytutu ryzyka okresla
sie dla kazdego portfela uméw
ubezpieczeniowych zdefiniowanego jako
~grupa umow podlegajacych zblizonym
rodzajom ryzyka i zarzgdzanych w ramach
wspolnej puli”.

e Marze rezydualng okresla sie na poziomie
portfela wyodrebnionego w oparciu o daty
rozpoczecia ubezpieczenia oraz okresy
obowigzywania.

e Korekta z tytutu ryzyka podlega
przeszacowaniu na kazdy dzien
sprawozdawczy.

e Marza rezydualna nie podlega
przeszacowaniu procz doliczenia
narastajgcych odsetek.

e Marze rezydualng wlicza sie do zysku
w sposoéb regularny, w okresie
obowigzywania ubezpieczenia.

Marze rezydualng kalibruje sie do
oczekiwanej wartosci biezgcej umowy w celu
wyeliminowania zyskéw rachunkowych

W momencie zawarcia umowy.

Wartos¢ prognozowana uwzglednia
korekte z tytutu ryzyka.

Straty rachunkowe ujmuje sie
W momencie powstania.

Marza sktadana nie powoduje narastania
odsetek.

Nie dotyczy.

Marze rezydualng okresla sie na poziomie
portfela wyodrebnionego w oparciu o daty
rozpoczecia ubezpieczenia oraz okresy
obowigzywania.

e Marza skfadana nie podlega
przeszacowaniu.

e Marze skladang wlicza sie do catkowitego
okresu ubezpieczenia zwigkszonego
o okres rozpatrywania roszczen w oparciu
o nastepujacy wzor:
(Sktadka alokowana do biezgcego okresu
+ roszczenia i $wiadczenia biezgcego
okresu) / (Suma sktadek umownych +
suma roszczen i Swiadczen)



Uwzglednienie bezposredniej korekty z tytutu ryzyka
stanowi fundamentalng zmiane w poréwnaniu

do wiekszosci obecnie stosowanych modeli
rozliczania umoéw ubezpieczeniowych. Cho¢ niektére
z nich uwzgledniajg marze ryzyka, opracowanie
aktuarialnych metod wyceny niepewnosci

w odniesieniu do zobowigzan ubezpieczeniowych

to zagadnienie skomplikowane. Wybor odpowiedniej
metody wyceny, zdefiniowanie wtasciwego poziomu
agregacji oraz kalibracja wybranej metody

do istniejacych portfeli mogg by¢ trudne do
zrealizowania i konsekwentnego stosowania.
Zmiany te mogg spowodowaé¢ modyfikacje sposobow
ujmowania zysku w zalezno$ci od stosowanych
metod naliczania marzy.

Dostep do danych o coraz wigkszej szczegbtowosci
umozliwia firmom uzyskanie przewagi konkurencyjnej
w procesie definiowania optymalnego portfela

i maksymalizacji korzysci ptyngcych z dywersyfikaciji,
umozliwiajgcych redukcje zmiennosci zobowigzan

i zyskéw. Opracowanie modeli rozktadu
prawdopodobiehstwa dla zobowigzan
ubezpieczeniowych na poziomie portfela oraz
odpowiednich narzedzi wspierajgcych doboér
odpowiednich zatozeh wymaga stworzenia
sprawnych i efektywnych proceséw.

W przypadku wyboru modelu marzy sktadanej,
kalibracja i naliczanie marzy bedzie wymagac¢
od jednostek powigzania biezgcych informacji
z wysokoscig sktadki oraz innymi wskaznikami
ustalonymi w momencie podpisania umowy
lub aktualizowanymi w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Model wyceny — uproszczone podejscie do umoéow
krétkoterminowych

Projekt standardu wyjasnia, ze umowy
ubezpieczeniowe mozna rozlicza¢ dwuetapowo

w zaleznosci od wystepowania zdarzen objetych
ubezpieczeniem: czy ich wystgpienie ma miejsce
przed czy po zgtoszeniu roszczenia. Na etapie
poprzedzajgcym zgtoszenie roszczenia model
umozliwia oszacowanie wptywu zobowigzania

do ,zachowania gotowosci” na wyniki dziatalnosci
ubezpieczyciela. W przypadku umow o juz
zgtoszonych roszczeniach model wyceny umozliwia

obliczenie zobowigzania po zgtoszeniu roszczenia,
zalicza petng marze rezydualng do dochoddéw
i rozlicza zobowigzanie metodg ,skfadnikowg”.

Ze wzgledu na duzg liczbe zawieranych umow

0 podobnym profilu rachunkowym na etapie przed
zgtoszeniem roszczenia projekt standardu wymaga
zastosowania metody uproszczonej w przypadku
umoéw obejmujgcych okres 12 miesiecy lub krotszy

i niezawierajgcych opcji ani gwarancji dodatkowych.
Projekt podkresla, Ze takie uproszczone podejscie
ma charakter wariantu modelu podstawowego

i nie stanowi alternatywnej metody rozliczania uméw
ubezpieczeniowych.

To uproszczone podejscie wymaga poczatkowe;j
wyceny zobowigzania przy pomocy wartosci biezgcej
sktadek oczekiwanych z tytutu zawartej umowy
(zwykle ptatnych z géry), pomniejszonych o kwote
bezposrednio przypisang oraz krancowe koszty
nabycia (zwykle réwniez pokrywane z gory).
Nastepnie zobowigzanie rozlicza sie z dochodami

w oparciu o uptyw czasu (czyli metodg liniowg), chyba
ze sposob jego rozliczenia rézni sie znaczaco od tej
metody ze wzgledu na zgtoszone roszczenia

i wyptacone swiadczenia. Rozliczenie poczatkowej
wartosci zobowigzania sprzed zgtoszenia roszczen
poprzez dochody umozliwia dostosowanie wzorca
zysku do modelu podstawowego: w obu przypadkach
zysk ujmowany jest w okresie objetym
ubezpieczeniem (12 miesigcy lub krotszym),

a w sprawozdaniu finansowym na koniec okresu
ubezpieczeniowego ujmuje sie te samg wartosé
zobowigzania z tytutu roszczen.

Zobowigzanie po zgtoszeniu roszczenia wycenia sie
metodg sktadnikowa, a ubezpieczyciel, ktory stosuje
podejscie uproszczone, réwnolegle nalicza
zobowigzanie z tytutu zgtoszenia roszczenia.

Podejscie uproszczone miatoby zastosowanie

do wszystkich umoéw o krotkim okresie
obowigzywania i prostych warunkach. Konieczne
jest ujawnienie analizy wykorzystania niezarobionej
sktadki dla wskazania stopnia zgodnosci z nowymi
wymogami. Wybér odpowiedniego wzorca zysku
bedzie zalezat od subiektywnej oceny.
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Graniczne warunki umowy

Projekt zawiera prébe rozwigzania powaznego
problemu koncepcyjnego, czyli uzgodnienia
przedstawianych propozycji do definicji aktywow

i zobowigzan zawartych w ramach koncepcyjnych.

Jezeli prawa i obowigzki wynikajace z umowy
ubezpieczeniowej wymagajg oddzielnej analizy,
zobowigzanie do zaspokojenia roszczen uznaje sie
za bezwarunkowe i ujmuje w petnej kwocie,

zas prawa do sktadek ubezpieczeniowych ujmuje sie
w aktywach tylko w stopniu odpowiadajgcym
mozliwo$ci ich wyegzekwowania. Takie podejscie
moze skutkowac powstaniem znaczgcej kwoty
zobowigzania, co jest sprzeczne z poczgtkowymi
zatozeniami ekonomicznymi.

Swiadoma tego problemu RMSR zaproponowata
wiec podejscie ujmujace umowe jako pakiet praw
i obowigzkoéw wraz z opcjami wbudowanymi, ktore
umozliwiajg ubezpieczonemu jej przedtuzenie

lub wypowiedzenie.

Zdaniem RMSR wbudowane opcje umozliwiajgce
rozwigzanie i przedtuzenie umowy sg jej integralng
czescig, model musi zatem uwzgledniac ich skutki
w wycenie pierwszego sktadnika. Okres
uwzgledniania tych opcji ogranicza sie do ram
administracyjnych umowy ubezpieczeniowej. Jest to
moment, w ktérym ubezpieczajgcy moze rozwigzacé
umowe lub odmoéwié ubezpieczonemu ubezpieczenia,
lub kiedy przystuguje mu ,prawo lub praktyczna
mozliwo$¢ ponownej oceny ryzyka zwigzanego

z ubezpieczonym i ustalenia ceny, ktéra w petni

je odzwierciedla”.

Wydany ostatnio projekt standardu po$wiecony
ujmowaniu przychoddw stosuje te sama koncepcje
uwzgledniajgca opcje alokacji zaptaty do réznych
elementéw umowy. Szersze zastosowanie tej
koncepcji w modelu ujmowania przychodéw

wg MSSF rozszerza jej zastosowanie poza sektor
ubezpieczen (np. na ustugi zwigzane z zarzagdzaniem
aktywami).

10

Inny znaczacy skutek podejscia opartego 0 umowe
to wymog prezentacji pojedynczego salda
odpowiadajgcego pakietowi praw i obowigzkéw

na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Podejscie to nawigzuje do szacowania przysztych
przeptywow pienigznych netto w metodzie
sktadnikowej. Oznacza réwniez, ze w pewnych
sytuacjach warto$¢é prognozowana netto jest
sktadnikiem aktywow, zanim stanie sie
zobowigzaniem (np. w przypadku umow
dtugoterminowych o statej sktadce, kiedy wiekszos¢é
wptywow ma forme przysztych rat).

Jednostki uczestnictwa

Model oparty o0 umowe wprowadzony w projekcie
umozliwia RMSR rozwigzanie kolejnego trudnego
problemu: rozliczania w przypadku istnienia jednostek
uczestnictwa.

Ubezpieczyciele czesto oferujg ubezpieczonym
mozliwo$¢ uzyskania dodatkowych znaczacych
korzysci procz gwarantowanych. Te $wiadczenia
dodatkowe ubezpieczyciel okresla na zasadzie
uznaniowej. Zgodnie z projektem jednak, aby speni¢
zatozenia definicji jednostek uczestnictwa, kwota

ta musi by¢ oparta o:

»(1) wyniki osiggniete na okreslonej puli umoéw
ubezpieczeniowych lub na okreslonym typie
zawartych umow lub

(ii) zrealizowane i/lub niezrealizowane zyski
inwestycyjne z okreslonej puli aktywéw bedacych
w posiadaniu ubezpieczyciela, albo

(iif) wynik finansowy jednostki, funduszu lub innego
podmiotu zawierajgcego umowe.”

Obecnie ujmowanie jednostek uczestnictwa jako
zobowigzania, elementu kapitatu wiasnego lub
podziat miedzy te dwie pozycje zalezy od
indywidualnej decyzji ubezpieczyciela.

Projekt stwierdza, ze jednostka uczestnictwa jest tak
Scisle powigzana z innymi postanowieniami umowy,
ze nalezy traktowac jg jako integralng jej czese,



a zatem uwzglednia¢ w procesie szacowania
przysztych przeptywdw pienieznych, ktore
ubezpieczyciel wyptaci ubezpieczonym,

tj. ubezpieczyciel musi oszacowac zakres
wynagrodzenia, ktérego wyptaty w sposob
uzasadniony moze oczekiwac¢ obok gwarantowanych
Swiadczen ujetych w umowie.

Projekt uznaje réwniez, ze jednostka uczestnictwa
jest elementem wbudowanym zaréwno umow
ubezpieczeniowych, jak i instrumentéw finansowych
nieprzenoszacych ryzyka ubezpieczeniowego.
Wszystkie instrumenty finansowe o cechach
jednostek uczestnictwa odpowiadajgcych
powyzszemu opisowi podlegajg regulacjom projektu
dotyczgcego ubezpieczen, nie MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Decyzja taka jest
spdéjna z biezgcym podejsciem prezentowanym

w MSSF 4.

FASB z kolei zdecydowata sie zastosowac¢ ogdéiny
model rozliczania instrumentéw finansowych do tego
typu instrumentow.

Proponowane rozwigzanie dotyczgce rozliczania
jednostek uczestnictwa dotyczy obszaru, w ktérym
obecnie nie stosuje sie spojnych praktyk.

Propozycja zawarta w projekcie ujednolici te kwestie,
wprowadzajac jednoczesnie cos, co moze
przysporzy¢ najwiekszych trudnosci w praktyce

na dzien wejscia w zycie nowych regulaciji,

w szczegoélnosci w przypadku ubezpieczen na zycie.
Metoda ta bedzie wymagata analizy nadwyzki

z jednostek uczestnictwa uwzglednionej

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej firm
ubezpieczeniowych (w niektérych systemach
zwanych ,posiadtoscig odziedziczong”

- eng. ,inherited estate”) w aspekcie prognozowanego
podziatu miedzy ubezpieczonych i udziatowcow.
Alokacja tej nadwyzki pomiedzy ubezpieczonych
zostanie ujeta w zobowigzaniach z tytutu zawarcia
umowy ubezpieczeniowej, zas alokacja miedzy
udziatowcow wptynie na stan kapitatu wtasnego firmy
ubezpieczeniowe;j.

Biorgc pod uwage wielko$¢ kwot i zréznicowanie tych
nadwyzek w pewnych funduszach uczestnictwa

w zwigzku z diugg historig prowadzenia dziatalnosci
(niektore prowadzg jg od niemal 200 lat)
ubezpieczyciele bedg musieli rozpoczagé wymagang
analize w mozliwie najwczesniejszym terminie.
Wykonanie jej w odpowiednim czasie bedzie miato
duze znaczenie dla poznania skutkéw przejscia na
nowe zasady rachunkowo$ci oraz dla zarzadzania
potencjalnymi korzysciami dodatkowymi dla
udziatowcow, jezeli obecnie wszystkie jednostki
uczestnictwa klasyfikuje sie jako zobowigzania.

Projekt zawiera rowniez nastgpujgce wymogi
dotyczgce ubezpieczenia z jednostkami uczestnictwa
oraz umow inwestycyjnych:

e wymog stosowania stopy dyskonta zaleznej
od aktywow;

e zastosowanie granicznych warunkéw umowy
do opcji jej rozwigzania i przediuzenia zawartych
w instrumentach finansowych o cechach
jednostek uczestnictwa oraz

e wymodg rozpoznawania marzy rezydualnej
na instrumentach finansowych o cechach
jednostki uczestnictwa odpowiedniej do warto$ci
aktywow zarzgdzanych w funduszu
inwestycyjnym.

Definicja i zakres

MSSF 4 etapu | koncentruje sie na opracowaniu
sensownej definicji umoéw ubezpieczeniowych,

tak aby inwestorzy jasno wiedzieli, jakie typy
transakcji odniosg korzysci z tytutu stosowania
poprzednich praktyk rachunkowych zgodnie z MSSF.
Proponowana definicja sprawdzita sie, a zatem
projekt zawiera tylko dwie niewielkie poprawki.

Pierwsza dotyczy wprowadzenia wymogu korzystania
z wartosci biezgcych przy ocenie stopnia ryzyka
ubezpieczeniowego. Praktyke stosowano juz

w przypadku umow ubezpieczeniowych,
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ktérych ubezpieczenie obejmowato przezycie
ubezpieczonego, poniewaz poréwnanie swiadczen
naleznych w przypadku przezycia do innych
Swiadczen naleznych w innych okolicznosciach
(np. wartosci wykupu polisy) mozliwe jest wytgcznie
przy zastosowaniu wartosci biezgcych swiadczenh
naleznych na dzien przezycia.

Druga poprawka dotyczy wymogu, by scenariusze
uwzgledniane przy ocenie wielkosci ryzyka
ubezpieczeniowego byly w istocie swej komercyjne.
Aby spetni¢ ten warunek, scenariusz musi skutkowac
powstaniem straty dla ubezpieczyciela

po uwzglednieniu wplywdw pienieznych
wygenerowanych przez umowe.

Obie te korekty dodano dla utatwienia przyjecia
definicji umowy ubezpieczeniowej przez FASB.

Projekt zawiera rowniez kilka istotnych zmian
zakresu:

1. Podpisane umowy gwarancji finansowe;j.
Umowy te zawsze spetniaty definicje umow
ubezpieczeniowych, ale obecnie wchodzg
w zakres regulacji MSR 39 “Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena”. Projekt
proponuje rozliczanie tego rodzaju uméw jako
umow ubezpieczeniowych. Nie odniesiono sie
do kwestii rozliczania juz podpisanych uméw
gwarancji, a zatem ich posiadacze nadal bedg
rozliczali je zgodnie z obecnie obowigzujgcymi
zasadami.

2. Umowy o $wiadczenie ustug ze statym
wynagrodzeniem. Obecnie tego rodzaju umowy
wchodzg w zakres MSSF 4, ale proponuje sie
wigczenie ich w zakres nowego standardu
dotyczacego ujmowania przychodéw.

Podziat pakietu na czesci skladowe

W pierwszym etapie opracowywania MSSF 4 toczyta
sie ozywiona dyskusja na temat podziatu pakietu.
Wypracowane rozwigzanie kompromisowe polegato
na umieszczeniu w standardzie do$¢ ogdinych
wytycznych dotyczgcych oddzielenia poszczegdinych
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sktadnikdw wytgcznie w sytuaciji, kiedy ubezpieczyciel
byt w stanie oddzielnie wyceni¢ sktadnik lokaty,

a obowigzujgce zasady rachunkowosci nie zmuszaty
go do ujecia wszystkich zobowigzan i praw
wynikajgcych z tego sktadnika. W praktyce sytuacje
takie zdarzajg sie rzadko, zatem obowigzek podziatu
na sktadniki pojawia sie jedynie od czasu do czasu.

Projekt wymaga oddzielenia sktadnika, ktory nie jest

“Scisle powigzany” z zakresem ubezpieczenia.

W zwigzku z tym proponuje si¢ podziat na sktadniki

inwestycyjne i ustugowe oraz sktadnik

ubezpieczeniowy i podaje nastepujgce dosé

powszechnie spotykane przykfady:

(@) sktadnik inwestycyjny odzwierciedlajgcy saldo
spetniajgce okre$lone kryteria;

(b) wbudowany instrument pochodny oddzielony od
umowy zasadniczej zgodnie z MSR 39
Lnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”
oraz

(c) warunki umowne dotyczgce towardw i ustug
niezwigzanych bezposrednio z zakresem
ubezpieczenia, ale potgczone w umowie
okreslajgcej ten zakres z przyczyn
pozahandlowych.

Projekt wyjasnia, ze punkt (a) dotyczy oddzielenia
tylko czystej lokaty, zas wszystkie optaty zwigzane
z lokata traktuje sie jako czes¢ sktadnika

ubezpieczeniowego lub inny sktadnik rozdzielone;j

umowy.

Inne przydatne wyjasnienie wynika z wbudowanych
opcji wykupu polisy i opisuje, dlaczego zwykle
oddziela sie je od podstawowej umowy
ubezpieczeniowej. Projekt wyjasnia, ze — poniewaz
opcje wykupu zwykle oznaczajg rozwigzanie umowy
jako catosci — sg wspétzalezne od innych sktadnikow,
a zatem Scisle zwigzane z zakresem ubezpieczenia.



Takie rozwigzanie ma szczegdlny wptyw na branze
ubezpieczen na zycie, ktére obejmujg réznorodne
produkty — od osobno rozliczanych produktéw
ubezpieczenia na dozycie czy uniwersalnych polis
na zycie do ulegajacych podziatowi wbudowanych
produktow gwarancji pochodnych. Zasada podziatu
obowigzuje w ramach definicji umowy
ubezpieczeniowej, a zatem cechy poszczegdlnych
skfadnikow okresla sie ostatecznie indywidualnej
dla poszczegdlnych produktéw.

Prezentacja

Poza opracowaniem metody wyceny takich uméw
ubezpieczeniowych projekt wymaga ich prezentacji
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg
»,marzy sumowanej”.

Ze wzgledu na znaczenie prezentacji w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, projekt zawiera prosbe

o wyrazenie konkretnych opinii dotyczgcych tego
zagadnienia. W sprawozdaniu z catkowitych
dochoddéw powinno znalez¢ sie minimum pieé pozyciji:

e Marza ubezpieczeniowa - zyski z rozliczenia
marzy rezydualnej w okresie objetym
ubezpieczeniem oraz z rozliczenia korekty
z tytutu ryzyka, w tym zmian tej korekty
zwigzanych z przeszacowaniem wartosci
prognozowanej na dziehn sporzgdzenia
sprawozdania finansowego. W ramach modelu
marzy skladanej pozycja ta bedzie rowniez
obejmowata przeniesienia do dochoddw.

e Zyski i straty w chwili poczatkowego ujecia -
straty poczatkowe ujete w przypadku, gdy model
~Sktadnikowy” daje ujemng marze rezydualng
oraz zysk poczatkowy z tytutu reasekureacji
(patrz nizej).

e Koszty nabycia nieulegajgce zwigkszeniu

o Korekty wynikajgce z doswiadczenia oraz
zmiany wartosci szacunkowych — obejmujg
réznice miedzy prognozowanymi a faktycznymi
przeptywami pienieznymi, zmiany szacunkowych

wartosci przysztych przeptywdw pienigznych,
zmiany zastosowanej do nich stopy dyskonta
oraz odpisy z tytutu utraty wartosci aktywéw
reasekuracyjnych.

e Koszty odsetek od zobowigzan
ubezpieczeniowych — rozwiniecie dyskonta,
najlepiej wraz z wynikami inwestycji
zabezpieczajacych realizacje zobowigzan
ubezpieczeniowych.

Zastosowanie metody uproszczonej bedzie wymagato
dodania okreslonych pozycji prezentujgcych zyski

ze zobowigzan z tytutu niezarobionych sktadek
oddzielnie od kosztow zobowigzan z tytutu roszczen
obliczonych przy pomocy trzech skfadnikow.

W przypadku kazdej pozycji sktadniki objete
wymogiem prezentacji mozna uja¢ jako oddzielne
pozycje lub przedstawi¢ w notach.

Taka metoda prezentaciji ma na celu przedstawienie
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
podstawowych skfadnikdw modelu sktadnikowego
stanowigcego podstawe ujecia zysku.

Metoda sumowanej marzy jest stosunkowo nowym
rozwigzaniem MSSF. Istnieje kilka systemow
rachunkowych stosujgcych prezentacje
~przeptywow brutto”, przedstawiajgcych wptywy

i wyptywy umowne odpowiednio jako przychody

i koszty. Sprawozdawczos$¢ dodatkowa znana jako
“wartos¢ wbudowana” stosuje podobne podejscie
przy prezentacji wynikow dziatalnosci ubezpieczycieli
na zycie. Nie jest to jednak podejscie powszechnie
stosowane w odniesieniu do innych rodzajow
ubezpieczenia.

Kodyfikacja ksigg gtownych i systeméw
rachunkowosci stanowigcych ich podstawe bedzie
musiata uwzgledni¢ nowe wymogi dotyczace
prezentacji, a wdrozenie niezbednych proceséw
umozliwiajgcych pozyskanie wymaganych informaciji
moze stanowi¢ problem, jezeli zostawi sie je na
ostatni moment.
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Ujawnienia

Proponowane zasady dotyczgce ujawniania danych
majg utatwi¢ uzytkownikom sprawozdan finansowych
zrozumienie wartosci, rozktadu w czasie oraz stopnia
niepewnosci przysztych przeptywdw pienieznych
wynikajgcych z umoéw ubezpieczeniowych. Zasady
przedstawione w projekcie stanowig, ze jednostka
ujawnia dane iloSciowe i jakosciowe dotyczgce:

e wynikajgcych z umoéw ubezpieczeniowych kwot
ujetych w sprawozdaniu finansowym oraz

e charakteru i zasiegu ryzyka wynikajgcego z tych
umow.

Projekt stanowi ponadto, ze maksymalny poziom
agregaciji dla celdéw ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym to poziom segmentu operacyjnego
zdefiniowanego w MSSF 8. Wymaga réwniez,

by ujawniane informacje wystarczyly do uzgodnienia
podanych warto$ci do pozycji przedstawionych

w sprawozdaniu finansowym.

W przeciwienstwie do MSSF 4 opracowanego na
etapie | projekt dos¢ jednoznacznie okresla format
ujawnianych informacji. Objasnia na przyktad
szczegotowo poszczegodlne pozycie, ktére nalezy
uwzgledni¢ w tabelach kroczacych przedstawiajgcych
zmiany kwot bilansowych umoéw ubezpieczeniowych.
Tabele te bedg musiaty by¢ tak skonstruowane,

by wskazywaty zmiany w obrebie poszczegdlnych
sktadnikow.

Projekt wymaga ujawnienia metod i danych
wsadowych wykorzystywanych do obliczenia korekty
z tytutu ryzyka, a w miare koniecznosci rowniez
poziomu ufnosci odpowiadajgcemu tej korekcie.

Projekt utrzymuje obecnie obowigzujgcy wymag
opracowania tabeli ksztattowania sie strat w
odniesieniu do zobowigzan poroszczeniowych

na okres do dziesieciu lat. Proponowane
postanowienia przejsciowe ograniczg wymaog
stosowania danych historycznych w tabelach strat do
okresu piecioletniego, jezeli poprzednio nie
opublikowano danych za okresy wczesniejsze.
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W efekcie ubezpieczyciel bedzie mogt zbudowaé
pigcioletnig baze danych historycznych w miare
uptywu czasu. Ta ulga na okres przejSciowy
przechodzgca nastepnie w wymag publikowania strat
na okres dziesiecioletni nie bedzie dostepna dla
jednostek juz sporzadzajgcych sprawozdania zgodnie
z MSSF i spetlniajgcy ten wymaég ujawniania informac;ji
zgodnie z MSSF 4 etapu | od roku 2005, poniewaz
takie jednostki juz opublikowaty dane dotyczgce strat
siegajace roku 2000.

Projekt nie spowoduje istotnych zmian wymogow
dotyczgcych ujawniania informacji zawartych w MSSF
4 opracowanym na etapie |. Wymaga on jednak
znacznie szerszego zakresu ujawnien niz tradycyjnie
oczekiwane w ramach krajowych zasad
rachunkowosci. Dodatkowy zakres ujawnianych
informacji bedzie wymagat od ubezpieczycieli
ponownej oceny sposobu pozyskiwania danych

i zarzadzania nimi, mozliwosci systemowych oraz
dostosowania systemu kontroli wewnetrznej do
systemu sprawozdawczosci finansowe;.

Umowy typu unit-linked

Projekt poszerza liste pozycji uwzglednianych w opcji
wartosci godziwej o udziaty wkasne i nieruchomosci
uzytkowane przez wiascicieli stanowigce aktywa
funduszu podstawowego dla uméw typu unit-linked.

Te wyjatki od ogdlnych zasad przedstawionych

w MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
oraz w MSR 16 ,Rzeczowy maijatek trwaty”
umozliwiajg eliminacje pewnego rodzaju
niewspoétmiernosci rachunkowej wynikajgcej z zasad
stosowanych w MSSF 4 etapu I. Wyjatek dotyczacy
udziatéw wiasnych ma szczegélne znaczenie,
poniewaz takich instrumentéw nie mozna ujmowaé
jako aktywow (rozlicza sieg je jako
pomniejszeniekapitatu wtasnego). W ramach
propozycji, jezeli udziaty wtasne znajdujg sie

w funduszu unit-linked, emitent ma mozliwos¢
traktowania ich jako aktywow i ujmowania zyskow

i strat z wartosci godziwej przez dochdd rachunek
wynikow.



Projekt wprowadza wymogi dotyczace prezentacji
jednostek unit-linked ukierunkowane na podejscie
sJednoliniowe”, powszechnie stosowane w USA

i w Kanadzie. Wymog ten powoduje umieszczenie
wszystkich aktywow stanowigcych zabezpieczenie
uméw unit-linked w jednej pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej. Podobnie traktuje sie
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, gdzie
dochody lub koszty umieszcza sie w jednej pozyciji.

Postanowienia te dotyczg zaréwno uméw
ubezpieczeniowych, jak i instrumentéw finansowych
o cechach unit-linked.

Projekt nie zajmuje sie jednak niewspotmiernoscig
wystepujgca wskutek inwestycji funduszu unit-linked
w jednostce zaleznej emitenta. W takim przypadku
do skonsolidowanych aktywow i zobowigzan stosuje
sie opcje wartosci godziwej. Nie dotyczy ona jednak
wartosci firmy wygenerowanej wewnetrznie, ktorej
ujecia jako sktadnika aktywéw MSSF

nie dopuszczajg.

Reasekuracja

Zakup reasekuraciji to jedyny rodzaj rachunkowosci
ubezpieczonego, jakim zajmuje si¢ projekt.

Ogodlne podejscie odpowiada zasadom dotyczacym
uméw ubezpieczeniowych, tj. obejmuje trzy skiadniki.
Wystepujg jednakze trzy specyficzne wymogi, ktére
nalezy podda¢ dodatkowej analizie:

1. cedent, czyli ubezpieczyciel kupujgcy
ubezpieczenie od ryzyka ubezpieczenia, ktére
na siebie przyjat, wycenia $wiadczenia z tytutu
umowy reasekuracji w odniesieniu do ryzyka
podlegajgcego reasekuracji oraz przeptywow
pienieznych (im wieksze jest ryzyko przeptywow
pienieznych ubezpieczonych przez cedenta, tym
wiekszy sktadnik aktywdw z tytutu reasekuracji);

2. jezeli cedent ptaci za umowe reasekuracji kwote
mniejszg od wartosci sktadnika aktywow ujetego
w swoim sprawozdaniu finansowym, réznice te

ujmuje sie bezposrednio jako zysk w rachunku
zyskow i strat. Przeciwnie: jezeli zaptacona
kwota przewyzsza warto$¢ ujetego sktadnika
aktywow, réznica ta stanowi scedowang marze
rezydualng, ktéra podlega amortyzaciji i ujeciu
w rachunku zyskow i strat w okresie
obowigzywania umowy reasekuracji oraz

3. précz wyceny wymaganej w modelu
skfadnikowym cedent musi uwzglednic¢ korekte
z tytutu prognozowanych strat wynikajgcych
z niewywigzania sie jednostki reasekurujgcej
z postanowieh umowy.

Data wejscia w zycie i postanowienia przejsciowe

Termin nadsyfania uwag do projektu mija 30 listopada
2010 roku, a publikacja ostatecznej wersji standardu
planowana jest na czerwiec 2011 roku. Pod koniec
tego roku RMSR wyda osobny dokument
konsultacyjny przeznaczony do zebrania opinii
zainteresowanych dotyczacych daty wejscia
standardu w zycie oraz postanowien przejsciowych
dotyczacych kilku projektéw. Oczekuje sie, ze data
wejscia w zycie zostanie dostosowana do daty
wejscia w zycie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”
(ustalonej na 1 stycznia 2013 roku). Rada rozwazy
mozliwo$¢ opdznienia wejscia w zycie MSSF 9, jezeli
ustalona data wejscia w zycie MSSF dotyczgcego
uméw ubezpieczeniowych bedzie pdzniejsza

niz 1 stycznia 2013.

W okresie przejsciowym ubezpieczyciele beda
musieli przeksztatca¢ zobowigzania z tytutu uméw
ubezpieczeniowych stosujgc kilka korek:

e spisanie na bilansie otwarcia w zyski zatrzymane
wszystkich wartosci niematerialnych z tytutu
ubezpieczenia, takich jak odroczone koszty
nabycia lub wartosci niematerialne w momencie
przejecia firm ubezpieczeniowych i portfeli oraz

e przeksztatcenie wszystkich obowigzujgcych
uméw ubezpieczeniowych z zastosowaniem
metody sktadnikowej. Dodatnie lub ujemne
réznice z takiego przeksztatcenia bedag
ujmowane w bilansie otwarcia zyskow
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zatrzymanych. W okresie przej$ciowym nie
bedzie uymowana marza rezydualna.

Podobnie jak w przypadku postanowieh
przejsciowych dotyczacych MSSF 4 z etapu |, projekt
zawiera opcje reklasyfikacji aktywéw finansowych

do kategorii wartosci godziwej przez wynik finansowy
w chwili przyjecia nowego MSSF. Nie bedzie
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mozliwo$ci przeniesienia ich do innych kategorii
wyceny.

Przepisy przejsciowe dotyczytyby zaréwno jednostek
juz sporzadzajgcych sprawozdania zgodnie z MSSF,
jak i stosujgcych MSSF po raz pierwszy.



MSSF ktore jeszcze nie weszly w zycie
albo nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez UE

Obowiazujacy Zatwierdzony*
w odniesieniu do lub oczekuje sie
Nazwa Standardu okreséw rocznych zatwierdzenia

rozpoczynajacych sie (wg raportu EFRAG
(lub pozniej) z dnia 26 lipca 2010)

Standardy MSR/MSSF

Nie okreslono jeszcze

MSSF 9 (listopad 2009) Instrumenty finansowe 1 styczen 2013 -
terminu

MSR 24 (znowelizowany Ujawnianie informacji na temat . .

w listopadzie 2009) podmiotéw powigzanych 1 styczen 2011 19 lipiec 2010
Ograniczone zwolnienie dla jednostek
stosujgcych MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSSF 1 (styczen 2010) w zakresie ujawnien danych 1 lipiec 2010 30 czerwca 2010
poréwnawczych wymaganych przez
MSSF 7

Zmiany do MSSF 1 (lipiec 2009) Doda’Fkowe zwolnienia dla]?anStek 1 styczen 2010 23 czerwca 2010
stosujgcych MSSF po raz pierwszy

. 1 lipiec 2010
Doroczne poprawki do MSSF Doroczne poprawki do MSSF 2010 lub 1 styczen 2011 IV kwartat 2010
(maj 2010) .
(zaleznie od standardu)

Interpretacje

KIMSF 19 (listopad 2009) Rozliczenie zobowigzan finansowyeh ;o0 5919 23 lipca 2010
instrumentami kapitatowymi

. . Przedptaty w ramach minimalnych , i
Zmiany do KISMF 14 (listopad 2009) 1 styczen 2011 19 lipiec 2010

wymogow finansowania

* Podano istotne daty zatwierdzenia standardéw przez UE dla sytuacji gdy data zatwierdzenia standardéw przez UE moze by¢ bliska daty
zatwierdzenia sprawozdania finansowego.
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Nasze publikacje 1 przydatne linki

Nasze publikacje poswiecone MSSF w jezyku polskim

Tytut Opis

-

Praktyczny przewodnik
po MSSF 2010

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich MSSF z uwzglednieniem zmian
w MSSF wydanych do konca pazdziernika 2009 r. oraz poréwnanie z Ustawg

o rachunkowosci (PSR).

Wz6r skonsolidowanego
sprawozdania zgodnego
! z MSSF za rok zakonczony

W2z6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego opracowany w celu zilustrowania
ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unig Europejska, dla

e sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okresy rozpoczynajgce sie

31 grudnia 2009 roku

Lista kontrolna ujawnien
: wymaganych w sprawozdaniach
finansowych wg MSSF
@ sporzadzonych wedtug stanu
na 31 grudnia 2009 roku

w dniu 1 stycznia 2009 roku i pdzniej.

Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogéw Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentacii. Lista
kontrolna jest narzgdziem pomagajacym uzytkownikom w stwierdzeniu, czy zostaty
spetnione wymogi MSSF dotyczace prezentaciji i ujawniania. Nie obejmuje natomiast
wymogow MSSF dotyczgcych ujecia i wyceny.

Przewodnik po MSR 34
Srédroczna sprawozdawczosé

W finansowa

Przewodnik ten omawia Standard jako catoksztalt, wytyczne zastosowania Standardu
oraz przedstawia liczne praktyczne przyktady. Dodatkowo Przewodnik ten zawiera
wzorcowe $rodroczne sprawozdanie finansowe majace na celu zilustrowanie
wymogow prezentacii i ujawnien informacji dodatkowych w mysl MSR 34

jak i Liste kontrolng zgodnosci z Standardem.

Przewodnik po MSSF 8
‘ﬁé Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane z implementacjg
i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujgc liczne przyktady zastosowania
poszczegdlnych rozwigzan zawartych w standardzie, jak réwniez przykladowe formy

prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Publikacje mozna uzyskac bezptatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/view/pl_PL/pl/zagadnienia/mssf/

oraz IAS Plus: www.iasplus.com/country/poland.htm.

Przydatne linki

MSSF

www.deloitte.com/pl/MSSF

Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF.

www.iasplus.com

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje dotyczgce zmian w MSSF
i interpretacjach oraz praktyczne materiaty zrédtowe.

www.iasb.org

Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
www.ifac.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
Www.sec.gov

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl

Ministerstwo Finanséw

www.kpwig.gov.pl

Komisja ds. Papieréow Wartosciowych i Gietd
www.kibr.org.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentéw
www.skwp.org.pl

Stowarzyszenie Ksiggowych w Polsce

Unia Europejska

www.europa.eu.int

Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej
www.fee.be

Europejska Federacja Ksieggowych

WWW.cesr-eu.org

Komitet Europejskich Regulatorow Rynku Papieréw Warto$ciowych

Deloitte

www.deloitte.com/pl/audyt

Dodatkowe informacje dotyczgce ustug, programéw, szkolen
i publikacji

www.deloitte.com/pl
Deloitte Polska
www.deloitte.com
Deloitte Global
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