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RMSR opublikowata , pakiet” obejmujacy pigc¢
standardow — zarowno nowych, jak i zmodyfikowanych
— poswieconych rachunkowosci konsolidacyjnej,
rozliczaniu wspolnych ustaleh umownych oraz
ujawnianiu informacji na temat zaangazowania w inne
jednostki.

Wszystkie piec¢ standardow z , pakietu” obowiazuje

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania - pod warunkiem
jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu. Jednostka
moze jednak zastosowac wymogi dotyczace ujawnienia
informacji zawarte w MSSF 12 bez koniecznosci
wczesniejszego zastosowania catego standardu (a zatem
i pozostatych czterech z , pakietu”).

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
zastepuje MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdanie finansowe" oraz SKI-12 ,Konsolidacja —
jednostki specjalnego przeznaczenia” i wprowadza jeden
model konsolidacji dla wszystkich jednostek oparty

0 zasade kontroli, niezaleznie od charakteru przedmiotu
inwestydji (tj. bez wzgledu na to, czy kontrole sprawuje
sie za posrednictwem praw gfosu, czy za pomoca innych
ustalen umownych, jak to ma miejsce w przypadku
spotek celowych). Zgodnie z MSSF 10 inwestor
sprawuje kontrole nad przedmiotem inwestycji, jezeli

1) ma nad nim wiadze, 2) wystepuje ekspozycja lub
prawo do zmiennych zwrotéw z tytutu zaangazowania
w przedmiot inwestycji, 3) ma zdoInos¢ do wptywania
na wysokos¢ zwrotow poprzez wptywy w jednostce
stanowigcej przedmiot inwestycji.

1. Dzialalnos¢ RMSR w II kwartale 2011
roku

MSSF 11 ,Wspodlne przedsiewziecia”

MSSF 11 wprowadza nowe wymogi rachunkowe
dotyczace wspolnych ustalen umownych i zastepuje
MSR 31 ,Udziaty we wspdinych przedsiewzieciach”.
Standard ten eliminuje mozliwos¢ konsolidacji
metoda proporcjonalng przy rozliczaniu jednostek
wspotkontrolowanych. Ponadto MSSF 11 eliminuje
kategorie aktywow wspotkontrolowanych,
pozostawiajac tylko rozrdznienie miedzy wspolnym
dziataniem a wspdlnym przedsiewzieciem. Wspdlne
dziatanie to wspdlna ustalenia umowne, w ramach
ktorych strony wspotkontrolujace posiadaja prawa do
aktywdw i obowigzki dotyczace zobowigzan. Wspolne
przedsiewziecie to wspolna ustalenie umowne dajace
stronom wspotkontrolujacym prawa do jej aktywow
netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat zaangazowania
w inne jednostki”

MSSF 12 wymaga ujawniania dodatkowych informacji
dotyczacych jednostek podlegajgcych konsolidacji,
jak rowniez wytgczonych z konsolidacji, w ktorych
jednostka sprawozdawcza posiada udziaty. Celem
MSSF 12 jest wyznaczenie takiego zakresu ujawniania
informadji, by uzytkownicy sprawozdan finansowych
mogli oceni¢ podstawe sprawowania kontroli,
ewentualne ograniczenia dotyczace aktywow

i zobowigzan podlegajacych konsolidacji, ekspozycje
na ryzyko zwigzane z inwestycjami w jednostkach
strukturyzowanych wyfaczonych z konsolidacji oraz
poziom zaangazowania W dziatalnos¢ jednostek
podlegajacych konsolidacji w formie udziatéw
niedajacych kontroli.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
(2011)

Wymogi dotyczace jednostkowych sprawozdan
finansowych nie ulegaja zmianie i wchodzg w zakres
zmodyfikowanego MSR 27. Pozostate wymogi zawarte
w MSR 27 zastgpiono wymogami MSSF 10.

MSR 28 , Inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspolne przedsiewziecia” (2011)

Standard ten zostat zmodyfikowany w taki sposéb, by
odpowiadat postanowieniom MSSF 10 i MSSF 11.

Odpowiednia informacja prasowa RMSR na
temat w/w standardéw dostepna jest na stronie
http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/
IFRS+10+11+12+published+May+2011.htm
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Dnia 12 maja 2011 roku RMSR wydata MSSF 13
,Wycena wartoéci godziwej" zawierajacy wytyczne

w zakresie wyceny w wartosci godziwej na potrzeby
wszystkich innych standardéw. Standard ten dotyczy
zaréwno pozycji finansowych, jak i niefinansowych.
MSSF 13 nie wprowadza zadnych nowych lub
zweryfikowanych wymogdw dotyczacych pozycji, ktére
nalezy ujmowac lub wycenia¢ w wartosci godziwej,
lecz (1) definiuje warto$¢ godziwa, (2) wyjasnia sposoby
jej okreslania i (3) ustala wymogi dotyczace ujawniania
informacji o wycenie w wartosci godziwej. Zastosowanie
nowego standardu moze spowodowac koniecznosé
zmiany metod wyceny poszczegdlnych pozycji oraz
ujawnienia dodatkowych informacji dotyczacych tej
wyceny.

MSSF 13 obowiazuje w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Odpowiednia informacja prasowa RMSR na temat tego
standardu dostepna jest na stronie http://www.ifrs.org/
News/Press+Releases/IFRS+13+FVM+May+2011.htm

Wydanie nowej wersji MSR 19, Swiadczenia
pracownicze” stanowi zakonczenie projektu
wprowadzania poprawek do zasad rachunkowosci
Swiadczen emerytalnych i innych swiadczen po okresie
zatrudnienia. Znowelizowany standard ma na celu
zapewnienie uzytkownikom sprawozdan finansowych
jasnych informacji dotyczacych zobowigzan jednostki
wynikajacych z programu zdefiniowanych swiadczen,
wptywu tych zobowigzan na wynik i zwiazanego z nimi
ryzyka.

Cele te osiggnieto dzieki:

« eliminacji ,metody korytarzowej"”, wobec czego
jednostka ujmuje petna kwote deficytu lub nadwyzki
finansowej programu;

« eliminacji mozliwosci odmiennej prezentacji zyskow
i strat zwigzanych z programem zdefiniowanych
Swiadczen. Koszty zatrudnienia i koszty finansowe
ujmuije sie w wyniku, za$ skutki przeszacowania
w pozostatych catkowitych dochodach (PCD), dzieki
czemu sg one prezentowane oddzielnie od zmian
wynikajacych z biezacej dziatalnosci jednostki;

* poszerzeniu wymogow dotyczacych ujawniania
informacji na temat programoéw zdefiniowanych
$wiadczen dla lepszego odzwierciedlenia charakteru
tych programow i wynikajacego z nich ryzyka.

Zmodyfikowana wersja MSR 19 obowigzuje

w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania.

Odpowiednia informacja prasowa RMSR na temat tego
standardu dostepna jest na stronie http://www.ifrs.org/
News/Press+Releases/IAS+19+June+2011.htm

RMSR i Amerykanska Rada ds. Standardéw Finansowych
(FASB) wydaty poprawki ujednolicajace prezentacje PCD
w sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych zgodnie
z MSSF i US GAAP.

Modyfikacje MSR 1 pozostawiajg mozliwos¢ prezentadji
wyniku i pozostatych catkowitych dochodow w ramach
jednego dokumentu lub w formie dwoch oddzielnych
dokumentow.

W praktyce podstawowa zmiana sprowadza si¢ do
wymogu pogrupowania pozostatych catkowitych
dochoddw w zaleznosci od tego, czy w pozniejszych
okresach, po spetnieniu okreslonych warunkéw, mozliwe
bedzie ich przeniesienie z PCD do wyniku. Na tej samej
zasadzie alokuje sie podatek od pozostatych catkowitych
dochodow.

Poprawki te wchodza w zycie w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po
tej dacie.

Odpowiednia informacja prasowa RMSR na temat tego

standardu dostepna jest na stronie http://www.ifrs.org/
News/Press+Releases/OCl+16+June+2011.htm
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W ramach projektu corocznych poprawek do MSSF,
RSMR wydata projekt standardu zawierajacy propozycje
modyfikacji pieciu MSSF.

Zaproponowano nastepujace zmiany:

MSSF Zakres zmian

MSSF 1 Zastosowanie
Migdzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy

MSSF

» Ponowne zastosowanie MSSF 1

+ Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z dostosowaniem skfadnikdw
aktywow, ktérych data rozpoczecia kapitalizacji przypada przed datg przejscia na

MSR 1 Prezentacja
sprawozdan finansowych

- Doprecyzowanie wymagan dotyczacych danych poréwnawczych

+ Spdjnosc z zaktualizowanymi Zatozeniami Koncepcyjnymi

MSR 16 Rzeczowe aktywa
trwate

Klasyfikacja sprzetu przeznaczonego do serwisowania

MSR 32 Instrumenty
finansowe - Prezentacja

Skutki podatkowe podziatu zysku pomiedzy posiadaczy instrumentow kapitatowych
oraz kosztéw transakcji kapitatowych

MSR 34 Srodroczna
sprawozdawczos¢
finansowa

Sprawozdawczos$c¢ srodroczna i dane segmentowe dotyczace sumy aktywow

Jezeli zostana przyjete przez RMSR, zmiany te beda
obowiazywaty w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania.

Termin nadsytania uwag mija 21 pazdziernika 2011 roku.

Odpowiednig informacje prasowa (z linkiem do projektu
standardu) mozna znalez¢ na stronie: http://www.ifrs.
org/News/Press+Releases/API+ED+22+June+2011.
htm.

RMSR i FASB planuja ponowne wydanie propozydji
ujednolicenia ujmowania przychodoéw, ktdra umozliwi
zainteresowanym stronom zgtoszenie uwag do wersji
zweryfikowanej po poprzedniej publikacji z czerwca
2010 roku. Zdaniem obu Rad znaczenie projektu
prezentacji przychodow i zakres proponowanych zmian
uzasadniaja ponowna publikacje propozycji.

Odpowiednia informacja prasowa RMSR dostepna jest
na stronie http://www.ifrs.org/News/Press+Releases/
re-expose+rev+rec+June+2011.htm
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2. Obszary szczegblnego zainteresowania:
Konsolidacja

12 maja 2011 roku RMSR ogtosita wydanie pakietu
nowych i zmodyfikowanych standardéw opisanych jako
,Poprawki do wymogodw rachunkowych dotyczacych
dziatalnosci pozabilansowej i wspdlnych przedsiewzied”.
Opis ten wskazywatby, ze projekt jest odpowiedzig

na kryzys finansowy, ale w rzeczywistosci inicjatywa
siega znacznie dalej, obejmuje bowiem zamiane lub
modyfikacje wszystkich wymogéw RMSR dotyczacych
konsolidacji i wspolnych przedsiewziec.

Projekt obejmuje pie¢ standardow:

Tytut Najwazniejsze cechy

MSSF 10 ,,Skonsolidowane  « Zastepuje SKI 12, Konsolidacja — jednostki specjalnego przeznaczenia”
sprawozdania finansowe” i wigkszosc¢ regulacji z MSR 27.
+ Wprowadza nowy, ujednolicony model konsolidacji w oparciu o zasade
sprawowania przez inwestora kontroli nad przedmiotem inwestycji.

MSR 27 ,Jednostkowe
sprawozdania finansowe”

Wymogi dotyczace rachunkowosci i ujawniania informacji o inwestycjach
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach nie
ulegaja zmianie w odniesieniu do jednostkowego sprawozdania finansowego.

MSSF 11 ,Wspdlne
ustalenia umowne”

Wprowadza rozréznienie wspolnie kontrolowanych przedsiewzie¢ na , wspdine
przedsiewziecia” i ,wspolne dziatania” w zaleznosci od istoty ich dziatania, nie
formy prawne;j.

Okresla zasady rozliczania udziatéw we wspolnych dziataniach.

MSR 28, Inwestycje
w jednostkach
stowarzyszonych

i wspolnych
przedsiewzieciach”

Zasady rozliczania inwestycji w jednostkach stowarzyszonych metoda praw
wiasnosci nie ulegaja zmianie.

Wytyczne dotyczace rozliczania metoda praw witasnosci obejmuja rowniez
wspdlne przedsiewziecia zgodnie z MSSF 11 (nie ma mozliwosci stosowania
metody konsolidacji proporcjonalnej).

MSSF 12, Ujawnienia na
temat zaangazowania
w inne jednostki”

Zbiera w jedng cato$¢ wszystkie obowigzujace wymogi dotyczace ujawniania
informacji na temat zaangazowania w inne jednostki zalezne, wspdine
przedsiewzigcia i jednostki stowarzyszone (uwaga: MSSF 10, MSSF 11 i MSR 28
nie zawierajag wymogdw dotyczacych ujawniania informacji).

Wprowadza nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji, w tym wyjasnienie
znaczacych subiektywnych ocen w trakcie zastosowania MSSF 10 i MSSF 11 oraz
informacje dotyczace jednostek strukturyzowanych wytaczonych z konsolidacji.
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W streszczeniu projektu RMSR wskazuje sie na trzy
czynniki, ktére zdecydowaty o eliminacji SKI 12

i czesci MSR 27. Po pierwsze, Rada wskazuje na
niekonsekwencje podejscia obu standarddw, gdyz MSR
27 opierat sie o prawnga koncepcje wiadzy, zas SKI 12
byt ukierunkowany na ryzyko i korzysci ekonomiczne.
RMSR stwierdza, ze taka réznica koncepcji powodowata
niejednolito$¢ stosowanych praktyk. Jako rozwigzanie
przyjeto opracowanie jednego wspdlnego modelu
opartego o zasade kontroli, odzwierciedlajace]
posiadane mozliwosci i prawa, tj. faktyczng mozliwos¢
jednostronnego sprawowania kontroli zamiast
teoretycznej mozliwosci sprawowania witadzy przez
wszystkie zainteresowane strony.

Po drugie, globalny kryzys finansowy dowiodt, ze
dotychczasowe wymogi dotyczace ujawniania
informacji o jednostkach strukturyzowanych sa
niewystarczajace. Przyjete rozwigzanie polega na
poszerzeniu opisdw stownych, tak aby wyjasniaty, w jaki
sposob dokonano oceny kontroli lub wspotkontroli oraz
na wprowadzeniu wymogu przedstawienia opisow
stownych dotyczacych jednostek strukturyzowanych
wytgczonych z konsolidacji, w tym zamiaru zapewnienia
im dodatkowego wsparcia, na przykfad ze wzgledu na
reputacje firmy.

Po trzecie, RMSR i FASB miaty zamiar wydac wspdiny,
ujednolicony standard. W trakcie prac jednakze FASB
zdecydowata, ze nie bedzie wprowadzac zmian do
dotychczasowych wymogow opartych o przepisy
prawne dla jednostek rzagdzonych za posrednictwem
praw gtosu. W zamian skoncentrowata sie na
dostosowaniu niedawno wprowadzonych wymogow
dotyczacych jednostek strukturyzowanych, zblizonych
do regulacji zawartych w MSSF 10.

MSSF 10 wprowadza nastepujace zasady:

—_

. Klasyfikacja powinna tacznie uwzgledniac wszystkie
fakty i okolicznosci.

2. Kazda zmiana okolicznosci wymaga przeprowadzenia
ponownej analizy.

3. Pierwszy etap analizy powinien obejmowac cel
i charakter przedmiotu inwestycji.

4. Poza oceng praw inwestora nalezy uwzgledni¢
rowniez prawa innych stron.

ul

. Konsolidacja nie ogranicza si¢ do podmiotow
gospodarczych; moze rowniez obejmowac inne
ekonomicznie wydzielone jednostki (np. spofki
z rozdzielonym majatkiem).

6. Konsolidacja jest obowigzkowa, jezeli inwestor
sprawuje nad przedmiotem inwestycji kontrole, ktéra
definiuje sie jako witadze wynikajaca z posiadanych
praw oraz ekspozycje na ryzyko zmiennosci zwrotu
i ich wzajemny zwiazek.

Przy ocenie, czy dany inwestor ma wtadze wynikajaca

z posiadanych praw, MSSF 10 podaje wskazowki,

jak ocenia¢ znaczenie dziatan podejmowanych przez
przedmiot inwestycji, ktore prawa maja charakter
bardziej materialny niz ochronny i w jaki sposob oceniac
zakres wiadzy w przypadku nieposiadania praw gtosow.

Obszar najwigkszych zmian konsolidacyjnych dotyczy
sytuacji, w ktorych wiadza inwestora nie wynika

z posiadania wiekszosci gtosow, lecz z innych
uwarunkowan potaczonych z ekspozycjg na ryzyko
zmiennosci zwrotdw (cho¢ udziat w tych zwrotach nie
musi by¢ wigkszosciowy). RMSR okreéla taka kontrole
mianem , kontroli faktycznej” i podaje dwie sytuacje,
w ktorych moze ona wystapic.

Pierwszy przypadek kontroli faktycznej dotyczy
inwestora posiadajacego znaczacg mniejszos¢ gtosow,
powiedzmy 35%, jezeli pozostate gtosy sa rozproszone,
a ich posiadacze nie sa zorganizowani, wobec czego nie
moga wspotdziata w celu ograniczenia jednostronnych
dziafan tego inwestora, oznaczajacych praktyczne
sprawowanie kontroli.



Druga sytuacja dotyczy posiadania potencjalnych
praw gtosu, takich jak opcje zakupu praw gtosu lub
instrumenty zamienne. MSR 27 uwzgledniat wyfacznie
prawa wykonywalne w danym momencie. MSSF 10
uwzglednia réwniez prawa wykonywalne w przysztosci
i wskazuje konieczno$¢ dokonania subiektywnej oceny
zdolnosci posiadacza tych praw do sprawowania
kontroli przed ich wykonaniem lub konwersja. Pod
uwage bierze sie przy tym dwa czynniki — termin

i prawdopodobienstwo wykonania praw. Termin
wykonania: im blizej daty realizacji opcji, tym wigksza
wiadze daje ona posiadaczowi. Prawdopodobienstwo:
jezeli opcja przynosi zysk, czyli jej cena realizacji jest
nizsza od wartosci godziwej praw gtosu (eng. ,in-the-
money"), prawdopodobienstwo jej realizacji roénie,

co zwieksza wiadze jej posiadacza. | odwrotnie: opdji
dtugoterminowych lub przynoszacych strate (eng.
~out-of-money”) nie bierze sie raczej pod uwage przy
okredlaniu zakresu kontroli.

RMSR zakfada, ze zakres konsolidacji ulegnie
zmniejszeniu w przypadku niektorych jednostek
strukturyzowanych lub spdtek celowych. SKI 12
stanowit, ze jezeli inwestor jest narazony na wigkszos¢
ryzyka ekonomicznego i ma prawo do wigkszosci
korzysci, jednostke mozna zaklasyfikowac jako

spotke celowa kontrolowana, co oznacza mozliwos¢
konsolidacji jej aktywow i zobowigzan. MSSF 10
stanowi, ze mozliwa jest ocena, iz inwestor nie ma
wiadzy wynikajacej z posiadanych praw, jezeli po
rozpoczeciu dziatalnosci praktycznie nie podejmuje

sie decyzji, a inwestor nie ma dostepu do aktywow

i zobowigzan przedmiotu inwestycji ani nie moze ich
modyfikowad. W takim przypadku udziaty inwestora
przypominaja bardziej aktywa finansowe, np.
instrumenty pochodne, ktére rozlicza sie¢ odpowiednio
zgodnie z MSR 39 lub MSSF 9.

W starych wersjach standardow byty bardzo
ograniczone wytyczne dotyczace rozliczania przez
jednostki funduszy inwestycyjnych, ktorymi zarzadzaja

i w ktorych moga miec udziaty co przyczyniato sie do
stosowania roznych praktyk w tym zakresie. Udziaty
takie mogty miec strukture spotek komandytowych

z jednostka zarzadzajaca bedaca jako komplementariusz.

RMSR opracowata wytyczne klasyfikacji w oparciu

o kryterium roli jednostki zarzagdzajacej. Moze ona
dziafac jako agent innych inwestorow zarzadzajacy
funduszami za wynagrodzeniem zaleznym od
osiagnietych wynikéw lub jako inwestor, majacy
mozliwos¢ podejmowania kluczowych decyzji

i ponoszacy ryzyko zmiennosci zwrotow (choc
niekoniecznie z udziatem wigkszosciowym). Jednostke
klasyfikuje sie jako inwestora (konsolidacja) lub agenta
(brak konsolidacji) na podstawie czterech czynnikow:

1. struktury przedsiewziecia oraz wynikajacej z niej
wiadzy i wielkosci ryzyka ponoszonego przez kazda
ze stron,

2. materialnego (tj. z mozliwoscia faktycznego
wykonania) lub czysto ochronnego charakteru prawa
inwestorow do usuniecia jednostki zarzadzajacej,

3. spojnosci wynagrodzenia jednostki zarzadzajacej
z zakresem swiadczonych ustug,

4. poziomu inwestycji kapitatowych jednostki
zarzadzajacej oraz proporcjonalnosci udziatu
w inwestycji do zyskow lub strat, ktdre ona przynosi.

Obecnie wystepuja réznice na poziomie szczegdtowych
ustalen MSSF 10 i US GAAP. FASB zamierza jednak
wkrétce opublikowac wytyczne dotyczace klasyfikacji
jednostki zarzadzajacej jako inwestora lub agenta.
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Podstawowa zmiana zasad rachunkowosci wspélnych
przedsiewziec to przesunigcie akcentu z formy prawnej
danego podmiotu na jego charakter ekonomiczny.
MSR 31 klasyfikowat inicjatywe o strukturze oddzielne;
jednostki pozostajace pod wspolna kontrolg jako
wspolne przedsiewziecie. MSSF 11 wymaga analizy

jej struktury i uzaleznia klasyfikacje od tego, czy jej
uczestnicy maja udziaty w aktywach netto i zysku netto
(wspodlne przedsiewziecie rozliczane metoda praw
wiasnosci), czy bezposrednie udziaty w konkretnych
aktywach, zobowiazaniach, przychodach i kosztach
(wspdlne dziatanie rozliczane na odrebnych zasadach).
Jednostki, ktére stosuja rozliczenia przyjete dla
wspolnych przedsiewziec ze wzgledu na strukture
podmiotu mogg wiec by¢ zmuszone do weryfikacji tej
klasyfikagji.

Cho¢ wiekszos¢ wymogow dotyczacych ujawniania
informacji przeniesiono po prostu do MSSF 12,
wystepuja dwa znaczace wyjatki:

1. wymaog przedstawiania wyjasnien stownych
dotyczacych zastosowania MSSF 101 11 do
klasyfikacji, w szczegolnosci tam, gdzie wiekszosciowe
udziaty w gtosach nie podlegaja konsolidacji lub
konsolidacja obejmuje udziaty mniejszosciowe,

2. dodatkowe ujawnienia dotyczace jednostek
strukturyzowanych niepodlegajacych konsolidagji,
ktdre pierwotnie byly sponsorowane przez jednostke
sprawozdawczg, dla wyjasnienia charakteru
powiazania i okolicznosci, w ktérych jednostka
sprawozdawcza moze udziela¢ im wsparcia.

Wszystkie standardy obowigzuja w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2013 roku lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania catego pakietu. Standardy te oczekuja
jeszcze na zatwierdzenie przez Unie Europejska.

Z raportu przygotowanego przez zespot doradcodw
EFRAG wynika, ze powinno to nastapi¢ przed terminem
ich wejscia w zycie.



3. Rachunkowos¢ w branzy produkcyjne;j -
projekt standardu uymowania przychodow

W okresie od kwietnia do czerwca 2011 roku Rada
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
i amerykanska Rada Standardow Rachunkowosci
Finansowej (FASB), zwane facznie Radami, kontynuowaty
rozmowy poswiecone projektowi ujmowania
przychodow i podjety kilka decyzji — nie wszystkie
zgodne z propozycjami zawartymi w projekcie standardu
wydanym w zesztym roku. Dotycza one kosztéw
produkcji wynikajacych z dtugoterminowych programéw
produkcyjnych, ujawniania informacji w sprawozdaniach
finansowych oraz wymagan okresu przejsciowego.

Sa to kwestie podnoszone juz wczesniej przez
przedstawicieli branzy produkcyjnej w listach z uwagami
dotyczacymi projektu standardu. Rady zdecydowaty
rowniez o ponownym wydaniu zmienionego projektu
do zaopiniowania przez potencjalnych uzytkownikéw.
Niniejsze wydanie poswiecone jest branzy produkcyjnej,
omawia te tematy i potencjalny wptyw decyzji podjetych
przez Rady na jej dziatalnos¢.

Wielu producentéw wprowadzito programy produkgji
jednostek dostarczanych klientom w ramach juz
zawartych lub planowanych umow. Niekiedy zwigzane
z tym koszty produkcji akumuluje sie i alokuje do
kosztéw sprzedazy poszczegdlinych programow.

Kazdy program obejmuje przyblizong liczbe jednostek,
ktdre firma zamierza wyprodukowac. Czesto zachodzi
konieczno$¢ rozliczania kosztow produkgji na

poziomie poszczegolnych programéw ze wzgledu na
dtugoterminowych charakter dziatalnosci produkcyjnej
(np. w przypadku producentéw samolotow). Projekt
standardu nie obejmuje kosztéw produkcji ponoszonych
w ramach tego rodzaju programéw. Po wydaniu
projektu Rady podjety kilka decyzji dotyczacych kosztow
poczatkowych umow o $wiadczenie ustug, kosztow
poniesionych przed zawarciem uméw oraz zapasow
ustugodawcy.

Rady wstepnie zdecydowatly, ze
projekt nie bedzie dotyczyt
kosztéw wyrobéw objetych
dtugofalowymi programami
produkgji.

Respondenci z sektora produkcyjnego wyrazali obawy
dotyczace wpltywu standardu wydanego w takiej
formie na mozliwosci stosowania dtugoterminowych
programow produkcyjnych. Podkreslali oni, ze MSSF
zawieraja bardzo ogolne wskazdwki dotyczace
rozliczania kosztow, oraz ze nowy standard nie zapewni
ujednolicenia praktyk stosowanych w MSSF i US GAAP,
jezeli Rady nie odniosa sie do kosztow produktow
objetych dtugoterminowymi programami produkgji.

W maju 2011 roku Rady podjety tymczasowa decyzje, ze
projekt nie bedzie dotyczyt kosztow wyrobow objetych
dtugofalowymi programami produkgji, poniewaz
koszty te dotyczg w zasadzie rozliczania zapasow

i aktywow niematerialnych. Rady poinformowaty, ze
kwestia ta zostanie rozwigzana w ramach oddzielnego
projektu ujednolicania MSSF i US GAAP. Do tego czasu
w ramach MSSF nie nastapia zmiany, a zatem jednostki
produkcyjne nadal beda stosowac wytyczne zawarte
w aktualnie obowigzujacych standardach dotyczacych
rozliczania zapasow, rzeczowych aktywow trwatych

i aktywow niematerialnych.
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Grupa respondentéw
zasugerowala, by ujawnienia te nie
miaty charakteru obowiazkowego,
lecz stanowity wykaz informacji
mozliwych do ujawnienia na
podstawie decyz 1 podjetych przez
kierownictwo firmy.
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Projekt naktada na jednostki sprawozdawcze

obowiazek ujawniania informacji ilosciowych

i jakosciowych dotyczacych umdw oraz znaczacych ocen
subiektywnych dotyczacych tych uméw. Wymagane
minimum informacji obejmuje przychody podzielone na
kategorie, uzgodnienie sald umoéw oraz opis zobowigzan
jednostki do wykonania swiadczen z uwzglednieniem
analizy ich wymagalnosci oraz wynikajgcych z nich
zobowigzan finansowych.

Cho¢ ogdlnie respondenci z sektora produkcyjnego
popierali zasadnos¢ dodatkowych ujawnien, wiekszoéc
nie zgadzata sie z bardzo szczegdtowymi regulacjami

i zakresem proponowanego pakietu ujawnianych
informacji. Ponadto, zdaniem niektérych, brak
jednoznacznych wskazdwek dotyczacych ujawniania
informacji moze spowodowac ujawnienie zbyt duzej
ich liczby. Grupa respondentéw zasugerowata, by
ujawnienia te nie miaty charakteru obowiazkowego,
lecz stanowity wykaz informacji mozliwych do
ujawnienia na podstawie decyzji podjetych przez
kierownictwo firmy. Wskazywano réwniez, ze niektoére
proponowane ujawnienia mogg okazac sie przydatne
wyfacznie dla uzytkownikdw sprawozdan finansowych
jednostek dziatajacych w konkretnych branzach
przemystu i kwestionowano zatozenie, ze korzysci

z tytutu ich ujawnienia uzasadnig poniesione koszty
zwigzane z dziataniem systemdw, opracowaniem

i weryfikacjg danych. Niektdrzy respondenci zwracali
uwage, ze pewne propozycje ujawnied moga
pokrywac sie z wymogami zawartym w MSSF 8
.Segmenty operacyjne”. Inni z kolei byli zdania, ze zbyt

rozbudowane wymogi dotyczace ujawniania informacji
moga okazac sie zbyt korzystne dla konkurendji.

Rady zdecydowaty sie zachowac propozycje wymogow
zawarte w par. 69-83 projektu po wprowadzeniu nizej
omowionych modyfikacji.

W odniesieniu do podziatu przychodéw na
kategorie:

+ uwzglednienie dodatkowych przyktadéw
potencjalnych kategorii (np. czas obowigzywania
umowy, terminy dostaw i kanat sprzedazy) bez
szczegotowych wytycznych dotyczacych sposobu
podziatu przychoddw;

wymag zastosowania kilku kategorii dla zachowania
zgodnosci z celem podziatu przychoddw okreslonym
w projekcie;

jednostka nie ma obowiazku dzieli¢ na kategorie
prognozowanej utraty wartosci;

jednostka moze podzieli¢ przychody albo
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, albo
w notach do sprawozdania finansowego.

Prezentacja aktywow i zobowigzan umownych:

+ wymog prezentacji aktywow i zobowigzan umownych
netto jako oddzielnych pozycji w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej;

mozliwos¢ podania dodatkowych informadji
dotyczacych aktywdw i naleznosci umownych
bezposrednio w sprawozdaniu finansowym lub
w notach;

mozliwos¢ stosowania innych nazw niz , sktadnik
aktywow umownych” czy , zobowigzanie umowne”
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej przy opisywaniu
przedstawianych sald przy zatozeniu, ze uzytkownicy
dysponuja informacjami pozwalajacymi im odrézni¢
warunkowe i bezwarunkowe prawa do zapfaty;

wymég uzgodnienia aktywow i zobowiagzan
umownych w danym okresie.



W odniesieniu do pozostatych zobowiazan do
wykonania Swiadczen na koniec okresu:

obowigzkowa analiza wymagalnosci pozostatych
zobowiazan do wykonania swiadczeh wynikajacych
Z umow wraz z pierwotnie prognozowanym
terminem przekraczajacym jeden rok na podstawie
cen transakcyjnych okreslonych w ramach
proponowanego modelu.

W odniesieniu do aktywoéw z tytutu zawarcia

i koszty realizacji umowy:

- obowiazkowe uzgodnienie wartosci bilansowej
sktadnika aktywow wynikajacego z kosztu
zawarcia lub realizacji umowy z klientem zgodnie
z klasyfikacja 0golna, na poczatek i na koniec okresu
sprawozdawczego, w powigzaniu z oddzielnie
ujawnionymi danymi dotyczacymi nabycia,
amortyzacji, utraty wartosci i jej odwrocenia.

Rady zdecydowaly sie na doprecyzowanie pewnych
wymogow dotyczacych ujawniania informacji w celu

ztagodzenia obaw respondentdw z branzy produkcyjne;.

Wielu respondentow wskazywato jednak na wysokie
koszty i trudnosci zwigzane z przygotowaniem tak
rozbudowanych informacji. Ten problem nie zostat
rozwigzany. W zwiazku z tym moze zaj$¢ potrzeba
modyfikacji systemdw i procesow wewnetrznych w celu
umozliwienia pozyskania informacji wymaganych

w standardzie.

Projekt wymaga od jednostek sprawozdawczych
retrospektywnego zastosowania nowego standardu
zgodnie z MSR 8 , Zasady rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Wiekszos¢ respondentow z sektora produkcyjnego
podkresla, ze choc zastosowanie retrospektywne
zapewni uzytkownikom dane poréwnawcze, jego
wykonalno$¢ jest watpliwa, poniewaz wymagatoby
dokonania oceny znaczacej liczby ztozonych czynnikow
i umow dtugoterminowych. Respondenci podnosza
rowniez, ze znaczna cze$¢ danych wymaganych

do zastosowania proponowanego modelu jest
obecnie niedostepna, wobec czego zastosowanie
retrospektywne bytoby zaréwno czasochtonne, jak
i bardzo kosztowne.

W czerwcu 2011 roku Rady podjety decyzje, ze
jednostka sprawozdawcza moze zastosowac
standard normujacy rozliczanie przychodu albo
w petni retrospektywnie, albo z nastepujacymi
utatwieniami:

+ bez koniecznosci przeksztatcania umow
rozpoczynajacych sie i konczacych w tym samym
poprzedzajacym okresie rozliczeniowym podlegajacym
przeksztatceniu;

+ zmozliwoscia zastosowania perspektywy post factum
przy szacowaniu zmiennej kwoty zaptaty;

* bez koniecznosci ujmowania w aktywach kosztow
realizacji i zawarcia umowy ujetych w poprzednich
okresach jako koszty;

« bez koniecznosci przeprowadzania testu na umowy
rodzace obciazenia w okresach poréwnawczych;
zostana one ograniczone do daty wejscia w zycie
standardu, chyba ze jednostka juz wczesniej
ujmowata zobowiazania umowne rodzace dodatkowe
obciazenia;

+ bez koniecznosci ujawniania analizy wymagalnosci
pozostatych zobowiazan do wykonania $wiadczen
z poprzednich okresow w pierwszym roku
zastosowania standardu.

Rady zdecydowaty rowniez, ze w przypadku
retrospektywnego zastosowania standardu

z uwzglednieniem powyzszych utatwien jednostka musi
wskazac, ktore utatwienia zastosowata i przedstawic
oceneg jakosciowa prawdopodobnych skutkéw tych
utatwien.

Decyzje dotyczace wprowadzenia tych utatwien
przyczynia si¢ do ztagodzenia obaw przedstawicieli
branzy produkcyjnej. Nawet przy utatwieniach
zastosowanie nowego standardu bedzie jednak
wymagato znaczacych kosztow i naktadow pracy.
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Rady zdecydowaly o ponownym
wydaniu zmienionego projektu do
zaopiniowania przez potencjalnych
uzytkownikéw.
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Rady zdecydowaty o ponownej publikacji
zmodyfikowanego projektu w trzecim kwartale 2011
roku z terminem nadsytania uwag uptywajagcym

po 120 dniach. Oczekiwane uwagi maja dotyczy¢
zrozumiatosci, jasnosci, wykonalnosci i sformutowan
uzytych w projekcie (w tym wzajemnej sprzecznosci
poszczegolnych paragrafow).

Rady zwrdca sie rowniez o nadsyfanie uwag
dotyczacych zmian w czterech konkretnych
obszarach, ktérych potencjalne grupy interesu
jeszcze nie komentowaty:

- stwierdzenia, czy wraz z uptywem czasu nastapito
wypetnienie zobowiazania do wykonania $wiadczen
(tj. dodatkowe wytyczne w odpowiedzi na obawy
dotyczace kontroli i ustug);

przedstawienia skutkow wystepowania ryzyka
kredytowego zwigzanego z przychodami;

« ograniczenia kwoty ujecia skumulowanych

przychoddéw do kwot o uzasadnionym poziomie
pewnosci (zamiast ograniczenia cen transakcyjnych do
kwot dajacych sie wiarygodnie oszacowac) oraz

- zastosowanie testu dodatkowych obcigzen do

zobowigzan do wykonania swiadczen wypetnianych
dtugoterminowo.



Nasze publikacje i przydatne linki

Tytut

Deloitte

Biuletyn MISSF

Opis

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;.

Deloitte. =

Praktyczny przewodnik po
MSSF 2011

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do
konca pazdziernika 2010 r. oraz poréwnanie z Ustawa

o rachunkowosci (PSR).

Wzér skonsolidowanego
sprawozdania zgodnego

z MSSF za rok zakornczony
31 grudnia 2010 roku

Wzo6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego
opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2010 roku

i poznie.

Lista kontrolna

ujawnien wymaganych

w sprawozdaniach finansowych
wg MSSF sporzadzonych
wedtug stanu na

31 grudnia 2010 roku

Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogow
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentaji. Lista
kontrolna jest narzedziem pomagajacym uzytkownikom

w stwierdzeniu, czy zostaty spefnione wymogi MSSF
dotyczace prezentadji i ujawniania. Nie obejmuje natomiast

wymogow MSSF dotyczacych ujecia i wyceny.

Deloltte

Przewodnik po
znowelizowanych standardach
MSSF 3 i MSR 27

Niniejszy przewodnik poswiecony jest przede wszystkim
sposobom rozliczania potaczen jednostek gospodarczych
zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdInosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow

niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury

wiasnosciowej.

Deloitte

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane

z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac
liczne przykfady zastosowania poszczegolnych rozwigzan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy

prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezpfatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf
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Przydatne linki

MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF.
www.deloitte.com/pl/MSSF

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i interpretacjach oraz
praktyczne materiaty zrodtowe.
www.iasplus.com

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR)
www.iasb.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)
www.ifac.org

Polskie Standardy Rachunkowosci
Ministerstwo Finansow
www.mf.gov.pl

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd
www.kpwig.gov.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow
www.kibr.org.pl

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce
www.skwp.org.pl

Deloitte

Dodatkowe informacje dotyczace ustug, programow,
szkolen i publikacji

www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP
Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
www.fasb.org

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA
WWW.Sec.gov

Unia Europejska
Unia Europejska (strona gtéwna)
www.europa.eu.int

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej
www.efrag.org

Europejska Federacja Ksiegowych
www.fee.be

Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papierdw
Wartosciowych
WWW.cesr-eu.org

Deloitte Polska
www.deloitte.com/pl

Deloitte Global
www.deloitte.com
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O SEG

K SEG

od 1993 roku

Przynaleznos¢ do Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych oznacza cztonkostwo w prestizowej, eksperckiej organizacji dbajacej
o rozwoj polskiego rynku kapitatlowego oraz reprezentujacej interesy notowanych spatek.

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, jako reprezentant spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, stuzy srodowisku
emitentéw wiedza i doradztwem w zakresie regulacji rynku gietfdowego oraz praw i powinnosci uczestniczacych w nim spotek. Bedac organizacja
ekspercka, dazy do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajacej rozwdj rynku kapitatowego i nowoczesnej gospodarki rynkowej w Polsce.
Stowarzyszenie istnieje od roku 1993 roku, oferujac pomoc i konsultacje dla spétek cztonkowskich w zakresie wymogdw prawnych, regulacji rynku,
relacji inwestorskich. Obecnie SEG skupia ponad 230 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz alternatywnym
rynku New Connect, reprezentujacych ponad 80 proc. kapitalizacji emitentdw krajowych. Pracami SEG kieruje prezes Beata Stelmach.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtéwnie za pomoca dziatan regulacyjnych i edukacyjnych. W zakresie regulacji
bierze czynny udziat w inicjowaniu zmian regulacyjnych i przeciwdziataniu pojawiania sie regulacji niekorzystnych dla emitentow. Dzieki posiadanym
kompetencjom SEG stworzyt rekomendacje w zakresie elektronicznych Walnych Zgromadzen majace stuzy¢ spétkom publicznym. Obecnie spotki maja
mozliwos¢ organizacji e-WZA wraz z przywilejem korzystania z elektronicznego prawa gtosu. Wypracowane przez nas rekomendacje normuja wiele
istotnych kwestii, ktére dotychczas pozostawaly niejasne i rodzity watpliwosci interpretacyjne. Uzyskujemy réwniez wiele opinii prawnych utatwiajacych
implementacje wydawanych aktéw prawnych oraz opinii stosownych wiadz, jak interpretacja Ministerstwa Finanséw w zakresie tworzenia Komitetow
Audytu w spdtkach publicznych. Na poziomie uregulowan unijnych, dzieki pracom w Europeanlssuers SEG korzysta z mozliwosci wsparcia inicjatyw
Komitetu Prawnego El a tym samym wptywu na podejmowane dziatania regulacyjne. Bierze udziat w konsultacjach ustaw i rozporzadzen jak rowniez
w nowelizacjach kodeksu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Wdrozenie dziatan regulacyjnych odbywa sie poprzez organizacje seminariow i konferencji stuzacych tez pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji
inwestorskich oraz ustawowych obowigzkéw informacyjnych, aspektéw prawnych (nowelizacje aktow prawnych) czy tez finansowych (zmiany
w rachunkowosci zarzadczej). W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia udziat bierze rocznie ok. 1500 uczestnikow podczas kilkunastu spotkan
organizowanych na warszawskim parkiecie, jak rowniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowoczesnych rozwigzan SEG
rekomenduje wykorzystanie komunikacji elektronicznej, przewidzianej w KSH, w rozwoju relacjiinwestorskich oraz komunikacji zinwestorami. Wyrazem
dziatan ukierunkowanych na poprawe komunikacji spotki z otoczeniem jest réwniez organizacja Konkursu Ztota Strona Emitenta wspierajacego spotki
w poprawie jakosci witryn korporacyjnych.

Przystepujac do Stowarzyszenia Emitent otrzymuje wiele przywilejow oraz wymiernych korzysci:

* bierze udziat w forum wymiany informacji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skierowanych do osdb zatrudnionych
w poszczegolnych obszarach spétki: -cztonkéw Rad Nadzorczych, - cztonkéw Zarzaddw, - pracownikow zajmujacych sie: ksiegowoscia,
zarzadzaniem finansami, relacjami inwestorskimi, zagadnieniami prawnymi, zarzadzaniem ryzykiem etc.

otrzymuje dostep do specjalnych zasobdw serwisu — aktualnych aktdw prawnych, opinii i konsultacji dotyczacych rynku,
+ posiada mozliwos¢ wplywu na tworzone regulacje oraz uzyskania za posrednictwem SEG opinii wiasciwych wtadz oraz opinii prawnych,

+ jest w posiadaniu biezgcych informacji o planowanych i wchodzacych w zycie regulacjach,

uzyskuje mozliwos¢ bezpfatnego udziatu w wydarzeniach edukacyjnych organizowanych przez SEG oraz znizki przy udziale w wydarzeniach
patronackich,

postuguje sie przywilejem uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: “Spotka nalezy do Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych” na drukach
firmowych, w internecie i e-mail, w broszurach, biuletynach i pismach,

posiada znizki na uczestnictwo w studiach podyplomowych z zakresu rachunkowosci i finanséw skierowanych do cztonkdw komitetu audytu,
+ ma mozliwo$¢ zamieszczania danych korporacyjnych na stronie internetowej Stowarzyszenia — logo spotki, dane teleadresowe,

« uzyskuje mozliwosci otrzymywania bezptatnego egzemplarza raportow publikowanych we wspdtpracy z audytorami, kancelariami prawnymi,
Gietda Papieréw Wartosciowych oraz innymi instytucjami rynku,

korzysta z mozliwosci podnoszenia poziomu wiedzy na temat zasad funkcjonowania rynku kapitatowego — spotkania szkoleniowe dla debiutantdw.

Wiecej informacji na stronie: www.seg.org.pl
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Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego oraz
prywatnego, dziatajagcym w roéznych branzach. Dzieki globalnej sieci firm cztonkowskich obejmujacej 140 krajow oferujemy najwyzszej klasy
umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnies¢ sukces niezaleznie od
miejsca i branzy, w jakiej dziataja. 170 000 pracownikow Deloitte na Swiecie realizuje misje firmy: stanowic standard najwyzszej jakosci.

Specjalistow Deloitte faczy kultura wspotpracy oparta na zawodowej rzetelnosci i uczciwosci, maksymalnej wartosci dla klientow, lojalnym
wspotdziataniu i sile, ktorg czerpia z réznorodnosci. Deloitte to $rodowisko sprzyjajace ciagtemu pogtebianiu wiedzy, zdobywaniu nowych
doswiadczen oraz rozwojowi zawodowemu. Eksperci Deloitte z zaangazowaniem wspottworza spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu,
podejmujac inicjatywy na rzecz budowania zaufania publicznego i wspierania lokalnych spotecznosci.

Nazwa Deloitte odnosi sie do jednej lub kilku jednostek Deloitte Touche Tohmatsu Limited, prywatnego podmiotu prawa brytyjskiego
z ograniczong odpowiedzialnoscig i jego firm cztonkowskich, ktdre stanowia oddzielne i niezalezne podmioty prawne. Doktadny opis struktury
prawnej Deloitte Touche Tohmatsu Limited oraz jego firm cztonkowskich mozna znalez¢ na stronie www.deloitte.com/pl/onas
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