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Podsumowanie projektow RMSR ukierunkowanych
na usprawnienie rachunkowosci instrumentow
finansowych 1 innych powigzanych projektow

Wprowadzenie

W ciggu ostatnich dwéch lat instytucje opracowujace
standardy rachunkowosci wyjatkowo intensywnie
pracowaty nad ostatecznym rozwigzaniem kwestii
rachunkowo$ci instrumentéw finansowych.

W zesztym roku opracowano szereg propozycji
nowych i poprawek do juz wydanych standardow.
Wydaje sie, ze w roku 2011 prace te bedg
kontynuowane. Zakonczenie prac nad zmianami
przewidywane jest na drugg potowe biezgcego roku,
a ich efektem bedzie opracowanie standardow
zupetnie odmiennych od tych, z ktérymi mamy do
czynienia obecnie. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (dalej ,RMSR” albo
,Rada”) oraz Amerykanska Rada Standardow
Rachunkowosci Finansowej (FASB), tacznie zwane
Radami, narzucity wyjatkowo szybkie tempo prac
ukierunkowanych na rachunkowos¢ instrumentow
finansowych — zaréwno pod wptywem niedawnego
Swiatowego kryzysu, jak i naciskow wiadz
panstwowych i regulatoréw z catego Swiata.

W rzeczywistosci wiele projektow dotyczacych
instrumentéw finansowych zaczeto opracowywac
jeszcze przed kryzysem, ale to dzieki zatamaniu
Swiatowej gospodarki wzbudzajg one powszechne
zainteresowanie.

Rady wspotpracujg wprawdzie, ale wyciggniete
przez nie wnioski dotyczgce kilku kluczowych kwestii
sg rozbiezne. Przyczyng s3 réznice podejscia
przyjetego przez obie Rady. RMSR stosuje strategie
rozigczng w odniesieniu do poszczegdlinych
elementow i etapdw projektu, dla ktdrych opracowata
oddzielne harmonogramy, zas FASB stosuje metode
taczna, polegajacg na jednoczesnym
opracowywaniu kilku elementéw w ramach

jednego dokumentu.

Nasz biuletyn podsumowuje stan prac nad
poprawkami oraz stan realizacji réznych projektow
zwigzanych z rachunkowoscig instrumentéw
finansowych i analizuje kwestie najsilniej
oddziatujgce na ksztalt sprawozdan finansowych
oraz najwieksze trudnosci zwigzane z ich
wdrozeniem. Zatgcznik A przedstawia najwazniejsze
obszary, w ktérych Rady nie doszty do
porozumienia.

Zanim zagtebimy sie w szczeg6towg analize
poszczegdinych etapéw dziatania RMSR warto
przedstawi¢ je w ogoélnym zarysie. W listopadzie

2009 roku RMSR zakonczyta prace nad projektem
klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych

(MSSF 9). W pazdzierniku 2010 roku wydano
regulacje dotyczace rachunkowosci zobowigzan
finansowych (zmiany do MSSF 9) oraz ujawniania
informacji na temat zaprzestania ujmowania
dziatalnosci pozabilansowej (zmiany do MSSF 7).
Obecnie realizowane projekty dotycza kosztu
zamortyzowanedo i utraty wartosci, rachunkowosci
zabezpieczen oraz kompensaty aktywow i
zobowigzan finansowych. Projekty standardéw
dotyczacych tych wiasnie zagadnien ukazaty sie w
ostatnich miesigcach. Realizacja projektow
dotyczacych zaprzestania ujmowania i klasyfikacji
wyemitowanych instrumentéw finansowych w
kapitale wtasnym lub zobowigzaniach opdznia sie¢ w
zwigzku z koniecznoscig zakonczenia zadan
stojacych wyzej w hierarchii waznosci. Ponadto
RMSR zakonczyta wiasnie prace nad konsolidacjg
i wyceng w wartosci godziwej. Oba standardy moga
w sposob istotny wptyng¢ na rachunkowosé
instrumentéw finansowych.

Wydane standardy

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych
MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” zastgpi obecnie
obowigzujgcy MSR 39. W miare realizacji kolejnych
etapéw projektu poswieconego instrumentom
finansowym MSSF 9 bedzie ulegat dalszym
modyfikacjom, a caly proces zakonczy sie
ewentualnym wycofaniem standardu

MSR 39 ,Instrumenty finansowe:

ujmowanie i wycena”.

MSSF 9 wydano w listopadzie 2009 roku. Jego
pierwotna wersja dotyczyta wylgcznie klasyfikaciji

i wyceny aktywow finansowych i miata zastgpic
odpowiadajgce im regulacje zawarte w MSR 39.

Od tego czasu standard MSSF 9 ulegt znaczacym
zmianom,; zrealizowano kolejny etap projektu (patrz:
JKlasyfikacja i wycena zobowigzan finansowych”).
MSSF 9 obowigzuje w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania.



Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej (EFRAG) odtozyta podjecie decyzji

0 przyjeciu MSSF 9, tak aby mozna byto w niej
uwzgledni¢ rowniez wyniki prac podejmowanych na
kolejnych etapach realizacji projektu dotyczgcego
instrumentéw finansowych. Wobec tego na chwile
obecna banki i inne instytucje dziatajgce na terenie
Unii Europejskiej nie majg mozliwosci
wczesniejszego zastosowania MSSF9.

MSSF 9 wymaga, by dla celéw wyceny i ujecia
dochodu aktywa finansowe zostaty zaklasyfikowane
do jednej z nastepujacych kategorii:

e  kosztu zamortyzowanego,
e wartosci godziwej przez wynik (,WGPW”),

e wartosci godziwej przez pozostate catkowite
dochody (,WGPPCD").

MSSF 9 wymaga od jednostek sporzadzajgcych
sprawozdanie finansowe, by przy klasyfikacji

i wycenie aktywéw finansowych stosowaty jedno
z nastepujacych dwoch kryteriow (tj. koszty
zamortyzowanegdo lub wartosci godziwe;j):

Czy dany skladnik aktywow stanowi element
modelu dziatalnosci, ktérego celem jest
utrzymanie aktywow w celu uzyskania
umownych przeptywoéw pienieznych

(zamiast ich zbycia w celu realizacji zmian
wartosci godziwej)?

Jednostka ocenia, czy jej model dziatalnosci zaklada
pozyskanie umownych przeptywdw pienieznych ze
wszystkich aktywow, czy tez jej zarzad podejmuje
taka decyzje w odniesieniu do pojedynczych
instrumentéw finansowych. Jednostka moze na
przyktad posiadac placowke bankowosci detalicznej,
ktérej celem jest pozyskiwanie umownych
przeptywow pienieznych z tytutu udzielonych
pozyczek, oraz placowke bankowosci inwestycyjne;j,
ktdrej celem jest osigganie zyskéw ze sprzedazy
podobnych sktadnikéw aktywow przed terminem ich
wymagalnosci. Instrumenty finansowe bedace

w posiadaniu placowki bankowosci detalicznej

i generujgce przeptywy pieniezne w formie sptat
kapitatu i odsetek moga kwalifikowa¢ sie do wyceny

po koszcie zamortyzowanym, zas podobne
instrumenty w placéwce bankowosci inwestycyjnej —
nie.

Czy warunki umowne danego skladnika aktywow
finansowych powoduja powstanie

w okreslonych terminach przeptywow
pienieznych, na ktére skladaja sie wytacznie
splaty rat kapitatu i odsetek od jego niesptacone;j
kwoty?

Jednostka ocenia cechy przeptywdw pienieznych
generowanych przez dany skfadnik aktywow
indywidualnie dla poszczegodinych instrumentow
finansowych. Instrumenty powodujgce wytgcznie
wplyw spiat kapitatu i odsetek beda wyceniane po
koszcie zamortyzowanym. MSSF 9 opisuje odsetki
jako wynagrodzenie zwigzane z wartoscig pienigdza
w czasie z tytulu ryzyka kredytowego wynikajgcego
z niespfacenia kapitatu w pewnym okresie czasu.
Wobec tego inwestycja w obligacje zamienne nie
kwalifikuje sie do tej kategorii ze wzgledu na opcje
zamiany, z ktérg zwigzana jest okreslona warto$¢

i ktéra nie reprezentuje spfat kapitatu i odsetek.

Kryterium charakteru przeptywéw pienieznych jest
spetnione w przypadku gdy przeptywy pieniezne sa
w catosci na statym poziomie (np. w formie
oprocentowania statego lub obligacji zerokuponowej)
lub przy zmiennej stopie procentowej (np. kiedy
umowa uzaleznia odsetki od indeksu stop
procentowych, np. LIBOR), lub tez

z oprocentowaniem mieszanym (np. obliczanym

w oparciu o LIBOR i powiekszonym o statg marze).

Standard ustala tez kryteria dla przypadku, gdy
transza instrumentu posiadajgcego umowne
powigzanie z indeksem (np. papierow wartosciowych
zabezpieczonych na aktywach) kwalifikuje sie jako
umowne przeptywy pieniezne: (a) warunki umowne
zwigzane z transzg zapewniajg generowanie
przeptywow pienigznych wytgcznie z tytutu spat
kapitatu i odsetek; (b) instrumenty finansowe
stanowigce podstawe transzy réwniez kwalifikujg sie
jako umowne przeptywy pieniezne; (c) ekspozycja
na ryzyko kredytowe danej transzy jest réwna lub
nizsza niz ekspozycja na ryzyko kredytowe
instrumentdéw finansowych stanowigcych podstawe
tej transzy i posiadanych przez ich emitenta.
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Jezeli sktadnik aktywéw finansowych spetnia oba
powyzsze kryteria, nalezy go wycenia¢ po koszcie
zamortyzowanym. Spetniajg je pozyczki, naleznosci
handlowe oraz inwestycje w tradycyjne papiery
diuzne (np. obligacje rzadowe), ktére wobec tego
wycenia sie po koszcie zamortyzowanym. W chwili
poczatkowego ujecia jednak jednostka moze podjgé
nieodwracalng decyzje i ujg¢ dany sktadnik aktywow
finansowych w WGPW, jezeli taka decyzja eliminuje
lub znaczaco zmniejsza niedopasowanie ksiegowe,
ktére wystapitoby, gdyby dany sktadnik aktywéw byt
wyceniany po koszcie zamortyzowanym (ij. moze
zastosowac tzw. "opcje wartosci godziwej”).

Aktywa finansowe niespetniajgce kryteriow wyceny
po koszcie zamortyzowanym nalezy wycenia¢ w
wartosci godziwej. Wobec tego wszystkie
instrumenty kapitalowe, pochodne oraz aktywa
przeznaczone do obrotu wycenia sie w wartosci
godziwej.

Kryterium umownych przeptywdw pienigznych
spowodowato powstanie okreslonych probleméw
zwigzanych z wdrozeniem MSSF 9, w szczegdlnosci
dotyczacych pozyczek bez prawa regresu oraz
papierow diuznych emitowanych przez celowe spotki
sekurytyzacyjne. Tego rodzaju inwestycje majg
okreslone warunki spiaty kapitatu i odsetek, ale nie
muszg spetniac kryterium umownych przeptywow
pienieznych.

Jednostki muszg zatem sprawdzi¢, czy pozyczka
bez prawa regresu (a) dotyczy okreslonych aktywow;
(b) generuje przeptywy pieniezne ze strony
okreslonych sktadnikow aktywéw w taki sposéb,

ze ich sptata nie moze zosta¢ uznana wylacznie za
splate kapitatu i odsetek (ij. konieczna jest analiza
wskazanych skfadnikéw aktywow). To, czy dana
pozyczka spetnia to kryterium, czy nie, zalezy od
powigzania miedzy umownymi przeptywami
pienieznymi generowanymi przez te pozyczke oraz
wynikami uzyskiwanymi na powigzanych z nimi
aktywach.

Jezeli chodzi o papiery dtuzne emitowane przez
sekurytyzacyjne spétki celowe, podziat ryzyka
kredytowego na transze poprzez emisje
uprzywilejowanych udziatéw w takiej spotce na rzecz
inwestorow moze stac sie tytutem platnosci z tytutu
papieréw wartosciowych, ktére nie spetniajg
kryterium umownych przeptywow pienieznych z
perspektywy inwestora.

Sprawdzenie, czy kryterium to zostato spetnione
bedzie w duzym stopniu oparte o subiektywng
ocene, a takze — w wiekszosci przypadkow —

o analize ilosciowg. W efekcie udziaty bardziej
podporzadkowane (1j. nizej stojgce w hierarchii)

w strukturze sekurytyzacji bedg prawdopodobnie
wyceniane w warto$ci godziwej, nie po koszcie
zamortyzowanym. Dodatkowo inwestorzy w
strukturach typu CDO (instrumenty sekurytyzaciji
oparte o dlug) bedg musieli wycenia¢ swoje udziaty
w wartosci godziwej, poniewaz typowa struktura
CDO to inwestycje w papiery dtuzne o wysokim
ratingu oraz umowy CDS (credit default swap) w
odniesieniu do czesci aktywow niestanowigcych
majatku spoitki celowej (tj. zabezpieczajacych
dany portfel). Poniewaz CDS nie redukuje
zmiennosci przeptywdw pienieznych w portfelu
aktywow w spotce celowej ani nie dopasowuije tych
przeptywéw do przeptywow generowanych przez
wyemitowane udziaty, kryterium umownych
przeptywdw pienigznych nie jest spemione.

Inwestycje kapitatowe nieprzeznaczone do obrotu

i niekwalifikujgce sie jako WGPPCD klasyfikuje sie
jako WGPW. Klasyfikacja jako WGPPCD jest
nieodwracalna i dokonuje sie jej w chwili
poczatkowego ujecia indywidualnie dla
poszczegdlnych instrumentéw. Zyski lub straty z
inwestycji kapitatowych sklasyfikowanych jako
WGPPCD z wyjatkiem dochodu z dywidendy
ujmowanego w wyniku (chyba ze stanowi on
wytgcznie odzyskanie kosztoéw inwestycji) ujmuje sie
w kapitale wtasnym i nie przenosi sie do wyniku,
nawet w przypadku zbycia. Testy na utrate wartosci
inwestycji sklasyfikowanych jako WGPPCD nie sg
obowigzkowe, poniewaz zmiany wartosci godziwej
procz dochodu z dywidendy pozostajg na state

w kapitale wlasnym.



Utworzenie kategorii WGPPCD dla inwestycji
kapitatowych powoduje powstanie niepewnosci co
mozliwosci sklasyfikowania ich do relacji
zabezpieczajacej. Ze wzgledu na to, ze kwoty
ujmowanej w PCD nie przenosi sie na wynik, jedno z
kryteriow zabezpieczenia wartosci godziwej lub
przeptywdw pienigznych - czyli zabezpieczenie od
oddziatywania ekspozycji na wynik — nie jest
spetnione. W projekcie standardu dotyczgcego
rachunkowosci zabezpieczen (omawianym w dalszej
czesci niniejszego biuletynu) Rada proponuje
wprowadzenie zakazu klasyfikacji do rachunkowosci
zabezpieczen inwestycji kapitatowych wycenianych
jako WGPPCD. Wplynelo jednak wiele wnioskéw od
opiniodawcow dotyczgcych dopuszczenia
zabezpieczania pozycji wycenianych jako WGPPCD.
Rada nie odniosta sie jeszcze do mozliwosci zmiany
tej decyzji.

MSSF 9 nie wymaga oddzielnego rozliczania
instrumentéw wbudowanych niepowigzanych Scisle
z umowami aktywéw hybrydowych. Instrumenty
wbudowane, obecnie rozliczane oddzielnie w
wartosci godziwej przez wynik zgodnie z MSR 39
ze wzgledu na luzne powigzanie z zasadniczym
sktadnikiem aktywow nie beda rozliczane oddzielnie
od umowy zasadniczej w ramach MSSF 9. Zamiast
tego proponuije sie ocene catosci umownych
przeptywow pienieznych z tytutu hybrydowego
sktadnika aktywow i klasyfikacje tego skfadnika jako
catosci w WGPW, jezeli jakiekolwiek przeptywy
pieniezne nie stanowig spfaty kapitatu i odsetek.

MSSF 9 wymaga oceny kryterium modelu
dziatalnosci w oparciu o fakty i okolicznosci na dzien
pierwszego zastosowania. Ocene dokonang na ten
dzien stosuje sie retrospektywnie, niezaleznie od
tego, czy w poprzednich okresach istniaty
alternatywne modele dziatalnosci.

Klasyfikacja i wycena zobowiagzan finansowych
Drugi etap projektu poswieconego instrumentom
finansowym zakonczyt sie w pazdzierniku 2010 roku.
Wydano wéwczas zmiany do MSSF 9 obejmujgce
wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych. Ten etap oddzielono od etapu
poswieconego aktywom finansowym ze wzgledu na
skrécenie harmonogramu realizacji fazy pierwszej
MSSF 9 i rozbieznos¢ pogladéw dotyczacych
wyceny niektérych zobowigzan finansowych

w wartosci godziwej. Zmodyfikowane wytyczne sg
zblizone do MSR 39 z wyjgtkiem dwdch istotnych
kwestii:

e  MSSF 9 wyeliminowat wyjatki kosztowe
dopuszczalne przez MSR 39 w odniesieniu
do nienotowanych instrumentéw kapitatowych
i zwigzanych z nimi instrumentéw pochodnych,
ktérych wartosci godziwej nie da sig okresli¢
w sposéb wiarygodny. Wyjatek ten zostat
wyeliminowany w odniesieniu do zobowigzan
pochodnych, tak ze nie podlegaja one juz
wycenie kosztowej i w zwigzku z tym wymagajg
wyceny w warto$ci godziwe;j.

e Zgodnie z MSR 39 wszystkie zmiany w wartosci
godziwej zobowigzania sklasyfikowanego jako
WGPW ujmuje sie w wyniku. MSSF 9 z kolei
wymaga, by zmiany wartosci godziwe;j
wynikajgce z wahan ryzyka kredytowego
danego zobowigzania ujmowane byty w PCD,
zas pozostate zmiany warto$ci godziwej - w
wyniku. Skumulowana zmiana warto$ci
godziwej przypisywana ryzyku kredytowemu
ujmowanemu w ramach PCD nie podlega
przeniesieniu na wynik w chwili zaprzestania
ujmowania danego zobowigzania.

Jednym z gtéwnych powoddéw wprowadzenia tej
zmiany jest czesto sprzeczny z intuicjg wynik wyceny
zobowigzah w wartosci godziwej przez wynik.
Jednostka, ktérej kredyty uleglty pogorszeniu,
odnotowuje zysk w wyniku, poniewaz wartosé
godziwa zobowigzania ulega zmniejszeniu
(potencjalnie kompensujgc straty ponoszone przez
jednostke, przyczyniajgce sie do pogorszenia
kredytu), zas poprawa zdolnosci kredytowej
powoduje ujecie w wyniku strat (co moze zaciemniac
obraz dochoddw uzyskiwanych przez jednostke

i przyczyniajgcych sie do poprawy jakosci kredytu).

Jezeli jednak ujecie zmian wartosci godziwej
przypisywanych ryzyku kredytowemu w pozostatych
catkowitych dochodach powoduje lub zwigksza
niedopasowanie ksiegowe, MSSF 9 wymaga ujecia
catej kwoty zmiany wartosci godziwej w wyniku.
Ewentualne wystgpienie takiego niedopasowania
ocenia sie w chwili poczatkowego ujecia
zobowigzania bez p6zniejszego przeszacowania.
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W toku debat RMSR dotyczgcych rachunkowosci
zobowigzan finansowych czesto powotywano sie na
przykfadowa transakcje powodujgca
niedopasowanie ksiegowe dotyczgca dunskiej
umowy rynku hipotecznego. W przyktadzie tym bank
hipoteczny pozycza klientowi pienigdze i finansuje
ten kredyt ze sprzedazy obligacji o warunkach
(obejmujgcych saldo, termin, walute i warunki sptaty)
takich samych jak warunki kredytu. Warunki umowy
hipotecznej umozliwiajg pozyczkobiorcy
wczesniejszg sptate kredytu w formie rozliczenia
obligacji o warunkach doktadnie odpowiadajgcych
warunkom umowy hipotecznej, wycenianej w
wartosci godziwej. Skutki zmian wartosci godziwe;j
obligacji przypisywane ryzyku kredytowemu sg
powigzane ze zmianami warto$ci godziwej kredytu
hipotecznego. Wobec tego, jesli bank ujmie w
pozostatych catkowitych dochodach zmianeg wartosci
godziwej wynikajgca ze zmiany ryzyka kredytowego
obligaciji, jednoczesnie ujmujgc petng kwote zmiany
wartosci godziwej kredytu w wyniku finansowym
(gdzie zastosuje do niej opcje wartosci godziwej),
powstanie niedopasowanie ksiegowe.

Zmiany obejmujg wytyczne dotyczgce cech
odrézniajgeych ryzyko kredytowe od ryzyka wyniku
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow oraz
przyktady tego ostatniego. Ryzyko wyniku zwigzane
z danym skfadnikiem aktywow to ryzyko, Zze sktadnik
lub grupa aktywdéw nie wygeneruje oczekiwanych
wynikéw, co spowoduije Sciggniecie z emitenta kwot
naleznych w ramach zobowigzania powigzanego

z wynikiem wygenerowanym przez te aktywa.
Jeden z przyktadow (MSSF 9.B5.7.15(b)) zajmuje
sie kwestig emisji instrumentéw dla inwestoréw
przez jednostki specjalnego przeznaczenia (eng.
SPE - special purpose entities), ktorej aktywa sg
prawnie wyodrebnione, a ich zastosowanie
ograniczone do finansowania przeptywéw
pienieznych z wyemitowanych dla inwestorow
instrumentdéw, tak ze zobowigzania pojawiajg sie
wylgcznie wowczas, gdy wydzielone fundusze spotki
celowej generuja przeptywy pieniezne. Ryzyko
wbudowane w weksle emitowane dla inwestorow
okreslane jest jako ryzyko charakterystyczne dla
danego typu aktywéw, poniewaz kwota
zobowigzania zalezy od zwrotu uzyskanego na tych
aktywach.

Réznica migdzy ryzykiem kredytowym a ryzykiem
charakterystycznym dla danego typu aktywow jest
delikatna, podstawowe znaczenie ma tu zatem
analiza warunkéw zobowigzania finansowego.

W przykfadzie z jednostki specjalnego
przeznaczenia, jezeli kwota zobowigzania
wynikajgca z weksli nie ulega zmianom w zaleznosci
od wynikow generowanych przez te aktywa, ryzyko
zostanie sklasyfikowane jako kredytowe, a nie jako
ryzyko wyniku zwigzane z danymi aktywami.

Zmiany do standardu obejmujg wskazowki
dotyczace sposobu wydzielenia zmiany wartosci
godziwej zobowigzania przypisywanej ryzyku
kredytowemu:

1. albo jako zmiany wartosci godziwej
nieprzypisanej wahaniom ryzyka rynkowego
(np. zmiany bazowej stopy procentowej, ceny
instrumentéw finansowych innej jednostki, ceny
towardw, kursy wymiany lub indeks cen czy
stop);

2. albo za pomocg innej, alternatywnej metody,
lepiej oddajgcej kwote zmiany wartosci godziwej
przypisang do ryzyka kredytowego.

Jezeli chodzi o opcje (1), to kiedy znaczgce wahania
warunkow rynkowych ograniczajg sie do zmian
obserwowanych stép procentowych (stanowigcych
punkt odniesienia), zmiany podajg szczegdtowe
zasady szacowania kwoty przypisywanej ryzyku
kredytowemu (MSSF 9.B5.7.18).

Utrzymano wymogi MSSF 7 dotyczace ujawniania
skumulowanych zmian wartosci godziwej
zobowigzan finansowych przypisywanych ryzyku
kredytowemu oraz réznic miedzy wartoscig
bilansowa zobowigzania finansowego a kwotg
umownego zobowigzania na dzien jego
wymagalnosci. Cho¢ MSSF 9 zabrania przenoszenia
zmian skumulowanej wartosci godziwej ryzyka
kredytowego z PCD, jednostka moze np. przenosi¢
kwoty miedzy pozycjami kapitatu rezerwowego w
kapitale wlasnym po wygasnieciu dotyczgcego ich
zobowigzania. MSSF 7 zmodyfikowano tak,

by uwzgledniato wymég ujawnienia kwot tak
przenoszonych skumulowanych zyskow lub strat
miedzy pozycjami kapitatu wtasnego oraz
uzasadnienia takich transferéw.



Zmodyfikowana wersja MSSF 9 wchodzi w zycie w
tym samym terminie, co pierwotna (ij. obowigzuje w
stosunku do okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie z mozliwoscig
wczeshiejszego zastosowania) pod warunkiem
jednoczesnego zastosowania wszystkich poprzednio
wydanych wymogow zamieszczonych w MSSF 9.
Wymogi dotyczace klasyfikacji i wyceny zobowigzan
finansowych stosuje sie retrospektywnie, z wyjgtkiem
oceny mozliwosci wystepowania niedopasowania
ksiegowego, ktdrej dokonuje sie w oparciu o fakty

i okolicznosci wystepujace na dzien pierwszego
zastosowania wprowadzonych zmian.

Ujawnienia dotyczace zaprzestania ujmowania
RMSR wprowadzita projekt dotyczacy zaprzestania
ujmowania do grafiku w lipcu 2008 roku w
odpowiedzi na kryzys finansowy, ktéry uwidocznit
znaczenie tej kwestii, w szczegdlnosci w odniesieniu
do ciggtosci zaangazowania instytucji finansowych w
zaprzestane ujmowania aktywa finansowe.

Projekt ten zostat pomyslany jako proba
ujednolicenia regulacji. FASB miata jednak jeszcze
bardziej napiety harmonogram i odczuwata ogromng
presje zwigzang z nowelizacjg wlasnych regulaciji
dotyczacych zaprzestania ujmowania, o ktérg
whioskowata Komisja ds. Papieréw Wartosciowych

i Gietd (US SEC). Wobec tego FASB zakonczyta
prace nad nowelizacjg wymogow US GAAP
dotyczacych zaprzestania ujmowania w czerwcu
2009 roku, zas RMSR kontynuowata je we wtasnym
zakresie i wydata projekt ED/2009/3 ,Zaprzestanie
ujmowania aktywow” zawierajgcy propozycje
preferowanego nowego modelu zaprzestania
ujmowania oraz rozwigzan alternatywnych.
Podstawg zastosowania obu metod byta ocena, czy
wraz z przekazaniem aktywéw przekazano kontrole
nad nimi. Projekt zostat przyjety niechetnie

i w czerwcu 2010 roku, kiedy RMSR weryfikowata
priorytety dziatania, jego realizacje odsunieto

w czasie. W pazdzierniku 2010 roku wprowadzono
zmiany do MSSF 9. Nie dotyczyly one wymogoéw w
zakresie zaprzestania ujmowania, ktére pozostaty
takie same jak w MSR 39.

RMSR skupia sie obecnie na przejrzystosci

i poréwnywalnosci ujawnianych informacii
dotyczacych transferu aktywéw finansowych.

W zwigzku z tym w pazdzierniku 2010 roku Rada
wydata zmiany do MSSF 7, ktore wprowadzity
dodatkowe wymogi dotyczace ujawniania transakcji

transferu aktywow finansowych w celu zwigkszenia
przejrzystosci informaciji o ekspozycji na ryzyko

w odniesieniu do transakciji, w ktérych przekazujacy
zachowuje pewien poziom zaangazowania

w przekazywany sktadnik aktywow.

Najwazniejsze réznice w wymogach dotyczacych
ujawniania informacji migdzy MSSF 7 a US GAAP
wigzg sie z obstugg aktywow i zobowigzan. Wedtug
projektu standardu RMSR dotyczacego zaprzestania
ujmowania, obstuga aktywow i zobowigzan nie
stanowi cigglego zaangazowania jednostki
przekazujgcej aktywa, jezeli jednostka ta
obstugujgca przekazywane aktywa petnita funkcje
powiernika lub agenta jednostki przejmujacej.
Obecnie MSR 39 nie zawiera zadnych wytycznych
dotyczacych traktowania tych pozyciji po ich
poczatkowym ujeciu. RMSR zgodzita sie rozwazy¢
kwestie ujawniania informacji na temat obstugi
aktywdw i zobowigzan w ramach projektu
dotyczacego zasad zaprzestania ujmowania zamiast
umieszcza¢ dodatkowe wymogi w MSSF 7.

Zmiany do MSSF 7 obejmujg wprowadzenie definicji
transferu aktywow dla celdéw ujawnienia informacii.
Zgodnie z nowa definicja, jednostka przenosi catos¢
lub czes$¢ skiadnika aktywow jezeli i tylko jezeli:

(i) przekazuje umowne prawa do przeptywdw
pienieznych generowanych przez dany
skfadnik aktywow finansowych lub

(i)  zachowuje umowne prawa do przeptywow
pienieznych generowanych przez ten sktadnik
aktywodw, ale przyjmuje jednoczesnie
zobowigzanie wyptaty tych przeptywow
pienieznych na rzecz innych stron umowy.

Przekazujacy zachowuije ciggtos¢ zaangazowania w
sktadnik aktywow, jezeli zachowuje umowne prawa

i obowigzki zwigzane z przekazywanym skfadnikiem
aktywdw lub nabywa nowe prawa lub zobowigzania

umowne dotyczgce tego sktadnika.
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Nowe wymogi dotyczace ujawniania informacji sg
znacznie szersze niz obowigzujgce obecnie. Zmiany
polegajg m.in. na wprowadzeniu definicji ,transferu”
i ,Cciagtosci zaangazowania” wytgcznie w celu
ujawnienia informacji (chodzi o poszerzenie definicji
zamieszczonych w MSSF 7 w poréwnaniu ze
stosowaniem tych terminéw w MSR 39).

Na przyktad nawet jezeli jednostka nie spetnita
wymogow testu kwalifikacyjnego wg MSR 39
warunkujgcego kwalifikacje transakcji jako transferu
aktywow, mozna jg uznac za takowy celem
ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym.
Z kolei znaczenie pojecia ciggtosci zaangazowania
definiowanego w celu ujawnienia informacji nie
ogranicza sie do przypadkéw, w ktérych MSR 39
wymaga ciggtosci zaangazowania, kiedy
zaprzestanie ujmowania nie obejmuje catosci
sktadnika aktywow, ale obejmuje rowniez transfery,
w ktérych strona przekazujgca zachowuje pewien
poziom zaangazowania w przekazywany sktadnik

aktywow.

Zmiany wprowadzajg wymaog ujawnienia informacji
umozliwiajgcych uzytkownikom sprawozdania
finansowego:

(@ zrozumienie relacji miedzy przekazywanym
sktadnikiem aktywow finansowych, ktory nie
zostat catkowicie zaprzestany ujmowania
a zwigzanymi z nim zobowigzaniami;

(b) ocene charakteru i ryzyka zwigzanego z
ciggtoscig zaangazowania jednostki w
zaprzestane ujmowania aktywa finansowe.

Dla kazdej klasy aktywow finansowych jednostka
musi ujawnic:
(@) charakter przekazywanych aktywow;

(b) charakter ryzyka i korzysci z tytutu wtasnosci, z
jakimi ma do czynienia jednostka;

(c) opis charakteru powigzan miedzy
przekazywanymi aktywami i zwigzanymi z nimi
zobowigzaniami, w tym ograniczenia
mozliwosci korzystania z tych aktywow przez
jednostke;

(d) jezeli prawo regresu kontrahentéw dotyczgce
zobowigzan powigzanych z aktywami
ogranicza sig do przekazanych sktadnikow
aktywow — zestawienie przedstawiajgce
wartosci godziwe tych aktywow, wartosci
godziwe odpowiadajgcych im zobowigzan
i pozycje netto;

(e) jezeli jednostka nadal ujmuje w catosci
przekazane aktywa, kwoty bilansowe tych
aktywow wraz z kwotami zobowigzan;

() jezeli jednostka ujmuje przekazane aktywa w
stopniu odpowiadajgcym ciggtosci
zaangazowania, sume wartosci bilansowych
aktywow pierwotnych przed przekazaniem,
wartos¢ bilansowg sktadnikow aktywow, ktore
jednostka nadal ujmuje oraz zwigzanych z nimi
zobowigzan.

Jezeli jednostka zaprzestaje ujmowania
przekazywanych aktywow finansowych w catosci
przy zachowaniu ciggto$ci zaangazowania, dla
kazdej klasy tych aktywow jednostka powinna
ujawni¢ co najmniej nastepujgce informacje:

(&) wartosci bilansowe i wartosci godziwe aktywow
i zobowigzan reprezentujgcych ciggtos¢
zaangazowania jednostki w zaprzestane
ujmowania aktywa finansowe wraz z podaniem
pozycji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
w ktorych zwigzane aktywa i zobowigzania
zostaly ujete;

(b) kwote najblizszg maksymalnej wartosci ryzyka
poniesienia przez jednostke straty z tytutu
ciggtego zaangazowania, w tym sposob
okreslenia tej maksymalnej kwoty straty;

(c) niezdyskontowane przeptywy pieniezne, ktore
mogtbyby by¢ wymagane do odkupienia
zaprzestanych ujmowania sktadnika aktywow
finansowych, wraz z analizg wymagalnosci

tych przeptywow;

(d) wszelkie zyski lub straty ujete na dzien
przekazania aktywow;



* Niniejsza publikacja
zostata sporzadzona
wedtug stanu przed
opublikowaniem

w maju standardow
MSSF 10, MSSF 11,
MSSF 12, MSSF 13
oraz zwigzanych

Z nimi zmiantmi

do MSR 27 i MSR 28.

Streszczenia wiw
finalnych wersji
MSSF zostang
opublikowane

w kolejnych
biuletynach.

(e) wszelkie dochody i koszty ujete w okresie
sprawozdawczym z tytutu ciggtosci
zaangazowania jednostki w zaprzestane
ujmowania aktywa finansowe oraz

(/) informacje jakosciowe wyjasniajace
i uzasadniajgce ujawnienia ilosciowe.

Ponadto, jezeli suma wptywdw z transferu
kwalifikujgcego sie do wytgczenia nie rozktada sie
réwnomiernie na caty okres sprawozdawczy,
jednostka ujawnia:

(@) czas najwiekszego nasilenia dziatan
zwigzanych z transferem aktywdw w okresie
sprawozdawczym,

(b)  zyski lub straty z tytutu transferu ujete w tym
czasie;

(c) sume wplywodw z transferu ujetych w tym
czasie.

Zmiany do MSSF 7 stosuje sie prospektywnie do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2011
roku lub po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania, niezaleznie od tego, czy przy
klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych
dana jednostka stosuje MSR 39, czy MSSF 9.

W ostatniej chwili RMSR przetozyta termin wejscia

w zycie tych zmian z 1 stycznia 2011 na 1 lipca 2011
roku aby da¢ osobom sporzgdzajgcym
sprawozdania finansowe czas na wdrozenie nowych
wymogow. W niektorych przypadkach konieczna
bedzie modyfikacja systemoéw w celu umozliwienia
pozyskiwania i gromadzenia danych niezbednych do
ujawnienia wyzej wymienionych informaciji.

Projekty zakonczone, oczekujace na wydanie
ostatecznej wersji standardow*

Wycena w wartosci godziwej

Projekt wyceny w wartosci godziwej nie jest czescia
wiekszej catosci — np. projektu dotyczgcego
instrumentéw finansowych, ale jest z nim blisko
zwigzany. Obecnie MSR 39 podaje wytyczne

w zakresie wyceny instrumentow finansowych w
wartosci godziwej, zas MSSF 7 przedstawia wymogi
dotyczgce ujawniania informacji o instrumentach
finansowych wycenianych w ten sposéb. Inne MSSF
wymagajg lub dopuszczajg wycene w wartosci
godziwej w odniesieniu do pozycji niefinansowych.
W literaturze przedmiotu jednak nie mozna znalezé
zadnego zrédta informacji ani standardu
definiujgcego warto$¢ godziwg dla wszystkich
pozycji (zaréwno finansowych, jak i niefinansowych).

Kryzys finansowy wymusit zwigkszenie
zainteresowania zarowno zastosowaniem wyceng
instrumentéw finansowych w wartosci godziwej, jak
i zastosowaniem tej wartosci. W szczytowym
momencie kryzysu powotano Expert Advisory Panel
(EAP) ztozony z biegtych, regulatoréw, rewidentéw

i inwestoréw w celu rozwigzania problemow
narostych wokét wyceny w wartosci godziwej przy
braku aktywnego rynku. EAP opracowat raport
zawierajgcy zalecenia dotyczgce wyceny w wartosci
godziwej przy braku aktywnego rynku.

W uznaniu zapotrzebowania na standard regulujacy
wszystkie aspekty wartosci godziwej, w maju 2009
roku RMSR wydata projekt standardu ED 2009/05
Wycena w wartosci godziwej". Projekt ten
proponuje standardowg definicje i ramowy system
wyceny w wartosci godziwej oraz wymogi dotyczace
ujawniania informac;ji zblizone do tych, ktore obecnie
nakfada standard ASC 80 ,Fair Value
Measurements and Disclosures ,, w ramach US
GAAP. W projekcie tym poruszono wiele kwestii
podnoszonych przez EAP.

Definicja wartosci godziwej przedstawiona w
projekcie opiera sie o zatozenie, Ze istnieje cena
sprzedazy dla normalnej transakcji odbywanej
migedzy uczestnikami rynku zawartej na dzien
wyceny na ,rynku podstawowym” (chyba ze
jednostka nie ma dostepu do ,rynku podstawowego”
i wobec tego odwotuje sie do ,najkorzystniejszego
rynku”). Jest to wycena oparta o warunki rynkowe

i jako taka powinna uwzglednia¢ zatozenia, ktore
uczestnicy rynku wzieliby pod uwage przy wycenie
aktywdw lub zobowigzan, nie zas informaciji
dotyczacych charakteru danej jednostki. Projekt
standardu podaje rowniez przykfady sytuacii,

w ktérych koszt nie jest reprezentatywny dla wartosci
godziwej jako takiej, jezeli transakcja:

e jest zawarta miedzy jednostkami powigzanymi;
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e jest wynikiem sprzedazy wymuszonej lub

e dotyczy roznych walut lub rynkéw (np. rynku
brokersko-dealerskiego i detalicznego).

Podobnie jak w przypadku obecnych wymogéw
MSSF 7 projekt wymaga ujawnienia wyceny

w wartosci godziwej kazdej kategorii (poziomu)

w hierarchii wartosci godziwej (tj. zachowana zostata
trzypoziomowa klasyfikacja wyceny w wartosci
godziwej w oparciu o poziom dostepnosci danych
rynkowych potrzebnych do wyceny). Wycena na
poziomie 1 opiera sie o aktywny rynek, na poziomie
2 o rynek nieaktywny lub transakcje dotyczace
podobnych pozycji na rynkach aktywnych, za$
poziom 3 to zasadniczo informacje niedostepne na
rynku (. na bazie wewnetrznych informaciji).
Proponuje sie réwniez analize wrazliwosci pomiaréw
warto$ci godziwej na poziomie 3. W czerwcu 2010
roku RMSR opublikowata projekt standardu ED
2010/7 ,Ujawnienie wynikdw analizy niepewnosci
wyceny dla wartosci godziwej” (poddajgcy pod
ponowng dyskusje proponowane ujawnienia) po raz
drugi przedstawiajgcy propozycje analizy
wrazliwosci, ktéra wymagataby od jednostek
uwzglednienia wptywu korelacji nieobserwowalnych
informacji w analizie niepewnosci wyceny na
poziomie 3.

Propozycja uwzglednienia poziomu korelacji
nieobserwowalnych informacji i ewentualnego
wptywu tej korelacji na analize wrazliwosci moze by¢
znaczacym wyzwaniem operacyjnym dla firm typu
private equity oraz innych organizacji z sektora ustug
finansowych charakteryzujgcych sie znaczacg
koncentracja instrumentdw wycenianych w wartosci
godziwej przy uzyciu informacji z poziomu 3.

Projekt standardu obejmuje koncepcje
“najwiekszego i najlepszego wykorzystania” zblizonej
do koncepcji zawartej w US GAAP. Jest ona jednak
ograniczona do aktywow i zobowigzan
niefinansowych. Wobec tego pojawily sie kwestie
dotyczace odpowiedniej jednostki walutowej w
przypadkach nieuregulowanych przez MSSF.
Najwazniejszy przyktad braku wytycznych w tym
obszarze dotyczy wyceny w wartosci godziwej
inwestycji w formie 100% udziatéw w jednostkach
zaleznych, ktorym wiasciciel zapewnia jednoczesnie
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kapitat dtuzny. Wycena w warto$ci godziwej udziatow
w jednostce zaleznej jako catosci moze doprowadzié
do innych wynikéw niz w przypadku sumowania
poszczegdlnych wartosci godziwych oddzielnie
obliczonych udziatéw kapitatowych i dtuznych.
RMSR i FASB podjety wstepng decyzje dotyczacy
doprecyzowania standardu regulujgcego wycene w
wartosci godziwej, mimo ze koncepcja
Lhajwiekszego i najlepszego wykorzystania” nie
dotyczy instrumentéw finansowych, poniewaz
pojecie ,maksymalizacji wartosci” stanowi integralng
czgs¢ wyceny instrumentdw finansowych w wartosci
godziwej (uczestnicy rynku dazg do maksymalizacii
wartosci swoich aktywow finansowych). Wytyczne te
maja na celu doprecyzowanie kwestii waluty
stosowanej do wyceny w wartosci godziwe;.

Rady zgodzity sie rowniez na wprowadzenie
wymogu ujawnienia wszystkich transferéw miedzy
poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej
(obecnie MSSF 7 zawiera wymog ujawniania
wylgcznie znaczacych transferow).

Aby unikng¢ opdznienia w wydaniu standardu
dotyczacego wyceny w wartosci godziwej Rady
zgodzity sie rozwigza¢ obawy zglaszane przez
potencjalnych uzytkownikéw w odniesieniu do
propozycji ujawnienia wynikow analizy niepewnosci
wyceny zawartej w ED 2010/7 w ramach osobno
prowadzonych prac. Planowany termin publikaciji
standardu poswieconego wycenie w wartosci
godziwej to maj 2011, zas data jego wejscia w zycie
to 1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

Konsolidacja

Kryzys finansowy uwidocznit posrednig ekspozycje
na ryzyko wystepujgce w jednostkach zaleznych
niepodlegajacych konsolidaciji (j. pozabilansowych).
W sektorze ustug finansowych umowy
spozabilansowe” noszg nazwe ,banku cieni”

(eng. ,shadow banking system”). Terminu tego
uzywa sie czasami przy opisywaniu réznorodnych
struktur finansowych — np. takich systemow
sekurytyzaciji jak trusty ABS (eng. asset-backed
securitization), CDO (eng. collateralized debt
obligations), CDO syntetyczny, SIV (eng. structured
investment vehicles), conduits papierow
komercyjnych (eng. commercial paper conduits),
sponsorowany rynek pienigzny i fundusze
zabezpieczajgce (eng. hedge funds). W okresie
zatamania finansowego wiele tych struktur



przetrwato dzigki sponsoringowi instytucji
finansowych wymuszonemu przez warunki umowy
(np. sposoby zapewnienia ptynnosci) lub ze wzgledu
na zagrozenie reputacji sponsora w przypadku ich
bankructwa.

RMSR omawiata potencjalne zmiany w modelu
konsolidacji wprowadzone od roku 2002, ale nie
wydata zadnych propozycji standardéw do dyskusiji.
W miare pogtebiania sie kryzysu finansowego rosty
naciski wymuszajgce weryfikacje wymogoéw
konsolidacyjnych, w szczegdlnosci dotyczace
wytycznych dla konsolidacji spétek celowych ujetych
w SKI 12 ,Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”’. Jest to interpretacja do MSR 27
~Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. W kwietniu 2008 roku Financial Stability
Board (Rada ds. Stabilnosci Finansowej),
miedzynarodowy zespot koordynujacy prace
organow krajowych organéw finansowych i
miedzynarodowych instytucji standardotworczych,
w reakcji na kryzys finansowy, wydata raport dla
ministréw i zarzadcéw bankéw centralnych grupy G7
z zaleceniem, by RMSR niezwitocznie zajeta sie
kwestiami rozliczania i ujawniania umow
pozabilansowych dgzac do ujednolicenia $wiatowych
regulacji w tym zakresie. Uczestnicy szczytu G20
zorganizowanego w listopadzie 2008 roku wydali
deklaracje wzywajgca miedzy innymi do
podniesienia jakosci standardéw rachunkowosci

i ujawniania spdtek celowych nieuwzglednianych w
bilansie. W grudniu 2008 roku RMSR opublikowata
projekt standardu ED 10 “Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”.

Wkrétce spodziewane jest wydanie
zmodyfikowanego standardu dotyczgcego
konsolidacji (MSSF 10 ,,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”). Nowy standard, ktéry
zmodyfikuje MSR 27 i zastgpi SKI 12, bedzie
ukierunkowany na ocene zakresu kontroli.

W projekcie standardu konsolidacyjnego wydanym
we wrzesniu 2010 roku kontrole definiuje sie
nastepujaco: “inwestor sprawuje kontrole nad
przedmiotem inwestycji, w przypadku wystepowania
ekspozyciji lub praw do zmiennego zwrotu z tytutu
zaangazowania w przedmiot inwestycji oraz
mozliwosci wptywania na wysokos¢ tego zwrotu
poprzez sprawowanie wtadzy nad jednostkg
stanowigcg przedmiot inwestycji".

Sprawowanie kontroli ma by¢ zatem mozliwoscig
sprawowania wtadzy nad dziatalnoscig innych

jednostki, niezaleznie od tego, czy sprawujacy
witadze korzysta z tej mozliwosci, czy nie.

Przy ocenie zdolno$ci jednostki sprawozdawczej do
kierowania dziatalnoscig innej jednostki nalezy
uwzgledni¢ potencjalne prawa gtosu —takie jak opcje
i instrumenty zamienne na akcje.

Termin ,zwrot" to doktadnie przemyslana zmiana
terminologiczna; zwrot obejmuje zaréwno dodatni,
jak i ujemny zwrot inwestora (stosowany w MSR 27
termin ,korzysci” interpretowany jest wytgcznie w
kategoriach zwrotéw dodatnich). Projekt zawiera
rowniez przyktady zwrotéw obejmujgce dywidendy,
inne udziaty w zysku, zmiany wartosci inwestycji,
wynagrodzenie z tytutu Swiadczenia ustug, optaty

i ekspozycje na straty z tytutu udzielenia kredytu lub
zapewnienia ptynnosci, udziatdw pozostatych po
likwidacji, korzysci podatkowych, dostepu do
ptynnych $rodkow, a takze zwroty niedostepne

dla innych udziatowcéw.

Przyktady zdolno$ci jednostki sprawozdawczej do
kierowania dziatalnoscig innej jednostki obejmujg
sytuacje, w ktérych jednostka sprawozdawcza:

e posiada ponad potowe praw gtosu w jednostce
kontrolowanej metoda gtosowania;

e posiada prawa umowne zwigzane z podstawowg
dziatalnoscig tej jednostki;

e posiada zaréwno prawa umowne dotyczgce
dziatalnosci podstawowej, jak i prawa glosu;

e posiada mniej niz potowe praw glosu w
jednostce z uwzglednieniem innych faktow
i okolicznosci (np. stosunku ilosciowego praw
gtosu posiadanych przez jednostke
sprawozdawczg w poréwnaniu do ilosci praw
gtosu innych udziatowcéw).

Projekt przywotuje tu przykiad okolicznosci,

w ktérych jednostka sporzadzajgca sprawozdanie
finansowe jest dominujgcym udziatowcem
posiadajgcym mniej niz potowe praw gtosu, podczas
gdy pozostali udziatowcy sg bardzo rozproszeni i nie
posiadajg zadnych struktur organizacyjnych, ktére
umozliwiatyby im wspdétprace w toku wykonywania
funkcji wiascicielskiej. Ponadto dodatkowe wytyczne
doprecyzujg koncepcje ,faktycznej” kontroli, ktdra
wzbudzata kontrowersje w odniesieniu do MSR 27.
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Wylaczenia z konsolidacji dotyczace
jednostek inwestycyjnych

Rada omawiata réwniez kwestie konsolidaciji
jednostek inwestycyjnych. W przeciwienstwie

do US GAAP MSSF nie przewiduje wytgczen

z konsolidacji inwestycji w kontrolowanych
jednostkach dokonywanych przez spotki
inwestycyjne. Rada zamierza wydac w drugim
kwartale 2011 roku projekt standardu proponujgcy
wylgczenie z konsolidacji jednostek inwestycyjnych
spetniajgcych okreslone kryteria dotyczace:

e  przedmiotu dziatalnosci,

e  dziatalnosci inwestycyjnej,

e strategii zbycia,

e wlasnosci jednostek uczestnictwa,
e lgczenia funduszy,

e wykorzystania wartosci godziwej
w sprawozdawczosci wewnetrznej
i zewnetrznej oraz

e funkcjonowania jako jednostki sprawozdawczej.

Choc¢ wytgczenie z konsolidacji spotek
inwestycyjnych zostato z zadowoleniem przyjete

w branzy zarzadzania aktywami, nie wyeliminowato
obaw zwigzanych z zastosowaniem ,oddolnym”
przez firmy specjalizujgce sie w tego rodzaju
ustugach. Zgodnie z dotychczas podjetymi
decyzjami proponowane wytgczenia z konsolidacji
dotyczace ,spotki inwestycyjnej” nie dotyczg
jednostki dominujgcej tej spdtki (). rachunkowosé
wartosci godziwej nie ma zastosowania na poziomie
jednostki zarzgdzajgcej aktywami, chyba ze
jednoczesnie spetnia ona definicje jednostki
inwestycyjnej). Wobec tego jednostka zarzgdzajgca
aktywami ma obowigzek konsolidacji wszystkich
spotek przez siebie kontrolowanych, w tym rowniez
posiadanych przez swoje spotki zalezne bedace
jednostkami inwestycyjnymi. Propozycja zaktada,
ze obowigzek konsolidacji funduszy inwestycyjnych
dotyczacy jednostki zarzgdzajgcej aktywami
obejmuje fundusz oraz spdtki pozostajgce pod jego
kontrolg.
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Poza poprawkami do standardu konsolidacyjnego
RMSR wyda réwniez wymogi dotyczace ujawniania
informacji o udziatach w jednostkach zaleznych,
wspaolnych przedsiewzigciach, jednostkach
stowarzyszonych oraz niekonsolidowanych
jednostkach strukturyzowanych (MSSF 12
"Ujawnienia na temat zaangazowania w inne
jednostki").

Jednostka bedzie miata obowigzek ujawnienia
informacji dotyczacych zaréwno jej zaangazowania
w niekonsolidowane jednostki strukturyzowane,
wobec ktorych petni funkcje ,sponsora”, nawet jezeli
nie jest w nie zaangazowana na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego. Jednostka bedzie
rowniez zobowigzana do ujawnienia dodatkowych
informacji dotyczacych spotek zaleznych, w ktorych
posiada udziaty niesprawujgce kontroli,
obejmujgcych nazwe spdtki, miejsce zatozenia lub
prowadzenia dziatalnosci, metode alokacji zyskow

i strat do udziatow niesprawujgcych kontroli

(w przypadku wtasnosci nieopartej o zasade
proporcjonalnosci, réwniez udziat w prawach gtosu
przypadajgcy na udziaty niesprawujgce kontroli)
oraz sumaryczne dane finansowe.

MSSF 10 i MSSF 12 wchodzg w zycie z dniem

1 stycznia 2013 roku z mozliwoscig wczesniejszego
zastosowania, pod warunkiem, ze jednostka
zastosuje jednoczesnie wszystkie pozostate
standardy wydane w ramach tego etapu projektu
(czyli MSSF 11 ,Wspdine ustalenia umowne” oraz
zmiany do MSR 27 i MSR 28).

RMSR planuje terminowe zakonczenie projektu
dotyczacego spdétek inwestycyjnych, tak aby data
jego wejscia w zycie réwniez przypadata

na 1 stycznia 2013 roku. Umozliwi to jednostkom
jednoczesne przyjecie wszystkich standardow
konsolidacyjnych przed wejsciem w zycie standardu
dotyczacego spoétek inwestycyjnych.

Projekty w toku

Utrata wartosci

W listopadzie 2009 roku RMSR wydata projekt
standardu ED 2009/12 ,Instrumenty finansowe:
koszt zamortyzowany i utrata wartosci”, proponujgcy
wprowadzenie modelu prognozowanych przeptywow



pienieznych dla celéw wyceny po koszcie
zamortyzowanym oraz ujmowania dochodu/utraty
wartosci. Bedzie to znaczgca zmiana w poréwnaniu
do obecnie stosowanego modelu straty z tytutu
utraty wartosci. W okresie trwania kryzysu byta ona
przedmiotem ostrej krytyki. Zgodnie z propozycjg

w chwili poczgtkowego ujecia instrumentu
finansowego wycenianego po koszcie
zamortyzowanym, przy ocenie prognozowanych
przysztych przeptywdw pienieznych, jednostka
uwzglednia potencjalne straty kredytowe

(ti. mozliwos¢ niesptacenia dtugu przez dituznika)
metodg prognozowanego wyniku wazonego
prawdopodobienstwem. Zamiast ujmowac straty
kredytowe w chwili poniesienia

(tak jak w modelu poniesionej straty zawartym

w MSR 39), jednostka uwzglednia prognozowane
przyszte straty kredytowe w wycenie sktadnika
aktywow w chwili poczgtkowego ujecia, co powoduje
zmniejszenie efektywnej stopy procentowej w
okresie uzytecznosci instrumentu zamiast efektywnej
stopy umownej. Wobec tego efektywny zwrot

z danego instrumentu obejmowatby wszelkie optaty,
punkty lub koszty transakciji, premie i dyskonta

z tytutu zakupu oraz wstepne szacunki
prognozowanych strat kredytowych. W okresie
uzyteczno$ci instrumentu zostanie utworzone konto
rezerwy obliczonej jako cze$¢ prognozowanych strat
kredytowych przypadajgcych na dany okres i
uwzglednionych w zredukowanej efektywnej stopie
procentowej. Jezeli oczekiwania dotyczace czasu
poniesienia i/lub kwoty strat zmienig sie

w poréwnaniu ze stanem poczatkowym, wartos$¢
bilansowa sktadnika aktywow finansowych zostanie
niezwtocznie skorygowana o warto$¢ zmiany ujetej
w wyniku.

ED 2009/12 proponuje réwniez grupowanie
instrumentéw w kategorie dla celéw
sprawozdawczych i opracowywanie informacji w
oparciu o dojrzatos¢ instrumentow z uwzglednieniem
roku pochodzenia i terminu wymagalnosci.
Proponowane ujawnienia obejmujg rowniez
uzgodnienie zmian na koncie rezerwowym, opis
zasad dokonywania odpisow obowigzujacych w
jednostce sprawozdawczej oraz informacje

0 wykorzystaniu wartosci szacunkowych i ich zmian,
w tym dane i zatozenia wykorzystywane do
szacowania strat kredytowych oraz wyjasnienia do
kwot ujetych w wynik w efekcie zmian tych
szacunkow.

Uwagi potencjalnych uzytkownikéw oraz cztonkéw
Expert Advisory Panel wskazaty na wystepowanie
znaczgcych trudnosci operacyjnych zwigzanych

z wdrozeniem i zastosowaniem modelu
prognozowanych przeptywow pienieznych oraz
spetmieniem wymogow dotyczgcych ujawnianych
informacji. Szczegdlnych trudnosci przysparza na
przyktad zastosowanie tego modelu do portfela
otwartego (czyli dynamicznego, w ktérym w catym
okresie zmienia sie liczba aktywow). Wielu
respondentow wyrazato obawe, ze oszacowanie
prognozowanych strat kredytowych dla portfeli
otwartych bedzie niemozliwe, poniewaz nie uda sie
zidentyfikowa¢ zmian prognozowanych przysztych
przeptywow pienigznych przypisywanych
pierwotnemu sktadowi aktywdw w poréwnaniu

do przeptywow przypisywanych do aktywéw
dodanych do portfela w okresie pozniejszym. Inna
obawa dotyczyta technologii, poniewaz dane
niezbedne do okreslenia prognozowanych strat
kredytowych pochodzg zazwyczaj z systemu ryzyka
kredytowego, ktdry nie tgczy sie z systemem
sprawozdawczosci finansowej.

W drugiej potowie 2010 roku RMSR i FASB
wspotpracowaty przy tworzeniu wspéinego modelu
utraty wartosci, ktory sprawdzatby sie z perspektywy
obu Rad i uwzgledniat rozbieznos¢ przyjetych przez
nie celéw.

Celem przyjetym przez RMSR w odniesieniu do
utraty wartosci byto doprecyzowanie kwestii ryzyka
kredytowego bedacego integralng czescig wyceny
skladnika aktywow finansowych. Zdaniem Rady
kwoty ujete w sprawozdaniu finansowym powinny
odzwierciedla¢ wycene danego sktadnika aktywow
(ti. przyjeta stope procentowg) z uwzglednieniem
strat kredytowych (czasami okreslang jako ,metoda
rachunku zyskow i strat”). FASB natomiast dazy
do zapewnienia, ze saldo rezerwy wystarczy do
pokrycia catosci prognozowanych strat kredytowych
przez pozostaty okres uzytkowania instrumentu
(metode te okresla sie czasami jako ,metode
bilansowg”).

Zakres wspolnych celow RMSR i FASB umozliwit
wydanie suplementu do projektu standardu ED
2009/12 (dalej: Suplement). Opublikowano go

w styczniu 2011 roku i zawiera propozycje
oddzielenia ujecia prognozowanych strat
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finansowych od wyliczenia efektywnej stopy
procentowej w miejsce podejscia zintegrowanego.
Propozycja zaktada, ze prognozowane straty
kredytowe w ,dobrym portfelu” ujmuje sie (w
odniesieniu do catosci portfela) w wyzszej z
nastepujacych wartosci: (1) proporcjonalnie do
uplywu czasu (ujmujac prognozowane straty w
zaleznosci od wieku i prognozowanym okresie
uzytecznosci portfela) lub (2) strat kredytowych
prognozowanych w przewidywalnej przysztosci

(tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od daty
sprawozdania finansowego). Innymi stowy, pojawi
sie wymaog tworzenia minimalnej rezerwy w oparciu
o ,warto$¢ progowg” co najmniej tych strat
kredytowych, ktorych wystgpienie spodziewane jest
W najblizszej przysztosci.

Rozwazania RMSR koncentrujg sie na implikacjach
operacyjnych modelu prognozowanych przeptywéw
pienieznych dla portfeli ,otwartych”. Pierwotne
propozycje RMSR krytykowano jako trudne do
zastosowania w przypadku portfeli otwartych,
bedacych popularng metodg zarzadzania aktywami
w wielu instytucjach finansowych. Suplement
eliminuje réznice miedzy szacunkiem poczatkowym
prognozowanych strat a zmianami tych szacunkow.
Nie bedzie zatem obowigzku okreslania, ktéra czes¢
kwoty zmiany wartosci szacunkowej dotyczy
aktywow aktualnie wchodzgcych w skiad portfela,

a ktora — dodanych w okresach pdzniejszych.

Suplement proponuje réwniez, by w odniesieniu do
aktywow ,watpliwych” stosowaé alternatywny model
utraty wartosci. W momencie, gdy jednostka
przestaje uzyskiwaé ptatnosci z tytutu danego
sktadnika aktywow i koncentruje sie w zamian na
odzyskiwaniu jego wartosci, skladnik ten przenosi sie
do ,ztego portfela”. W tej grupie aktywdw ujmuje sie
od razu catg kwote prognozowanej straty kredytowej.
Suplement nie podaje okreslonych parametrow
decydujacych o tym, ze dany skiadnik aktywow jest
,zagrozony”, ale wymaga od jednostek, by przy
ocenie jego jakosci stosowaty wtasne, wewnetrzne
zasady zarzgdzania ryzykiem kredytowym.

Propozycje wymogow prezentacji i ujawniania
informacji zawarte sg w zatgczniku do Suplementu.
Zatgcznik nie zostat opracowany przy udziale
RMSR. Przedstawione w nim poglady wypracowano
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na spotkaniu cztonkéw RMSR bez udziatu FASB.
FASB nie omawiata jeszcze kwestii prezentacji

i ujawniania informacji dotyczgcych utraty wartosci.
Zatgcznik zawiera propozycje prezentaciji odpisow
aktualizacyjnych w oddzielnej pozycji rachunku
zyskow i strat zamiast redukcji przychodéw
odsetkowych proponowanej w pierwotnej wersji
projektu.

Ujecie strat kredytowych jako obnizki przychodéw
odsetkowych w propozycji ED 2009/12 byto
przedmiotem krytyki wielu instytucji finansowych

i niektdrych analitykéw. Uwazano, Zze doprowadzi to
do znieksztatcenia marzy odsetkowej netto
przedsiebiorstwa, podstawowego wskaznika
operacyjnego tego typu jednostek. Propozycja
RMSR przedstawiona w Suplemencie powinna
rozwiac te obawy.

Zatacznik do Suplementu zawiera wiele
szczegotowych wymogow dotyczgcych ujawniania
informacji. Propozycje dotyczace ujawniania
informacji maja na celu dostarczenie uzytkownikom
sprawozdania finansowego informacji na temat:

e zmian salda konta rezerwy;

e czynnikdw mogacych oddziatywaé na wysokosé
strat kredytowych ,dobrego portfela”;

e  znaczacych zyskow lub strat z tytutu zmian
szacunkow, w szczegoélnosci dotyczacych
okreslonych portfeli oraz

e  obszaréw geograficznych;

e  procesu zarzadzania ryzykiem kredytowym oraz
zasad rozroznienia ,dobrego” i ,ztego” portfela;

e oceny prognozowanych strat przez
kierownictwo;

e danych i zatozeh wykorzystywanych
do szacowania strat kredytowych;

e dokladnosci szacunkow strat w poréwnaniu
do strat rzeczywistych (np. testy wsteczne).



Zatacznik proponuje tez, by ujawniane informacje
dotyczgce utraty wartosci byty odpowiednio
szczegotowe i odzwierciedlaty charakterystyke
kredytdw danego portfela. Inne propozycje obejmuja
wigczenie przez odniesienie innych publicznie
dostepnych oswiadczen w przypadku, gdy
wymagane dane umieszczono juz wczesniej w
innych dokumentach.

Zatacznik proponuje ujawnienie informagii
dotyczgcych konkretnie utraty wartosci — nie odnosi
sie do innych propozyciji ujawnien zawartych w ED
2009/12 (np. testow wrazliwosci, informaciji
historycznych i jakosci kredytowej aktywow), ktére
nie byly jeszcze przedmiotem dyskusji. Po wydaniu
Suplementu RMSR podjeta wstepng decyzje, ze nie
bedzie wymagac ujawniania danych historycznych
ani przeprowadzania testow wrazliwosci. Rada
zdecydowata réwniez, ze bedzie wymagata
uzgodnienia zmian aktywow generujgcych straty
przeterminowanych powyzej 90 dni,
nieprzeniesionych do ,ztego” portfela.

Termin nadsytania uwag dotyczacych Suplementu
oraz wymogow w zakresie prezentaciji i ujawniania
informacji minat 1 kwietnia 2011 roku. Rada
zamierza wydac ostateczng wersje standardu

w trzecim kwartale 2011 roku.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Model rachunkowosci zabezpieczen MSR 39 jest
przedmiotem krytyki jako zbyt skomplikowany

i nadmiernie zalezny od regut. Zdaniem wielu
uzytkownikéw nowy standard powinien odwotywacé
sie raczej do zasad, ktore wynikajag z konkretnych
dziatan podejmowanych przez jednostki w zakresie
zarzgdzania ryzykiem. Wielu potencjalnych
uzytkownikéw wyrazito poparcie dla nowego projektu
catkowicie zmieniajgcego zasady rachunkowosci
zabezpieczen jako rozwigzania alternatywnego
wobec czgstkowych poprawek do aktualnie
obowigzujgcego modelu.

W toku dyskusji RMSR zdecydowata sie zachowac
podstawowe zarysy modelu rachunkowosci
zabezpieczen przedstawione w MSR 39 i zajg¢ sie
rozwigzaniem istotnych problemdw utrudniajacych
jego zastosowanie w praktyce lub eliminujgcych

strategie zarzgdzania ryzykiem z zakresu
rachunkowosci zabezpieczen.

Projekt dzieli si¢ na dwa etapy: pierwszy
ukierunkowany jest na ogéiny model rachunkowosci
zabezpieczen, drugi zas koncentruje sie na
portfelach i skali makro. Dyskusje w ramach
pierwszego etapu toczyty sig przez caty rok 2010. W
grudniu tego roku RMSR wydata projekt standardu
ED 2010/13 ,Rachunkowos$¢ zabezpieczen” z
terminem nadsyfania uwag do 9 marca 2011 roku.
Nie rozpoczeto jeszcze prac dotyczacych
rachunkowosci zabezpieczen portfeli (ktéra zapewne
bedzie miata najwigkszy wptyw na rozliczenia
instytuciji finansowych).

Zakres

Rada dopuscita mozliwos¢ stosowania
rachunkowosci zabezpieczen czynnikéw ryzyka
zwigzanych z pozycjami finansowymi i
niefinansowymi pod warunkiem, ze kazdy z nich
mozna zidentyfikowaé i zmierzy¢ w sposob
wiarygodny. Jednostka moze na przykiad
zastosowac rachunkowos¢ zabezpieczen do
sktadnika ryzyka stopy procentowej obligacji
korporacyjnej o zmiennej stopie denominowanej w
walucie obcej zamiast uwzgledni¢ wszystkie ryzyka
(ti. ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe,
ryzyko kursowe) w pozycji zabezpieczanej.
Zapewnia to lepsze dopasowanie instrumentu
pochodnego wykorzystywanego do zabezpieczenia
przed okre$lonym typem ryzyka do celu
zabezpieczenia dla celéw rozliczeniowych, co z kolei
ogranicza kwote nieefektywng zabezpieczenia lub
,zakiocenia” wyniku.

Wyznaczenie sktadnika ryzyka instrumentu
finansowego jako pozycji zabezpieczanej nie jest
koncepcjg nowa. MSR 39 dopuszcza takie
zastosowanie w odniesieniu do pozycji finansowych.
Obecnie jednak nie ma mozliwosci wyznaczenia
sktadnika pozycji niefinansowej jako pozycji
zabezpieczanej. Niektore typy zabezpieczenh
stosowanych przez jednostki niefinansowe

(np. spotek lotniczych stosujgcych zabezpieczenia
cenowe paliwa) czy zabezpieczenia transakcji
towarowych moga teraz tatwiej kwalifikowac sie jako
pozycje rachunkowosci zabezpieczen.

Brak mozliwosci wyznaczenia elementéw ryzyka
pozycji niefinansowych jako pozyciji
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zabezpieczanych i wynikajgca stad nieefektywnosc
uwzgledniania wszystkich zmian warto$ci godziwej
pozycji zabezpieczanej przy wycenie efektywnosci
zabezpieczenia czesto powoduja, ze relacja
zabezpieczajgca nie miesci sie w wymaganym przez
MSR 39 przedziale efektywnosci od 80 do 125%.

MSSF 9 wyeliminowat oddzielne zasady
rachunkowosci dotyczace instrumentow
wbudowanych luzno powigzanych z umowa
zasadniczg w instrumentach hybrydowych.

RMSR przeanalizowata konsekwencje tych decyzji
w odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen,
poniewaz tego rodzaju instrumenty pochodne nie
beda juz klasyfikowane jako oddzielne instrumenty
finansowe kwalifikujace sie jako zabezpieczenia.
Rada zgodzita sie, Zze nie powinny one w przysztosci
kwalifikowac¢ sie jako instrumenty zabezpieczajgce.
Nowe propozycje jednak poszerzyty kategorie
instrumentéw zabezpieczajgcych o instrumenty
finansowe z kategorii WGPW przy zachowaniu
mozliwosci wyznaczenia instrumentow
niepochodnych jako zabezpieczen ryzyka
kursowego.

Rachunkowos$¢ zabezpieczania wartosci
godziwej

W toku dyskusji projektowych RMSR podjeta
wstepng decyzje o modyfikacji modelu
zabezpieczania wartosci godziwej przedstawionego
w MSR 39 w taki sposéb, by zyski lub straty na
instrumentach zabezpieczajgcych byty uyjmowane
w pozostatych catkowitych dochodach (,PCD”),
podobnie jak w przypadku rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienigznych, nie za$

w formie korekty pozycji zabezpieczanej. Niektorzy
potencjalni uzytkownicy wyrazajg obawy dotyczace
potencjalnych wahan wartosci kapitatu wtasnego
bedacych skutkiem takiego ujecia, co z kolei moze
znaczgco znieksztatcaé wspotczynnik dzwigni
finansowej i przedstawiac niekorzystny obraz
wartosci aktywow netto jednostki sprawozdawcze;.
Ze wzgledu na te obawy Rada odwotata te wstepnie
podjetg decyzje. Zamiast tego projekt standardu
proponuje, by zaréwno efektywna cze$¢ zmian
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego,
jak i korekta wartosci godziwej byly ujmowane

w pozostatych catkowitych dochodach

(czyli kompensowane do zera). Podobnie jak

w MSR 39 skutki nieefektywnosci ujmowano
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by w wyniku, ale w przeciwienstwie do tego
standardu tworzono by oddzielne konto rezerwy na
wycene w formie sktadnika aktywow lub zobowigzan
— odpowiednio do skutkdw przeszacowania pozyciji
zabezpieczanej wskutek zmian warto$ci godziwej
zwigzanych z ryzykiem podlegajgcym
zabezpieczeniu.

Ocena efektywnosci zabezpieczenia

Rada proponuije eliminacje prospektywnego,
ciggtego testu ilosciowego efektywnosci
zabezpieczenia i zastgpienie przedziatu
efektywnosci 80-125% ocena, czy w oparciu o
poczynione zatozZenia relacja zabezpieczajgca da
obiektywny rezultat i zminimalizuje prognozowanag
nieefektywnos¢ (tak aby zabezpieczenie nie byto ani
za niskie, ani za wysokie w stosunku do
zabezpieczanej pozyciji) i czy osiggniety rezultat nie
ma charakteru przypadkowego. Nie oznacza to
eliminacji obowigzku wyceny i ujmowania
nieefektywnosci w kazdym okresie
sprawozdawczym.

Uzytkownicy sprawozdan finansowych zgtaszali do
RMSR liczne uwagi, z ktdrych wynikato, ze obecnie
stosowany model rachunkowosci zabezpieczen

nie jest (cho¢ powinien by¢) powigzany z procesem
zarzadzania ryzykiem w firmie. Wobec tego w
projekcie standardu kluczowym motywem jest
dopasowania strategii, kryteridw i efektywnosci
rachunkowosci zabezpieczen do polityki i proceséw
zarzgdzania ryzykiem danej firmy. Jednostki
nieposiadajgce sformalizowanych proceséw bedg
musiaty uzupetni¢ dokumentacje i stworzy¢
narzedzia kontroli i zarzadzania ryzykiem by méc
zastosowac proponowany model rachunkowosci
zabezpieczen.

Zabezpieczanie grup pozycji

Pozycja netto kwalifikuje sie do rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej. Zachowano jednak
niektore ograniczenia dotyczace zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych pozycji netto, dla ktérych
kompensata pozycji ryzyka wptywa na wynik
poszczegdlnych okresow.



Wartos¢ opcji w czasie

MSR 39 wymaga od jednostki wyznaczenia catosci
opcji jako instrumentu zabezpieczajgcego lub
wydzielenia jej czesci sktadowych, ktérych wartosé
zalezy od uptywu czasu i wyznaczenia wytgcznie
wartosci wewnetrznej opcji jako instrumentu
zabezpieczajgcego. Jednostki czesto wydzielajg
sktadnik opcji o wartosci zaleznej od uptywu czasu

i eliminujg go z relacji zabezpieczajgcej, gdyz w
przeciwnym razie kwota nieefektywnosci sprawia, iz
relacja zabezpieczajgca nie miesci sie¢ w przedziale
efektywnosci 80 — 125%. W takiej sytuaciji sktadniki
opcji zalezne od czasu ujmowane sg w wartosci
godziwej w wyniku, oddzielnie od relacji
zabezpieczajgcej, w kidrej sktad wehodzi tylko kwota
wartosci wewnetrznej opcji.

Projekt proponuje podejscie do kwestii zmian
wartosci opcji w czasie z punktu widzenia sktadki
ubezpieczeniowej. Zgodnie z tym podej$ciem,
zmiane wartosci godziwej pozycji zabezpieczane;j
zwigzanej z transakcjg (np. prognoza zakupu lub
sprzedazy towaru) w odniesieniu do wartosci opcji
w czasie ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i przenosi zgodnie z ogdlnymi
wymogami, tj. kapitalizuje w pozycji aktywow
niefinansowych (,korekta podstawowa”) lub w wynik,
w chwili kiedy zabezpieczana transakcja oddziatuje
na wynik. W przypadku pozycji zabezpieczanych
powigzanych z okresem czasu (np. zabezpieczenia
posiadanego zapasu towardw na wyznaczony okres)
czes¢ skumulowanej zmiany wartosci godziwej
wartosci opcji w czasie ujetej w pozostatych
catkowitych dochodach w odniesieniu do okresu
biezgcego przenosi sie na wynik w oparciu o
uzasadnione kryteria. Aby unikng¢ probleméw
rachunkowych zwigzanych z niedopasowaniem
okresu pozostatego do wymagalnosci opcji z
okresem pozostatym do wymagalnosci pozyciji
zabezpieczanej proponuje sie wprowadzenie
~Skorelowanej wartosci w czasie", ktérg okresla sie
za pomoca wartosci opcji w czasie, ktorej
podstawowe warunki sg $cisle dopasowane do
warunkow pozycji zabezpieczanej. Wobec tego,
jezeli faktyczna wartos¢ w czasie jest mniejsza niz
wartos¢ opcji doktadnie dopasowanej do pozyciji
zabezpieczanej, kwota ujeta w pozostatych
catkowitych dochodach bedzie nizsza niz zmiana
wartosci godziwej faktycznej wartosci w czasie
instrumentu zabezpieczajgcego oraz wartosci

w czasie tej ,idealnej” opcji.

Prezentacja i ujawnianie

Poza wyzej opisang zmiang prezentacii
zabezpieczen wartosci godziwej Rada zajefa sie
inng kwestig z zakresu prezentacji dotyczaca braku
poréwnywalnosci ,korekt podstawy”. W przypadku
zabezpieczenia przeptywow pienieznych z tytutu
bezwarunkowego zobowigzania lub prognozowanej
transakgiji, ktérej skutkiem bedzie ujecie pozycii
niefinansowej jednostka moze obecnie samodzielnie
zdecydowacé o korygowaniu kwoty pozyciji
niefinansowej w chwili poczatkowego ujecia
(korekta podstawy) o skumulowane zyski i straty

z instrumentu zabezpieczajgcego ujetego w
pozostatych catkowitych dochodach. W celu
eliminaciji braku poréwnywalnosci wynikajacego z tej
mozliwo$ci wyboru Rada proponuje obowigzkowg
korekte podstawy.

Opracowano réwniez propozycje systemu
ujawniania dziatalnosci zabezpieczajgcej,
naktadajacg na jednostke sprawozdawczg
obowigzek ujawnienia:

(i) strategii zarzadzania ryzykiem i jej
zastosowania do konkretnego rodzaju ryzyka;

(i)  skutkéw dziatan zabezpieczajgcych dla
wartosci, rozktadu w czasie i niepewnosci
przyszitych przeptywow pienigznych oraz

(i)  wptywu rachunkowosci zabezpieczen na
sprawozdanie z pozycji finansowej,
sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz
zestawienie zmian w kapitale wtasnym w
podziale na poszczegdine typy ekspozycii i
zabezpieczen (zabezpieczenie wartosci
godziwej, przeptywow pienieznych lub
inwestycji netto w podmiocie zagranicznym).

Dane ilosciowe obejmujg kwoty pieniezne lub inne
wielkosci (np. baryiki, tony itp.), z jakimi ma do
czynienia jednostka w odniesieniu do
poszczegdlnych rodzajow ryzyka podlegajacych
zabezpieczeniu oraz wptyw zabezpieczenia na
ekspozycje. Procz tego bedg wymagane informacije
jakosciowe, takie jak opis i zrodta nieefektywnosci
zabezpieczenia.

Projekt standardu zaktada, ze czes$¢ ujawniehh moze
znalez¢ sig w innym miejscu w raporcie rocznym
(np. w uwagach zarzadu). W takim przypadku
warunkiem kompletnosci sprawozdania finansowego
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jest umieszczenie w nim takich informaciji przez
odniesienie.

Kompensata

W styczniu 2011 roku RMSR i US FASB wydaty
projekt standardu ED 2011/1 “Kompensata aktywow
i zobowigzan finansowych” dotyczacy kompensaty
instrumentéw finansowych w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej. Proponowane zmiany dotyczg
przede wszystkim okreslenia, czy pozycje aktywow

i zobowigzan pochodnych dotyczgcych tego samego
partnera handlowego kwalifikujg sie do kompensaty,
ale projektowane kryteria bedg dotyczyty rowniez
innych przypadkow, np. sprawdzenia poprawnosci
kompensaty transakgji lokaty i pozyczki zawartych

Z tym samym podmiotem.

MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
dopuszcza kompensate sktadnika aktywow
finansowych ze zobowigzaniem jedynie w
przypadku, gdy jednostka posiada wazny tytut do
kompensaty ujetych kwot aktywdw i zobowigzan

i ma zamiar rozliczy¢ je w kwocie skompensowanej
lub zrealizowa¢ jednoczesnie. Jednostka musi mie¢
zamiar rozliczenia tych pozycji w toku normalnej
dziatalnosci, nie tylko w przypadku upadtosci.

W roku kontaktéw z potencjalnymi uzytkownikami
Radzie nie udato sie wypracowaé konsensusu wsrod
przedstawicieli uzytkownikéw sprawozdania
finansowego w odniesieniu do uzytecznosci
prezentowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
informacji w ujeciu brutto in netto dotyczacych
aktywow i zobowigzan finansowych. Analitycy
kredytowi preferujg ujawnianie zaréwno pozycji
brutto, jak i netto (w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej) oraz ekspozycji brutto (w notach)
zaréwno po stronie aktywéw, jak i zobowigzan
finansowych. Analitycy rynku kapitatowego preferujg
ujmowanie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
kwot brutto.

Propozycja Rady wymaga kompensaty skfadnika
aktywow finansowych ze zobowigzaniem

(tj. prezentaciji jako pojedynczej kwoty netto

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) jedynie

w przypadku, gdy jednostka posiada bezwarunkowy,
prawnie wazny tytut do kompensaty ujetych kwot
aktywow i zobowigzan i ma zamiar rozliczy¢ je

w kwocie skompensowanej lub zrealizowaé
jednoczesnie. Oznacza to, ze warunkowe prawo
kompensaty realizowane tylko pod warunkiem
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wystgpienia w przysziosci okreslonego zdarzenia,
np. niewywigzania sie z warunkéw umowy lub
upadiosci kontrahenta, nie spetnia kryteriow
kompensaty. Wobec tego propozycja precyzuije,

ze ,ramowa umowa kompensaty” zawarta miedzy
dwiema stronami i dopuszczajgca jednorazowg
kompensate wszystkich instrumentdw finansowych,
ktére obejmuje w przypadku niewywigzania sie z
warunkoéw lub rozwigzania zawartego kontraktu jest
kompensatg warunkowa, a zatem nie spetnia
przedstawionych warunkéw. Propozycja jest zatem
Scisle powigzana z wytycznymi zawartym

w MSR 32, ale wymaga ujawnienia dodatkowych
informaciji.

Obecna wersja US GAAP dopuszcza zwolnienie
jednostki posiadajgcej instrumenty pochodne objete
ramowg umowa kompensaty z analizy intencji
rozliczenia ich w tej formie. Standardy te
dopuszczajg rowniez kompensate umow odkupu

i odkupu zwrotnego pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriéw (w tym ich realizacji przez tego
samego kontrahenta i objecia ramowg umowg
kompensaty). W efekcie MSSF kwalifikujg mniej
pozycji do prezentacji netto w poréwnaniu z US
GAAP. Obecnie salda sprawozdania z sytuaciji
finansowej prezentowane przez banki sporzadzajgce
sprawozdania finansowe zgodnie z US GAAP sg
nizsze niz salda prezentowane zgodnie z MSSF.
Decyzja o wytgczeniu tytutdw warunkowych z
prezentacji netto po kompensacie moze mie¢
znaczace skutki z punktu widzenia wskaznikow
operacyjnych i zarzgdczych, takich jak kapitat
regulacyjny czy dzwignia w przypadku jednostek
sporzadzajgcych sprawozdania finansowe zgodnie
z US GAAP.

Termin nadsytania uwag do projektu standardu
uptynat 28 kwietnia 2011 roku. RMSR zamierza
wydac ostateczng wersje standardu do kohca
trzeciego kwartatu 2011 roku.



Projekty odiozone do momentu realizacji
zadan o wyzszych priorytetach

Instrumenty finansowe

o cechach kapitatu wlasnego

RMSR wprowadzita do planu dziatan na rok 2008
projekt dotyczacy instrumentéw finansowych o
cechach kapitatu wtasnego realizowany we
wspotpracy z FASB. Rady podjety juz wstepng
decyzje dotyczacg modelu klasyfikacji w oparciu o
sposoéb rozliczenia przez jednostke wyemitowanego
instrumentu — w aktywach (np. $rodki pieniezne) lub
w we wiasnych instrumentach kapitatowych
(akcje/udziaty). Instrumenty rozliczane w aktywach
bedg generalnie klasyfikowane jako zobowigzania.
Instrumenty rozliczane we wiasnych instrumentach
kapitatowych jednostki bedg klasyfikowane jako
zobowigzania, o ile umowa nie okresla kwoty, za
jakg wymienia sie okreslong liczbe udziatéw/akcjj;
w takim przypadku mogg by¢ klasyfikowane w
kapitale wlasnym.

Model proponowany przez Rady jest przedmiotem
ogodlnej krytyki z powodu braku jednej, wigzacej
zasady i trudnosci w zastosowaniu w przypadku
instrumentéw nieomoéwionych szczegétowo w
propozycji. Na wspélnym spotkaniu w pazdzierniku
2010 roku Rady zdecydowaty o usunieciu tego
projektu z aktualnego grafiku prac z opcjg
ponownego zajecia sie nim, gdy pozwolg na to
posiadane srodki (zapewne po czerwcu 2011 roku).

Podsumowanie

Celem powyzszego przegladu stanu prac nad
projektami jest zapoznanie Czytelnika z przyszlymi
mozliwymi rozwigzaniami w zakresie rachunkowosci
instrumentdéw finansowych. Najblizsze lata bedg
stanowi¢ dla RMSR nie lada wyzwanie, jezeli
wezmie sie pod uwage liczbe projektéw
planowanych do zakonczenia i wdrozenia.
Potencjalni uzytkownicy powinni zatem uwaznie
Sledzi¢ debaty RMSR dotyczace termindw wejscia w
zycie tych standardéw/projektéw, poniewaz ustalajac
je Rada uwzglednia opinie otrzymane w odpowiedzi
na wnioski o uwagi dotyczgce terminu wejscia w
zycie oraz okresOw przejsciowych. Debaty te okreslg
harmonogram prac zwigzanych z wdrozeniem
nowych standardéw dotyczacych instrumentéow
finansowych i innych zwigzanych z nimi regulacji dla
0s0b sporzadzajgcych sprawozdania finansowe.

Firmy znaczaco zaangazowane w transakcje

z udziatem instrumentéw finansowych bedg musiaty
poswiecic¢ sporo zasobow by wdrozy¢ nowe
standardy. Propozycje dotyczace kosztu
zamortyzowanego i utraty wartosci uwidocznity
wystepowanie znaczacych probleméw operacyjnych
(w szczegolnosci dotyczacych jednostek z sektora
ustug finansowych). Teraz pozostaje nam
oczekiwanie na ocene trudnosci wdrozenia
ostatecznych wersji standardéw. Wprowadzenie
nowego modelu klasyfikacji i wyceny aktywow
finansowych w wielu przypadkach doprowadzi

do znaczacych zmian istniejgcego modelu
rachunkowosci opisanego w MSR 39. Inne projekty,
takie jak propozycje dotyczace ujawniania informac;ji
o transferach i cigglosci zaangazowania oraz
jednostkach skonsolidowanych i
nieskonsolidowanych moze sie poczgtkowo
wydawac¢ mniej istotny, ale rowniez moze wymagac
zaangazowania znaczacych sit i Srodkéw do
gromadzenia i przetwarzania niezbednych danych.

Dlatego biezaca informacja o dziataniach RMSR

i lepsza znajomos$¢ wymagan zwigzanych

z wprowadzeniem nowych standardéw moga utatwi¢
firmie planowanie dziatan zwigzanych z ich
wdrozeniem. Dodatkowe informacje mozna uzyskaé
od specjalistéw Deloitte oraz na naszej stronie
internetowej www.deloitte.com/pl.
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Wspolne prace RMSR 1 FASB

Klasyfikacja i wycena aktywow finansowych
Ocena stopnia zbieznosci

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podobienstw i réznic miedzy podejsciem RMSR i FASB do kwestii klasyfikacji
i wyceny aktywow finansowych. Podejscie RMSR przedstawia MSSF 9. Podejscie FASB zaprezentowano w
propozycji standardu ASU Accounting for Financial Instruments and Revisions to the Accounting for Derivative
Instruments and Hedging Activities. FASB weryfikuje obecnie propozycje zawarte w ASU z uwzglednieniem
zebranych opinii i uwag, w zwigzku z czym niektére zostaly juz zmodyfikowane, a modyfikacji pozostatych mozna
sie spodziewac w najblizszym czasie.

Temat

Kategorie
aktywow
finansowych

Standard RMSR

Docelowo trzy kategorie aktywow finansowych:

1

wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
(WGPW),

wyceniane w warto$ci godziwej przez
pozostate catkowite dochody (WGPPCD;
mozliwos$¢ wyboru dla okreslonych
instrumentéw kapitatowych),

wyceniane po koszcie zamortyzowanym
(wymagane dla okreslonych instrumentéw
dtuznych).

Propozycja FASB

Docelowo cztery kategorie aktywoéw finansowych:
1.  wyceniane w wartosci godziwej przez dochdd
netto (WGPDN),

2. wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody (WGPPCD; kwalifikujgce sig
instrumenty dituzne),

3. wyceniane po koszcie zamortyzowanym
(dla okreslonych kredytéw),

4.  wyceniane w wartosci wykupu (wymagane dla
okreslonych instrumentéw podlegajgcych
wykupowi).

Kryteria Sktadnik aktywow finansowych wyceniamy po Wycena po koszcie zamortyzowanym dotyczy aktywow
wyceny koszcie zamortyzowanym, jezeli spetnia oba finansowych, wobec ktdrych firma stosuje strategie
po koszcie ponizsze kryteria: zarzgdzania w celu pozyskania umownych przeptywéw
zamortyzowanym 1.  Model dziatalnosci — celem dziatalnosci pienieznych poprzez udzielanie pozyczek lub
jednostki jest utrzymywanie aktywéw w celu finansowanie klientéw. Jest to znaczaca zmiana w
pozyskania umownych przeptywéw poréwnaniu z propozycjg ASU, w ramach ktérej ten
pienieznych. sposéb wyceny ograniczat sie do aktywdw finansowych
sklasyfikowanych jako krétkoterminowe naleznosci
2. Charakterystyka przeptywow pienieznych handlowe. Jednostka musi réwniez dokonac¢ oceny
— umowne przepltywy pieniezne danego charakterystyki przeptywéw pienieznych danego
sktadnika aktywow stanowig spfate kapitatu instrumentu, to kryterium nie bylo jeszcze jednak
i odsetek. przedmiotem debaty.
Kryteria W chwili poczatkowego ujecia jednostka moze Ten sposéb wyceny dotyczy aktywdw finansowych
klasyfikacji jako zdecydowac o klasyfikacji inwestycji zarzgdzanych zgodnie z zasadami dziatalnosci
WGPPCD kapitatowych jako WGPPCD. Decyzja jest inwestycyjnej nastawionej na zarzadzanie ryzykiem
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nieodwotalna. Zrealizowane i niezrealizowane zyski
i straty na aktywach w tej kategorii wykazywane sg

w PCD z wyjagtkiem dochodu z dywidendy, ktéry
wykazuje sie w wyniku, chyba Ze jednoznacznie

stanowi on odzyskanie czesci kosztow inwestycji.

(stopy procentowej, ptynnosci) i maksymalizacje zwrotu
ogotem. Podstawowym celem dziatalnosci
inwestycyjnej jednostki jest zarzgdzanie wolnymi
Srodkami i inwestowanie ich przy jednoczesnej
maksymalizacji zwrotu z powigzanych aktywow
finansowych. Jednostka musi réwniez dokonac oceny
charakterystyki przeptywéw pienieznych danego
instrumentu, to kryterium nie bylo jeszcze jednak
przedmiotem debaty.

Kwoty sklasyfikowane w PCD zostang przeniesione na
wynik w chwili ujgecia sktadnika aktywéw finansowych.



Temat Standard RMSR Propozycja FASB
Kryteria Wycena w WGPW jest obowigzkowa dla pozycii, Wycena w WGPDN dotyczy instrumentow
klasyfikacji jako ktdre nie spetniajg zatozer modelu dziatalnosci przeznaczonych do obrotu lub sprzedazy (np. aktywéw
WGPW/WGPDN i charakterystyki przeptywow pienigznych finansowych kupowanych i sprzedawanych dla
warunkujgcych kwalifikacje do wyceny po koszcie osiggniecia krotkoterminowych zyskéw oraz kredytow
zamortyzowanym oraz w przypadku instrumentéw przeznaczonych do sprzedazy w niedalekiej
kapitatowych, dla ktérych nie wybrano opcji wyceny  przysztosci). Wycena ta obowigzuje rowniez
w WGPPCD. w odniesieniu do aktywdw finansowych
niespetniajgcych kryterium charakterystyki przeptywow
pienigznych. To kryterium nie byto jeszcze jednak
przedmiotem dyskusiji.
Inwestycje Inwestycje kapitatowe wykazuje sie w wartosci Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w warto$ci
kapitatowe godziwej, zas zmiany wartosci godziwej ujmuije sie godziwej, ktorej zmiany ujmowane sg w wyniku, z
w wyniku z wyjgtkiem przypadkow inwestyciji wyjatkiem okreslonych instrumentéw podlegajacych
nieodwracalnie sklasyfikowanych przez jednostke wykupowi, ktére wykazuje sie w wartosci wykupu, a jej
jako WGPPCD w momencie poczatkowego ujecia.  zmiany ujmuje sie¢ w wyniku. Z przyczyn praktycznych
FASB rozwaza dopuszczenie wyjgtkéw dla
niezbywalnych papieréw wartosciowych posiadanych
przez jednostki sektora niepublicznego.
Pochodne Uniewazniono wytyczne dotyczace wbudowanych Hybrydowe umowy finansowe, z ktérych obecnie
instrumenty instrumentéw pochodnych zawarte w MSR 39 wydziela sig instrumenty wbudowane i rozlicza si¢
wbudowane (z wyjatkiem hybrydowych aktywoéw finansowych osobno zgodnie s ASC 18 (dawniej FASB Statement
w hybrydowych nieobjetych MSSF 9 — jak np. naleznosci z tytutu No. 133, Accounting for Derivative Instruments and
aktywach leasingu finansowego). Wobec tego nie bedg one Hedging Activities) bedg wyceniane w WGPDN.

finansowych

oddzielane od zasadniczego sktadnika aktywéw
finansowych i rozliczane jako niezalezne
instrumenty pochodne.

Wymag wydzielania wbudowanych instrumentéw
pochodnych z instrumentéw hybrydowych
niewchodzgcych w zakres propozycji ASU nie zostanie
jednak wyeliminowany. Jednostka moze sklasyfikowaé
finansowa umowe hybrydowg spetniajaca kryteria
klasyfikacji WGPPCD i zawierajgcg wbudowany
instrument pochodny, ktéry nie wymaga wydzielenia
jako WGPPCD.

FASB nie omawiata jeszcze tej kwestii szczegoétowo.

Opcja wartosci
godziwej (OWG)

OWG zachowuije sie w odniesieniu do aktywow
finansowych, ale mozliwos¢ jej wykorzystania jest
ograniczona do przypadkéw, gdy klasyfikacja w
wartosci godziwej eliminuje lub znaczaco redukuje
niedopasowanie ksiegowe; decyzja o wyborze
OWG w chwili poczatkowego ujecia jest
nieodwracalna.

Propozycja ASU nie zawiera jednoznacznej opcji
wartosci godziwe;.

FASB nie omawiata jeszcze tej kwestii szczegoétowo.

Reklasyfikacja

Wymagana w stosunku do aktywéw finansowych
w przypadku zmiany modelu dziatalnosci
dotyczacego tych aktywow. Oczekuje sie, ze
zmiany tego rodzaju bedg rzadkoscia.

Niedopuszczalna.

Klasyfikacja i wycena zobowiagzan finansowych
Ocena stopnia zbieznosci

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podobienstw i réznic miedzy podejsciem RMSR i FASB do kwestii klasyfikaciji
i wyceny zobowigzan finansowych. Podejscie RMSR przedstawia standard MSSF 9 opublikowany w pazdzierniku
2010 roku. Podejscie FASB zaprezentowano w propozycji standardu ASU Accounting for Financial Instruments and
Revisions to the Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities. Jak juz wspomniano, propozycja
FASB jest obecnie modyfikowana w ramach modyfikacji projektu dotyczgcego instrumentow finansowych.
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Temat:

Kategorie
zobowigzan
finansowych

Standard RMSR

Docelowo trzy kategorie zobowigzan finansowych:

1

WGPW (obowigzkowa dla zobowigzan
handlowych i pochodnych),

wycenianych w wartosci godziwej, gdzie zmiany
przypisywane ryzyku kredytowemu ujmowane
sg w pozostatych catkowitych dochodach, za$
pozostate zmiany w wyniku (obowigzkowa dla
zobowigzan finansowych, ktore firma
zdecydowata sie wycenia¢ w wartosci godziwej
w ramach opcji wartosci godziwej),

wyceniane po koszcie zamortyzowanym
(obowigzkowa dla okreslonych instrumentéw
diuznych).

Propozycja FASB

Docelowo dwie kategorie zobowigzan

finansowych:

1. wyceniane w wartosci godziwej przez dochéd
netto (WGPDN) — kategoria ,domysina”,

2. wyceniane po koszcie zamortyzowanym
(mozliwos¢ wyboru dla kwalifikujgcych sie
zobowigzan i krétkoterminowych zobowigzan
i naleznosci).

Kryteria Zobowigzanie finansowe wycenia si¢ po koszcie Podstawowy atrybut wyceny zobowigzan
wyceny zamortyzowanym, jezeli nie jest przeznaczone do finansowych. Ogdlne kryteria klasyfikacji
po koszcie obrotu, a jednostka nie zdecydowata sie na zobowigzan finansowych sg takie same, jak w
zamortyzowanym  wykorzystanie opcji warto$ci godziwej. przypadku aktywow finansowych. FASB musi
jeszcze sprecyzowaé sposob stosowania tych
kryteriw wobec zobowigzan finansowych.
Kryteria Taka kategoria wyceny zobowigzan finansowych nie Taka kategoria wyceny zobowigzan finansowych
wyceny istnieje. Wykorzystanie opcji wartosci godziwej nie istnieje. Kryteria klasyfikacji zobowigzan
w WGPPCD wymagatoby ujecia zmian wartosci godziwej finansowych sg takie same, jak w przypadku
przypisywanych ryzyku kredytowemu aktywdw finansowych. Poniewaz jednak WGPPCD
w PCD nie w wyniku, chyba Ze taka zmiana ogranicza sie do dziatalnosci inwestycyjnej,
zwigkszataby niedopasowanie ksiegowe. zobowigzania finansowe nie kwalifikujg sie do tej
kategorii.
Pochodne Utrzymano regulacje dotyczace hybrydowych Hybrydowe umowy finansowe, z ktérych obecnie
instrumenty zobowigzan finansowych zawarte w MSR 39. wydziela sig instrumenty wbudowane i rozlicza
wbudowane Wobec tego pochodne instrumenty wbudowane 0sobno zgodnie z ASC 18 (dawniej FASB

w hybrydowych
zobowigzaniach
finansowych

luzno zwigzane ze zobowigzaniem zasadniczym nie
bedg oddzielane i rozliczane jako niezalezne
instrumenty pochodne.

Statement No. 133, Accounting for Derivative
Instruments and Hedging Activities) bedg
wyceniane w catosci w wartosci godziwej, zas
zmiany tej wartosci bedg ujmowane w wyniku.
Wymég wydzielania wbudowanych instrumentéw
pochodnych z instrumentéw hybrydowych
niewchodzacych w zakres propozycji ASU nie
zostanie jednak wyeliminowany.

FASB nie omawiata jeszcze tej kwestii
szczegdtowo.

Opcja wartosci
godziwej

Zostata zachowana dla zobowigzan finansowych
spetniajgcych nastepujgce warunki:

klasyfikacja do wyceny w wartosci godziwej
eliminuje lub znaczgco zmniejsza
niedopasowanie ksiggowe,

jednostka zarzadza grupg instrumentéw
finansowych i wycenia je w oparciu o warto$¢
godziwa,

zobowigzanie obejmuje okreslone typy
wbudowanych instrumentéw pochodnych.

Zmiany wartosci godziwej z wyjatkiem zmian
przypisywanych wtasnemu ryzyku kredytowemu
jednostki ujmuje sie w wyniku. Nie ma mozliwosci
przeniesienia kwot ujetych w pozostatych catkowitych
dochodach.

Propozycja ASU nie zawiera jednoznacznej opciji
wartosci godziwej.

FASB nie omawiata jeszcze tej kwestii
szczegdtowo.
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Ujawnienia dotyczace zaprzestania ujmowania

Ocena stopnia zbieznosci

W roku 2010 RMSR podijeta decyzje, Zze w najblizszym czasie skupi si¢ na dopracowaniu i ujednoliceniu wymogow
dotyczacych ujawniania informacji w odniesieniu do uméw pozabilansowych, w zwigzku z czym projekt standardu
regulujgcych zaprzestania ujmowania zostat odroczony. Wydany niedawno przez RMSR projekt wymogow
dotyczacych ujawniania informacji w odniesieniu do zaprzestania ujmowania jest bardzo zblizony do wymogdéw
ASC 860 z jednym znaczgcym wyjatkiem: RMSR nie przedstawia wymogow ujawniania informacji o obstudze
aktywow i zobowigzan zawartych w US GAAP.

Wycena w wartosci godziwej

Ocena stopnia zbieznosci

RMSR i FASB wspdlnie przygotowaty standard dotyczacy wyceny w wartosci godziwej. Ostateczna wersja
standardu bedzie w zasadzie identyczna w obu systemach, z jednym znaczacym wyjatkiem: US GAAP
wykorzystuje warto$¢ aktywow netto (NAV) jako miernik warto$ci godziwej udziatdw w alternatywnych funduszach
inwestycyjnych. RMSR obawiata sie, ze w przypadku MSSF nie sprawdzi sie to ze wzgledu na brak wytycznych
rachunkowych dla firm inwestycyjnych. Wytyczne takie istniejg w US GAAP i obejmujg sposoby okreslenia NAV.

Konsolidacja

Ocena stopnia zbieznosci

Oczekuje sie, ze RMSR wyda zmodyfikowany standard konsolidacyjny na w potowie 2011 roku. W drugim kwartale
tegoz roku powinien ukazac¢ sie projekt standardu konsolidacyjnego dla spotek inwestycyjnych. Przedstawiciele
FASB uczestniczyli w spotkaniach RMSR poswieconych temu projektowi. FASB zamierza wyda¢ wtasny projekt
standardu. FASB podjeta decyzje o odejsciu od projektu RMSR w kilku obszarach. Obecnie US GAAP rozrézniajg
miedzy ,voting interest entities” a ,variable interest entities” (gdzie poziom kapitalizacji jednostek o udziale
zmiennym nie musi wystarcza¢ do sfinansowania biezgcej dziatalnosci albo gdzie udziaty ekonomiczne inwestoréw
sg nieproporcjonalne do praw gtosu). FASB podjeta decyzje o utrzymaniu osobnych modeli konsolidacji dla tych
jednostek. FASB nie planuje modyfikacji istniejgcych wytycznych dla voting interest entities, a zatem nie zamierza
uwzgledni¢ mozliwosci dopuszczonej przez MSSF 10, ze jednostka moze posiada¢ faktyczng kontrole nad inng
jednostka, chociaz nie posiada wiekszosci praw gtosu. Innymi stowy, w ramach MSSF 10, posiadanie przez
jednostke mniej niz 50% praw glosu moze oznacza¢ mozliwos¢ sprawowania kontroli, jezeli inni udziatowcy
posiadajg jeszcze mniej praw gtosu. W odniesieniu do variable interest entities FASB zamierza zaproponowac
wytyczne zblizone do projektu standardu RMSR do oceny, czy dana jednostka podejmujaca decyzje jest
decydentem, czy agentem.

FASB zamierza zaproponowac¢ spotkom inwestycyjnym kryteria zblizone do propozycji standardu RMSR. Jest
jednak pewien aspekt, ktory odréznia jg od koncepcji RMSR. FASB zamierza zaproponowaé, by przy konsolidaciji
nieinwestycyjnej jednostki dominujgcej ze spotkg inwestycyjng byta mozliwos¢ stosowania rachunkowosci wartosci
godziwej w odniesieniu do inwestycji spotki inwestycyjnej. RMSR nie zamierza wprowadzi¢ takiej mozliwosci.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie decyzji podjetych przez RMSR w stosunku do projektu standardu
i biezgcych wytycznych konsolidacyjnych zawartych w US GAAP w odniesieniu do branzy ustug finansowych.

Temat Standard RMSR Propozycja FASB

Kryteria Ogolny standard regulujgcy kwestie konsolidacji w Oddzielne modele konsolidaciji dla (i) voting interest

podejmowania odniesieniu do wszystkich jednostek w oparciu o entities w oparciu o kontrole praw

decyzji kryterium kontroli (zdefiniowanej jako zdolnos¢ glosu/podejmowania decyziji i (i) variable interest

o konsolidacji kierowania dziataniami innej jednostki w celu entities w oparciu o kontrole wraz z potencjalnie
uzyskania zwrotu na rzecz jednostki znaczacymi udziatami finansowymi.
sprawozdawczej).
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Temat Standard RMSR Propozycja FASB

Prawo weta Posiadanie prawa weta moze wskazywac, czy W przypadku voting interest entities zdolno$¢ jednostek
jednostka podejmujgca decyzje jest agentem (patrz posiadajgcych zwykia wiekszos¢ gloséw do realizacii
nizej). Prawa weta, ktérymi dysponuje jedna strona prawa weta moze obali¢ zatozenie o sprawowaniu kontroli
wskazujg na istnienie relacji posrednictwa, zas przez jednostke podejmujgcg decyzje. W przypadku
posiadane przez wiele stron — nie, a zatem variable interest entities prawo weta musi by¢ wykonalne
konieczne jest uwzglednienie dodatkowych przez jedng strone wraz z jej spétkami zaleznymi i
czynnikow. faktycznymi agentami by obali¢ zatozenie o sprawowaniu

kontroli.
Relacje Ocena, czy dana jednostka jest agentem, czy W przypadku voting rights entities zdolno$¢ jednostki do

posrednictwa

decydentem opiera sie o charakter i rodzaj relacji
obejmujacy:

e upowaznienie jednostki do podejmowania
decyzji,

. prawa przystugujgce innym stronom,

e wynagrodzenie jednostki podejmujgcej decyzje
oraz

e  stopien narazenia jednostki dominujacej na
zmiennos$¢ zwrotow ze wzgledu na inne udziaty
posiadane w danej jednostce.

Zmiennos$¢ zwrotéw powigzana z wynagrodzeniem
ptatnym na rzecz jednostki nie musi koniecznie
oznaczac, ze dana jednostka jest gtownym
decydentem.

zastgpienia ,agenta” zwyklg wigkszoscig gtosdw przewaza
nad zatozeniem dotyczacym kontroli przez ,agenta”. W
przypadku variable interest entities optat na rzecz ,agenta”
nie uznaje si¢ za udziaty zmienne pod warunkiem
spetnienia wszystkich nizej wymienionych kryteriow:

. optaty te sg proporcjonalne do naktadu pracy
koniecznego dla zrealizowania ustugi,

. optaty majg ten sam poziom pierwszenstwa, co
zobowigzania operacyjne jednostki,

. Lagent” i jednostki z nim powigzanie nie majg innych
udziatéw w jednostce, narazajacych jg na wieksza od
nieznacznej kwotg prognozowanych strat lub
oczekiwanych zwrotéw rezydualnych,

e umowa oparta jest o standardowe warunki
wynegocjowane na zasadach rynkowych,

o wysokos$c optat jest nieznaczna w poréwnaniu do
wynikéw dziatalnosci jednostki,

. optaty powinny pokry¢ nieznaczng kwote zmiennosci
dotyczacej wynikow dziatalnosci jednostki.

Kryteria
dotyczace
spotki
inwestycyjnej
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Kryteria kwalifikacji jednostki jako sp&tki
inwestycyjnej obejmuja:

e  cel dziatalnosci,

e  dziatalnos$¢ inwestycyjna,

e  strategie zbycia,

e  wlasnos¢ jednostek uczestnictwa,

e igczenie funduszy,

e wykorzystanie wartosci godziwej
w sprawozdawczosci wewnetrznej
i zewnetrznej.

Proponowane wytgczenie z konsolidacji spotki
inwestycyjnej nie dotyczy jednostki dominujacej
takiej spotki (np. zarzadzajacej funduszami), chyba
ze rowniez spetnia ona kryteria kwalifikacji jako
spdtka inwestycyjna. Wobec tego jednostka
zarzadzajgca inwestycjg niespetniajgca tych
kryteriéw konsoliduje zaréwno swoje fundusze, jak i
fundusze jednostek kontrolowanych przez te
fundusze.

Kryteria kwalifikacji jednostki jako spétki inwestycyjnej
obejmuja:

. dziatalno$¢ inwestycyijna,

. wiasnosc¢ jednostek uczestnictwa,
e  laczenie funduszy,

e  jednostke sprawozdawcza.

Jednostki dominujgce, ktére maja obowigzek konsolidacji
spotek inwestycyjnych mogag stosowaé rachunkowosé
wartosci godziwej stosowang przez takie jednostki na
poziomie jednostki dominujgcej.



Utrata wartosci
Ocena stopnia zbieznosci

Propozycje RMSR dotyczace utraty wartosci ujete w projekcie standardu z listopada 2009 roku ,Koszt zamortyzowany
i utrata wartosci” znaczaco réznity sie od propozycji FASB. Réznice te obejmowaty kwestie podstawowe, takie jak zakres
i gtéwny cel.

Celem gtéwnym RMSR w przypadku utraty wartosci jest uwzglednienie szacunkowych strat kredytowych w efektywnej
stopie procentowej danego sktadnika aktywow w oparciu o poglad, ze ryzyko kredytowe jest nieodtgcznym sktadnikiem
wyceny instrumentu finansowego. Celem gtéwnym FASB w odniesieniu do utraty wartosci jest zapewnienie odpowiedniej
wysokosci rezerwy na przyszie oczekiwane straty.

Obie Rady uzgodnity te ré6znice w propozycjach zawartych we wspéinym Suplemencie opublikowanym w styczniu 2011
roku (szczegotowe informacje przedstawiono wyzej w czesci poswiecone;j utracie wartosci). FASB nie przegtosowata
jeszcze propozycji RMSR dotyczacych prezentacii i ujawniania informacji, zawartych w zatagczniku do Suplementu
przygotowanym samodzielnie przez RMSR.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen
Ocena stopnia zbieznosci

Ponizsza tabela zawiera zestawienie podobienstw i réznic miedzy podejsciem RMSR i FASB do kwestii rachunkowosci
zabezpieczen.

Tabela ta jest odzwierciedleniem projektu standardu RMSR oraz podejscia FASB opisanego w propozycji ASU.

Warto réwniez zauwazyé, ze w lutym FASB wydata materiat do dyskusji “Discussion Paper - Invitation to Comment -
Selected Issues about Hedge Accounting” z prosbg o wnioski i uwagi wszystkich zainteresowanych stron w odniesieniu do
propozycji RMSR dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen.

Temat Standard RMSR Propozycja FASB
Ryzyko RMSR proponuje dopuszczenie zastosowania Propozycja ASU utrzymuje obecne postanowienie
podlegajace rachunkowos$ci zabezpieczen czynnikow ryzyka US GAAP (ASC 815) umozliwiajgce jednostce
zabezpieczeniu zwigzanych zaréwno z pozycjami finansowymi przypisanie zabezpieczen pozyciji finansowych
(np. ryzyko poréwnywalnej stopy procentowej, okreslonym typom ryzyka (np. ryzyku poréwnywalnej
ryzyko kursowe, ryzyko kredytowe) i niefinansowymi  stopy procentowej, ryzyku kursowemu, ryzyku
pod warunkiem, ze kazdy z nich mozna osobno kredytowemu).

zidentyfikowac¢ i wiarygodnie zmierzyc.

Granica Relacja zabezpieczajgca musi da¢ obiektywny O uzasadnionej efektywnosci.
efektywnosci skutek i zminimalizowa¢ prognozowang
zabezpieczenia nieefektywnos¢ oraz zapewni¢ pozbawiong cech

przypadkowosci kompensate.

Sposoby Rodzaj oceny (jakosciowa lub ilo$ciowa) zalezy od Zwykle wymagana jest wylgcznie ocena jakosciowa;

oceny specyfiki relacji zabezpieczajacej i potencjalnych moze zaj$¢ jednak koniecznos¢ dokonania réwniez

efektywnosci zrodet nieefektywnosci. Cel zarzgdzania ryzykiem oceny ilosciowej, jezeli ta pierwsza nie przyniosta
danej jednostki w odniesieniu do danego rozstrzygniecia.

zabezpieczenia musi by¢ powigzany ze strategig
zarzadzania ryzykiem. Ocena efektywnosci bedzie
zatem mocno uzalezniona od wewnetrznych
proceséw i dokumentacji zarzgdzania ryzykiem

w jednostce.
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Temat

Czestotliwos¢

Standard RMSR

W chwili rozpoczecia i na biezgco.

Propozycja FASB

Whytacznie w chwili rozpoczecia, chyba ze w zwigzku ze zmiang

oceny okolicznosci wystepuje gwarancja ponownej oceny.
efektywnosci

zabezpieczen

Oceny RMSR nie dopuszcza zastosowania takich technik. Nie dopuszcza sie stosowania ,metody skrétowej” ani
efektywnosci Zachowany jest wymaog oceny efektywnosci L<dopasowania warunkéw podstawowych”.

bez przyjetej i wyceny.

granicy Obecnie US GAAP dopuszczajg zatozenie braku nieefektywnosci

nieefektywnosci

dla okreslonych relacji zabezpieczajgcych przy petnym
dopasowaniu wszystkich podstawowych warunkéw instrumentu
zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej. Dodatkowo dla
pewnego typu zabezpieczen ryzyka stopy procentowej, pod
warunkiem spetnienia réznorodnych kryteriéw, jednostka moze
przyjac brak nieefektywnosci zabezpieczenia (technike te okresla
sie mianem ,metody skrotowej”).

Model Zmiany warto$ci godziwej ryzyka stanowigcego Utrzymanie wymogoéw ASC 815 dotyczacych przeszacowania
rachunkowosci przedmiot zabezpieczenia ujmuje si¢ w oddzielnej pozycji zabezpieczanej celem uwzglednienia zmian warto$ci
zabezpieczeh pozycji w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej ryzyka poddanego zabezpieczeniu, uimowanego w wyniku.
wartosci zamiast korekty pozycji zabezpieczanej. Cze$¢
godziwej efektywna relacji zabezpieczajacej jest nadal
ujmowana w pozostatych catkowitych dochodach
(przy nettowaniu do zera).
Wartos¢ opciji Zmiany warto$ci godziwej wartosci opcji w czasie, Utrzymanie obecnie obowigzujgcych przepisow US GAAP. Jezeli
w czasie kiedy warto$¢ wewnetrzna opciji stanowi instrument zabezpieczeniem jest warto$¢ wewnetrzna opciji, warto$¢ opcji w
zabezpieczajacy, odroczgne sg w PCD i czasie ujmuije sie w wyniku; jezeli zas warto$¢ opcji w czasie
przenoszone na wynik w nastepujgcy sposéb: stanowi czes$¢ relacji zabezpieczajgcej, jednostka moze ujac jg
jako pozycje odroczong w PCD pod warunkiem spetnienia
w przypadku pozycji zabezpieczanej okreslonych kryteriow.
powigzanej z transakcjg przeniesienie odbywa
sie na zasadach ogolnych (np. kapitalizacja Szczegdlne przypadki zabezpieczen przeptywow pienigznych,
w pozycji aktywdw niefinansowych (,korekta kiedy instrument zabezpieczajgcy to opcja, kwalifikujg sie do
podstawy”) lub przeniesienie na wynik, jezeli zastosowania ,metody skrétowej” przy ocenie efektywnosci
oddziatuje na niego transakcja stanowigca zabezpieczenia. W takich przypadkach wszelkie zmiany wartosci
przedmiot zabezpieczenia). godziwej opcji (w tym wartosci opcji w czasie) ujmuje sie¢ w PCD
i przenosi na wynik w okresach, w ktérych prognozowana
W przypadku pozycji zabezpieczanych transakcja stanowigca przedmiot zabezpieczenia oddziatuje na
zwigzanych z okresem, cze$é odpowiadajgca wynik.
okresowi biezgcemu, okreslona na racjonalnej
podstawie, podlega przeniesieniu na wynik.
Rezygnacija Nie dopuszcza sie rezygnaciji z relacji Jednostka nie moze zrezygnowac z relacji zabezpieczajacej po jej
z relacji zabezpieczajgcej, jezeli nadal sa spetnione kryteria utworzeniu; jednostka moze jednak kompensowaé instrument
zabezpieczajacej kwalifikacji. Ponowne bilansowanie relacji pochodny w celu zakonczenia relacji zabezpieczajgcej.

zabezpieczajacej (zmiany wag przypisanych pozycii
zabezpieczanej i instrumentowi zabezpieczajgcemu)
dopuszczalne sg pod warunkiem, ze cel zarzadzania
ryzykiem danego zabezpieczenia nie ulegt zmianie.
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Kompensata
Ocena stopnia zbieznosci

RMSR i FASB prowadza wspdlne prace dotyczace kompensaty aktywdw i zobowigzan finansowych w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej, a wiec propozycje zawarte w $wiezo wydanym projekcie standardu RMSR sg odzwierciedleniem
wspolnie podjetych decyzji. Celem jest eliminacja podstawowych réznic miedzy US GAAP a MSSF dotyczacych tego
obszaru, a sprowadzajagcych sie do tego, ze US GAAP dopuszcza kompensate pozycji pochodnych objetym warunkowym

tytulem kompensaty (np. w ramach ramowych uméw kompensaty ISDA), za§ MSSF — nie.

Instrumenty finansowe o cechach kapitatu wiasnego
Ocena stopnia zbieznosci

Obie Rady uzgodnity, ze debaty nad tym projektem zostang odtozone na pézniejsze miesigce 2011 roku. Wobec tego

utrzymajg sie obecnie wystepujace réznice wymogow miedzy MRS 32 a ASC 480. Wymogi US GAAP sg znacznie

bardziej skomplikowane od wymogow MSSF.

Temat Standard RMSR
Dtug zamienny —
wydzielenie opcji
konwersji

Wymaég wydzielenia opcji konwersji
(w kapitale wtasnym lub jako zobowigzania
pochodnego) obowigzuje bezwyjatkowo.

Propozycja FASB

Opcja konwers;ji podlega wydzieleniu tylko
w pewnych okoliczno$ciach.

Dtug zamienny —
konwersja na kapitaf
wiasny na warunkach
pierwotnych

Konwersja dlugu zamiennego zgodnie z
warunkami pierwotnymi, ktére przewidywaty
ujecie opcji konwersji w kapitale wiasnym, nie
powoduje powstania zysku ani straty.

Konwersja diugu zamiennego zgodnie z
warunkami pierwotnymi powoduje niekiedy
powstanie zysku lub straty.

Dtug zamienny —
przedterminowe
umorzenie

Jednostki alokujg wynagrodzenie ptatne przy
umorzeniu lub odkupie migdzy elementy
kapitatu wtasnego i zobowigzan wedtug tej
samej metody, jakg stosowaty przy pierwotnej
alokacji wptywoéw z emisji instrumentu miedzy
zobowigzania i kapitat wtasny w momencie
poczatkowego ujecia (tj. wartos¢ godziwa
zaptaconego wynagrodzenia jest w pierwszym
rzedzie alokowana do zobowigzan, a jej
warto$¢ koncowa jest przypisywana do pozycji
odkupu elementu kapitatu wtasnego).

Dtug zamienny —
alternatywne metody
rozliczania po
konwersji

Bezwzgledny wymaég wydzielenia opcji
konwersiji. Ogdlnie emitent nie moze
klasyfikowa¢ opcji konwers;ji jako kapitatu
witasnego i rozlicza opcje konwersji jako
wbudowany instrument pochodny luzno
zwigzany z umowg zasadnicza.

US GAAP (z pewnymi wyjatkami) nie wymaga
generalnie wydzielenia sktadnika kapitatu
wiasnego. Wobec tego w sytuacji
przedwczesnego umorzenia jednostki nie alokujg
wptywdw miedzy pozycije zadtuzenia i kapitatu
wilasnego. Zamiast tego jednostki zaprzestaja
ujmowania danego instrumentu i ujmuja zysk lub
strate w wyniku dzielgc je miedzy biezgcg wartosé
bilansowa i wptywy z wykupu.

Obowigzek wydzielenia opcji konwersji w formie
wbudowanego instrumentu pochodnego, chyba ze
na emitencie nie da sie wymusic rozliczenia

w srodkach pienigeznych.
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Temat

Obowiazek emisji
zmiennej liczby
udziatéw/akcji

Standard RMSR

Rozlicza sig jako zobowigzania.

Propozycja FASB

Rozlicza sig jako kapitat wtasny, chyba ze

w momencie emisji wartos¢ pieniezna obligaciji
opiera sig wytgcznie lub giéwnie o dowolne z
ponizszych kryteriow:

a) ustalong kwote pieniezng znang
W momencie emisji,

b)  zmiany innych czynnikéw niz wartos¢
godziwa akcji/udziatéw emitenta,

c) zmiany odwrotnie proporcjonalne do zmian
wartosci godziwej akcji/udziatéw emitenta.

Instrumenty pochodne
indeksowane

do i potencjalnie
rozliczane

w instrumentach
kapitatowych jednostki
zdolnej do ich
kompensaty

w akcjach/udziatach

Rozlicza sig jako aktywa lub zobowigzania.

Z wyjatkiem opcji put i kontraktéw odkupu forward
klasyfikowane w kapitale wiasnym, chyba ze
emitenta nie mozna zmusié¢ do rozliczenia w
srodkach pienieznych.
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MSSF ktore jeszcze nie weszty w zycie
albo nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

Nazwa Standardu

Obowiazujacy

w odniesieniu do
okres6éw rocznych
rozpoczynajacych sie

Zatwierdzony* lub
oczekuje sie zatwierdzenia

(wg raportu EFRAG

z dnia 7 czerwca 2011)

MSSF 9 (listopad 2009)

Instrumenty finansowe

(lub po6zniej)

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 10 (maj 2011)

Skonsolidowane sprawozdania
finansowe

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 11 (maj 2011)

Wspédlne ustalenia umowne

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 12 (maj 2011)

Ujawnienia na temat zaangazowania
w inne jednostki

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

MSSF 13 (maj 2011)

Wycena wartosci godziwej

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Znowelizowany MSR 27 (maj 2011)

Jednostkowe sprawozdania finansowe

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Znowelizowany MSR 28 (maj 2011)

Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych oraz wspoéine
przedsiewziecia

1 styczen 2013

nie okreslono jeszcze terminu

Instrumenty finansowe: ujawnianie

Zmiany do MSSF 7 (pazdziernik 2010) . . 1 lipiec 2011 Il kwartat 2011
informacji
Ciezka Hiperinflacja i usuniecie

Zmiany do MSSF 1 (grudzien 2010) sztywnych terminéw dla stosujgcych 1 lipiec 2011 | kwartat 2012
MSSF po raz pierwszy

Zmiany do MSR 12 (grudzien 2010) Podatek odroczony: realizacja aktywéw 1 styczen 2012 | kwartat 2012

Przydatne linki

MSSF

www.deloitte.com/pl/MSSF

Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF.

www.iasplus.com

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje dotyczace zmian w MSSF
i interpretacjach oraz praktyczne materiaty zrédtowe.

www.iasbh.org

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
www.ifac.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
www.sec.gov

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl

Ministerstwo Finansow
www.kpwig.gov.pl

Komisja ds. Papieréw Warto$ciowych i Gietd
www.kibr.org.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow
www.skwp.org.pl

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce

Unia Europejska

www.europa.eu.int

Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci Finansowej
www.fee.be

Europejska Federacja Ksiggowych

WWW.Cesr-eu.org

Komitet Europejskich Regulatoréw Rynku Papieréw Wartosciowych

Deloitte

www.deloitte.com/pl/audyt

Dodatkowe informacje dotyczgce ustug, programéw, szkolen
i publikaciji

www.deloitte.com/pl
Deloitte Polska
www.deloitte.com

] Deloitte Global
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Nasze publikacje

Nasze publikacje poswiecone MSSF w jezyku polskim

Tytut

¢

Praktyczny przewodnik
po MSSF 2011

Opis

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich MSSF z uwzglednieniem zmian
w MSSF wydanych do konca pazdziernika 2010 r. oraz poréwnanie z Ustawg
o rachunkowosci (PSR).

Wzér skonsolidowanego
sprawozdania zgodnego

z MSSF za rok zakonczony
31 grudnia 2010 roku

Wzér skonsolidowanego sprawozdania finansowego opracowany w celu zilustrowania
ujawnien wymaganych przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejska,

dla sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okresy rozpoczynajgce sie

w dniu 1 stycznia 2010 roku i pozniej.

Lista kontrolna ujawnien
wymaganych w sprawozdaniach
finansowych wg MSSF
sporzadzonych wedtug stanu
na 31 grudnia 2010 roku

Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogéw Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentacii.

Lista kontrolna jest narzedziem pomagajgcym uzytkownikom w stwierdzeniu,

czy zostaty spetnione wymogi MSSF dotyczace prezentadii i ujawniania.

Nie obejmuje natomiast wymogoéw MSSF dotyczacych ujecia i wyceny.

Przewodnik po znowelizowanych

Przewodnik poswiecony jest przede wszystkim sposobom rozliczania potgczen
jednostek gospodarczych zgodnie z MSSF 3(2008).

= standardach MSSF 3 i MSR 27 90 - : S
Polaczenie jednostek W odpowiednich miejscach zawiera on odniesienia do MSR 27(2008)
darczveh i zmiany struktur — w szczegolnosci w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
gc;spo ? C yc- any struktury niesprawujgcych kontroli oraz zmian struktury wtasnosciowej.
wiasnosciowej

Przewodnik po MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa

Przewodnik ten omawia Standard jako catoksztalt, wytyczne zastosowania Standardu
oraz przedstawia liczne praktyczne przyktady. Dodatkowo Przewodnik ten zawiera
wzorcowe $rodroczne sprawozdanie finansowe majgce na celu zilustrowanie
wymogow prezentacii i ujawnien informacji dodatkowych w mysl MSR 34

jak i Liste kontrolng zgodnosci z Standardem.

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane z implementacjg

i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujgc liczne przyktady zastosowania
poszczegdlnych rozwigzan zawartych w standardzie, jak réwniez przyktadowe
formy prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Publikacje mozna uzyskac¢ bezptatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/MSSF
oraz IAS Plus: www.iasplus.com/country/poland.htm.
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tu informacji podejmowac jakichkolwiek decyzji dotyczgcych Panstwa dziatalnosci. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji
lub dziatan dotyczgcych kwestii finansowych czy biznesowych powinni Panstwo skorzysta¢ z porady profesjonalnego
doradcy. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global Services Limited, Deloitte Global Services Holdings Limited,
Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy czionkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie ponoszg odpowiedzialnosci za
jakiekolwiek szkody wynikajace z wykorzystania informacji zawartych w publikacji ani za Panstwa decyzje podjete w
zwigzku z tymi informacjami. Osoby korzystajgce z powyzszej publikacji robig to na wtasne ryzyko i ponoszg petng
zwigzang z tym odpowiedzialno$c¢.

© 2011 Deloitte Polska. Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

31


mailto:psokolowski@deloitteCE.com
mailto:msamolik@deloitteCE.com
mailto:pzawadzki@deloitteCE.com
mailto:ptendera@deloitteCE.com
http://www.deloitte.com/pl/onas

