
First-time adoption of IFRS
by European credit institutions
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Financial reporting schedule
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Reporting designed to meet strict market requirements
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Reporting designed to meet strict market requirements
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CESR recommendation of December 2003: 
“for a timely and transparent transition to IFRS”

� $����*�������������������������������������������������
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������������������������������� �
�� ���������������!����������� �����������"

� $��������(������������������������������!�"+���3���������������������
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The CESR recommendation has been applied 
in different ways
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Additional reporting not required by the CESR
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Detailed information on IAS 32/39 and IFRS 4
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“Macro fair value hedge” carve-out: 
application differences
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First quarter of 2005: comparative figures include IAS 
32/39 and IFRS 4 in certain cases
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Impact of IFRS on equity as of 01/01/04, excluding IAS 32/39 and
IFRS 4
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Impact of IFRS on equity as of 01/01/04, excluding IAS 32/39 and
IFRS 4
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Main impacts on equity as of 01/01/2004, excluding IAS 
32/39 and IFRS 4

438�&��������,
4	8�3	.23.	

9

6�# ��7������
��0����������

������

���������
%��������
�����8%�����
�������

6���9������-.

G3�	�9G�
)	�93

)	�9E
�������

G3�@:2

G	�
@@

GB9@

G23	

G3��
	G�23)2
G3�2
@#��

)	3438)2@:�438G3�E9E��:��

)3�)		3G39
G3�:BE
6��"������'"��
;��"������,2/

)	�9G33G3�
:�
��<�����!������

��

)3
2)	E�
)329
���<�<
6<�<����

GB2B)�9	)2:	)@E��;;



3: �	

�����������������������

IFRS impact on equity as of 01/01/2005 including 
IAS 32/39 and IFRS 4
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Main impacts on equity as of 1/1/2005, including IAS 
32/39 and IFRS 4
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Main impacts on equity as of 1/1/2005, including IAS 
32/39 and IFRS 4
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Main impacts on equity as of 1/1/2005, including IAS 
32/39 and IFRS 4
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Impact on the balance sheet and income statement

� $�����(������������������������������������������������������

� ������������������������������,������.��������!��������������O<���������������P�4����
<���������������8

� <���������!�������������!��������������������������������������$�������������

� $���5F���� ������������������������������������������������������������������U�/�&������������������
�����������������?����-�����!��&;<<�������������������������������������������������������4	

9�
��������C>�3�2�E8

� ����������������������������������-��������������6������;���"��������"����������
���������������� �������?�&;<<������������������������C>�3�
���� 	

9?��&��
#������������������������CA�@
��������
E.2
.	

����������������������?

� +�����������������4�����������������������������������������?8���������������������������
��������������6������������������������������4������8

� *���������������,����������������

� &;<<��,�����������������4C>�2B:����	

98�(�������������������������������������C>�2	@����
�������������������,�������4�����!��)������������������������"+��.&�����	����D���8?

� ����������������������������������������������-�������)���)�������������������;���&�� ����
"������4����+��������� ���������������������������)��������������������������������
������8

� &��� ��(�������������������������������������������������

� &;<<��������������������������������������������������������������������������������4C>�3�:3:�
���	
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Business Combinations and Goodwill

� ������������������ ����-����������������"+���2�������������"+��������������������������
����	

9����������-������������������������������������������-������!�"+���3��������
�������������������������������������6����������������������������������

� /�(�-�����������������������������������������������,����"�������&;0

� $������)���������-��!��������"+��������)���������������������������������������(����5��'��<�����
��� �����������	
)+

� $�������(����������������������������������������������������
3.
3.	

9��������-��������������
����������������������������������������������������������������������6���������"+�����?�?��
��������������������� ���(�� �-���������'����� &��#�� <��������

� $����������������������������������!�����!�"+���4������6��� � ����������5&�8���-��
����������������6������(�������������������������������������������������������������
��������������������C�����23��	

9?�$�������(����������-���������������������������(����
���������������������6������������������23��	

9

� $������-�����*������������������(��������-��!������������

� 5F�'��<��
� '���(�������������3::B����������������#���!�

� �����#���������(�������������6���������������������)�������������-����������������������������

� $������������������(����������������#���!�����������������������������������������������������������

� ������'��<��
� '���(�������������������#���!

� +�������	

9���#������������&������������������������6���������������������������������
�����������������������������-�����������������������������������
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Business Combinations and Goodwill

� $��������������������)������6�������������(�������-��!����������������������������"+�� ��������������
����������������)�������������?�/�(�-���������������������!��������������������� �������������������
(��������(����������������������#���!?�;�����-������(�����������������������������������������������
������6���4'������&��#���<��������8?

� +�����!�����������������#���!����������������23��	

9������!�����������������������������������(����
������6�����?�$���S C>�	�::
�����������&&7���#���!�����������������(�����(����������������,���������
���������-������������������?

� ���������������������������������������������������������������� �'5�?

(1) Simulation based on 2003 net income and  the Transition Report

188
100

550

1332 

1227

372

HSBC Barclays RBS BNPP CASA San Paolo BP BBVA ING ABN
AMRO

SG

Impact in M�  on 2004 net income

(1)

425 355

1818 USD

£300

£865

-11
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Share-based payment

� $�����������������������������������������������������������������������!��������
����������������6�����������������������������������������-�������-���������������!�
����������������-��?�$������������#�������!�����'���������������������������!����
�������������������#���!?�"+���	��������!��������������������������������33.
@.	

	��
������������������������������-��!�4������������(����!�/�&�������,�����8?�

� &;<<������ ���������������������������������������������������������������(����
������������������!�����������������������(������(����������������������������
����������������������������������������������������������-�����������6���������
�������������������������������������������?�$����,�������������������������������
�������������������6����-�������-��������������������"+��?

� �'���������������������������������������,������������� ������������������������������
��������������������������������-������������!�����-�����!�������������������(����
����������������������������+������;���������������������������4�;�8?

� %��1�����!�	9��	

���5&�������������������������������������"+��	��(�����(�������
�����������	

��(������������������������������������������������������������������
����	

2�����	

9�������������������������������?�$��������������,���������	

9�
(���������������"+������������������-�����������������������,���������C�/+���
����
���������������������������,�������������������C�/+���
����������������?�$���"+���
	�������������,��������������������	

2�������������C�/+���B��D����������!�����
�������������������������������������������	

9?
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Share-based payment

� $�������������	

9������������������� ��(�������-�������������������)
��������!����������������(�?�$����������������������������������#���!

428�%��(�����C>�@9�����������������������������

4	8�������������,���������C�/+���B����	

2

49�8���������������	

2�����������

4�8�&��������,

-21

-106

-69

-97

-50

-5

HSBC

RBS

CASA

UBS

ABN A
mro

Bar
cla

ys 
(4a

)
Bar

cla
ys 

(4b
)

IN
G

SG Com
merz

 Ban
k

San
 Pao

lo

BNPP

In M�

438�*���������O�������!P��,�����

(1)
(2)

(3)

(5)
(5)(5)

- �75

-28

-�20

- �� �

(5)

49�8�$����������������

- � � - � �

- � �

-111

- USD 152
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Employee benefits

� $��������������#���!���������!��)�����������������������-��!�
������������4��������������(8���������������� ����-�������������
�����������������-����������������������������������������"���3:���
�#���!?

� $���"���3:����������������!��������

� ��������������������������������������"������������������������������
������������������������������'��<�������������������������'�������"�������
����5F�4���<�	98�'��<���!��� �����������������

� ��������������������������������������������������������#�����!���������������������
�������!���������������������(�����������������������������

� $�������������������(��������������-��

� �����������-�����������-������!�����������!�

� *?�?������������-��)V)-�� ����������������������������4&;<<8

� $������������������������-������!�"+���3��������������-�����!�
���������6���������������������������������#���!
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Employee benefits

� $������������� �������������������������������������������������
�#���!

� "������5F����� ����!�����!�+���3@������-�����4�&�8����(������
������������������������4&�����!���/�&�8

� +���3@���������������(������-�����"���3:��(��������������������������������
�!�"���3:��(�����!�������������������������������������������������6������
�#���!�������������������6��?���-�����"���3:�����!��������������-����!�
����*��������5����?�$���O���������P���������������������������
4�������������������������������������������8�����������6����������������
������?

� +�����!��5F���� �����������������������������-�����������������������������
����������������������������������������-���������,����-��!���������������
�����������������������������������������������������?

� *-������������������ ������!����������������������������������������
���������?
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Employee benefits – Impact on equity as of 01/01/2004 
unless otherwise stated

438�%��(�����C>�:@���������������������������������������������������������������������)�����������������������	

9

4	8��������������+���3@

428������������������
E.2
.	

9?�&�����������������������������4C��� 	� � � 


498�"������������3	.23.	

9����
3.
3.	

�

4�8�&��������,

In M�

-2269

-379 -221

-1475

-80

60

-265
-480

-2900

-1154

-2838

HSBC

RBS

Bar
cla

ys
IN

G

ABN A
M

RO
DEXIA

BP BSCH

BBVA

BNPP

SG San
 Pao

lo
BNL

-2587

(2)
(3)

(4)(4) (1)

(4)

(5)

- �2001

- �1600

(5) (4)

-3530 � � 

(5)

(5)

(5)
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Employee benefits – Impact on 2004 net income

438�&��������,

4	8���������������������	

2�������������������������������������

-53
-19

5
8

-187

-248

-3
150 89

HSBC RBS Barclays ING ABN Dexia BNPP SG BP CASA
San

Paolo BBVA

En M�

N/ANC

(1)

(1) (1)(2)

- £ 132

- £ 175

(3)

428�*,���������������)��������������������������������������������������4C>�:@8

- 131 USD

- 96
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Scope of consolidation

� <��-����*#���!

� "���	@�����"���	B�����������-�������������,����������������������������������!�
���������������������������������������?�$�����������������#���������������-�����#���!�
��-�������������������!������������������������������������������#���!��������

� �����������������9�����������������������������-��������������������-������4	�+���	�*C8��4�'8?

� "���������	

9�����������������������������#���!����������������������������-����������C>�E��
4&;<<8?

� "���������C>�B9
�����������������-�����������������������������������������������������������
4"���	@8���������������C>�B
����	

9������������4�&;��C�%8

� C�������������������������5&�����	

9�4���������-�8

– ��-��������/+�2?B���������

– ;�����������C�/+�:	

– *#���!��) C�/+�@	2

– 5&�������������������������������������������������������������-��������

� ����������� ���� ��&<������������������������������������-��������������������#���!�
���������������������!�������������O�����-��������������������������P��������!?������
�����&;��C�%��������6��������������������������-���������������� �������!������������
������-����������-���(���������'���������������,���������!����������������������?�$���
����������	

9���������������S C>�39E�4����8�����C>�3	:�4�&;�����8?
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Scope of consolidation

� 0��������������������������������������������-��������

� $��������������������������������������������������������!�������������������������
��������'��<�

� "��������������������������������������(�����������������������������#���!��������������������!�
�����������������������������������������������-��!�

� ����������������������(�����������������'������������������������������2Q�������������������!�

� ��������������������������������������)��������������-������4������������������������������������
���?8��&��/��������������������!����������������������������-����������������������������)����������
����-�����������������������������������"��������������)�������������-���������;��)����������
�,������?

� ����-�������������������

� "�������������(����"+����������-���������������������������������������������6����������
��(����������������!������������������������6�����-����?�&;0�������������6�������
�����������������������������������������������?

� ������������������������

� ��������������������������������������6�����-������������������������(����
��������������������"��3	����������������������#���!���������������������������?
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Fixed assets and Leases

� C������� ����������������������������������������������D���������������������������
������6�����������������������������������������������������������������-���������
������������,����������4"���3E8�������
3.
3.	

9

� <������-���������������������(�������������������������-��4�'8�������������������,?

� ���-�����!��&;<<�����������������������������������!�������������������-���������?

� ������������������������������-�����������
3.
3.	

9����������������	

	)3
�����-������!�
���������������(����+������'��<�����"+��?

� ��������� �������������!���-�����������������������,���������?��&;��C�%���-������������-���������
�����-�?

� ����<�������D���������������������������������������!����������������������������-�������������#���!�
������
3.
3.	

9�����C>�	�
?

� /�&���������������-�������������������?�$�����-�������������������(�����������������������-������
�����������������������4C5���E2:8�����/�&��������������������6������������������������������
��������?�$�����-�����������������������������������������/����F����������-��!�����)������������
���������������������"+�����������������������(�������������4) C5���@��8?�

� $�������������������������-���������������!�4"���9
8�������-������������ ������
���������������������������-�����������������-�������������������������������������������";'��
/�&��������&�?
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Fixed assets and Leases

� $�����������6���������"$���-�������������������������������!�������
"+��?�$�����D����������������������!���������������������5F���� �

� ���-�����!���������� ����-����������������������6������������
����������������������������������������(�������������������!�"+���
���������4&;08

� 0�������

� $�������������������������������������� ������������������������������������
����������������������,���-����?�+����������������������������������������
�����������������������������������������������������������"��?�$��!�����
������6���������������������)�������������������������������������-�����?

� $������(������������������������������������#���!�������������������������?�

� $������������������������������5F���� ������������������&�����!����&������
/�&�?
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Fixed assets and Leases – Impact on equity as of 
01/01/2004

� <������!�������������#�������

24

-103

250

-269

6

-31

HSBC BNPP San Paolo BP SG Dexia ING BNL
(1)

438���-����������������������������������������-�������C>�:

���������,

In M�

4	8�"������������3	.23.	

9����
3.
3.	

�

(2)(2)
(2)

0

(3)

428�&��������,

498���-����������������������������������������-������C5���E9


- 553

- 755 USD

(4)
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Fixed assets and Leases – Impact on equity as of 
01/01/2004

� "����������������

� 0�����

(1)

-263

-74

808

16

71
-253

380

HSBC BNPP BP Barclays RBS BNL BSCH

In M�

�570

�50

(2)

-283-253 In M�-283

438��!�������-������������������������������������������������;��(�����������6�������������6����-���2�!����

4	8�&��������,

� � � ��� � 

HSBC BNPP Barclays RBS

� � � �

� � � � �� � 

� � � � � � � � � � � �

- �200- �200
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Available-for-sale assets

� �-�������)���)�����������������������������)���������������!���������������-���
��������������������������������������������/���)��)�������!���-��������

� $��������-�����������������������������������������������������������������
��������������#���!����������������������������������S (��������������) ���
�#���!��-����������������������D�������������������������������������������������
�#���!

� ���������������

� <��-�����#���!�����������

� "����������������������������������������

� 5������������������������������� ��������������������������������������(��������������
-��������������������������(�����������6����������

� 0������������������������������������������������O�����������������������P������������
+7������#���!�������������

� ��������������(�-��������������������O��(������� ��������P������3.3.	

��4) C>�3B�8

� �'������������S C>�3BB

� ��������������������������������������� ����������6������������������������������
���������������?�$�������������#����6�����������-��(�����-���������������#���!��";'�
4C>�3�2

8������&;�����4C>�3��E28



�
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Available-for-sale assets

� "������������������������������-�������)���)����������������+��
�#���!������-��������
3.
3.	

�

In M�438 ���������������������������#����6�����������-���)C>�3�2

�����";'�����C>�3��E2������&;�����

4	8 &��������,

428 �����������������������#���!���������4����������������������������(�������8

N/C

1098
1538

232

1001

2888

226
132

16421128
739

3299

2345

DRESDNER HVB CASA UBS BNPP ING ABN Amro BBVA BSCH DEXIA SG HSBC RBS

1140 CHF

(1)
(2)

(2)

5300

(2)
(3)

2107 USD

(1) (2)
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Debt/equity

� <����������������(�������������������������������������������-��������!�������
���������������������������������������������������������?

� $��!����������������������������#���!�4�������!�������������������������!�����
��������������!8�����������������������������

$���������������������������6���������������������������������������������!�
������������������������,������

� ������������������-��!�������!���-����������������������������������!6����������
������(����������!�������������������������������!������������!�������(�������
���!��������������������������������������������������������

� �'�����������������������������������������O(�������P������������������������������
�����������#���!�4C�����	

�8?������������������������������������������������!�
��������������C>�	�
9:�4C�!�	

�8

� &�����!������������������������������������������������������#���!�4A	��������8

� /�(�-������������!����� ��������������������������������������������������������";'��
�&;��������&���/�&���&��/

� &;<<�����������������������������������+������'��<�������!����������(����"+��

� $����������������������!������������������&������/�&���������������������������
����#���!����A�?B�������������(�����) A	?��������������������!����������������&��
�������������������5���3
?	�������������������!���������������/�&�
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Debt/equity

� $�������!�����������O������������!P��������������������������!������!������������
�������������������������������!�(���������������������������-����-����������
������������)�����������(�������������������������

� $����������������(������������������������������������#���!�����������
�������!����������������������������!��������������������#���!

� $�����������������������������������������������������������������������������
�����������������������������������!����������

� � � ��� � � � 	��� � ��� � � � ��� � ��� � �� � ���� �� �� � ��� � � �� �� � ! ��� � �� "� �� �� �� "���# � "� �� ��� $ ��� �� %& �� � � �"� ��' ( � �
� � ! �%& �� � � �"� ��( � �� )� * �

� + �� � �� �� � ��� �� ��� � � � ��, � � �� )� � �! �� � )� � � ! ��� �� � ��� �� �� � � � � ��� �� �! � ���� �� � � )* - � ��� � �� � .� � .� � � � �
�� � / )��

� ' ( � 0��� � � � ��� � �1 �� "���( � "� �� �2 � $ �31 ( 2 
�� � �� "�� � .� � .� � � � 0�� %��� � �

� 4 � ( 5 0��� � � � ��� � �1 ( 2 �� � �� "�� � .� � .� � � � 0�� %� �  �� � �

� ( 6 1 1 �� �� �� ! ��� � ��� � �� "�� � .� � .� � � � ������ � / � ! �� �� / � � ��1 � �� � �/ � )�� / # � �! �� � �� ! � � # ��� � � / ���* �� "�� �  � 7� � �# �))�� � 8�
�� �� ��� � / � �� � � �# � � � �� )� � � �"�� ! ��� �� 9 / ��*

� � : �� �� �� ! ��� �� �� � �� ��� ���� �� � )"�* � � �)* �"�� � � � �� )�� �� �� � � � �� ��� � ������ � �"� �� � ! �� �;�� ��� � � ��< � ��� � )� � � �"�� � ��� � ��� ��� � �
= � �� � ��� � / )�� �� "��� � ��� �� �� � ��� � �� �� "� ��� ! �� � � �� � 	�� �� < �� / � )* �! � ! / � � ! �"�� � �6 ( >	��� �� �� � ���* ��� �� �� � �� ��� ��� � �
� � � / � ��� "�%& �� � 7�>� �� ! ! ���� � 	�� � ��� � �� / � � ��� / # � �! �� � �� ! �� � � / ����� � �"� �� � ! �� � ���� "��� � �: �� / � ?� �� � � �� �� "�� 9 / ��* 	�
�� � ����� �� �� � ��� �� < �� / � )* �! � ! / � �� ! �"�� � �6 ( >�, � � ��� < � �� � ! �"�� � ��� � ��� � � � � �� �� �� � � � �7@
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�����������������������

Debt/equity

� "���������	

9���������������������,������������!����������

� "����������#���!�������
3.
3.	

��������������������!����������

En M�

En M�

-567

-42
-14

177

Barclays ING ABN Amro RBS(1) 

438 ��������������	

2������������������������������������������������������

£125

-£400

-8170

-767
-1700

20492212

Barclays SG ING ABN Amro RBS HSBC

� 1560

��� � � �

(1)
(*)

438 ����������������������������������������	

2

4T8��������$����������������������3.
3.	

�����A	��������

- 7490

� � � ��� � � �� � 
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Day one profit

� +�(��������4�����������������������&;<<���'���&;�������/�&�8���-��������������������
������#���������������������������������������������������!�����<.0?

� ��������������������������������)���������������2������������(������������

� <��������-������������4����������"���2:�������������������8

� 0������������������-������������4�����������������������������3
.	�.	

	8

� +���������������-�����������

&;<<��������������������������������������-�����������������'������������������������-��
���������?

� $������������������!�����������������������!���������������������������������6����������������
�-��������������������������������������������������������������-������(����������������?�
5&�������������������������������!��(��������?

� �'��,���������������������������������������������������������!���������������������������!�
�������������-�������������������������������������������������� ������ ?

� /�&�������������������������������-�����������)!�������������������������������������������

3.
3.	

�������������������(������������������������������������������-�������!����
����������������������6�����������������������������������-������!����������������������
�������!?�"������������������������������ ����(�����������-�����������������4��� ����������
���������������8?�$������������������
?:Q��������-���-�������������
?@Q��������-���-��
��������������-���������-�����������������)�����-�������������?��
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Day one profit – Impacts

-500

-182

-54

BNPP CASA SG HSBC

*��C>

- 50- 34

- 90

BNPP CASA ABN AMRO HSBC

*��C>

438

8=@+

� "����������#���!�������3.
3.	

�

� "���������	

9�����������

)@2�5��

)E@5��

4	8

4	8�"������������1����2
��	

������������������������������������������������(������������������������-������

438�&��������,

-100
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Hedging

� ����������� ��������������������������������������������!����"��2:�(��������������
������������D�����!���������������������������-�)���

� ";'��O�����������������������#�������������"���2:�(�������D������������
������������������������������������!������������!��������������������
��������������� ��������������������H�";'�(��������!��������-�)����������
��������";'�����������������������������������������?P

� &;<<������ ��������������������������������������������������,�����������(
�������-�)����(�� ������(��������������-�������

� ��,����O$�����������4���-�)���8�����(����,�� ���������������!�������������
��������������������������������!�����������������������������(������
���������������������������-��������!���������������������-��?P

� �����������,��������������������������������)�����������-���-�������������
��-����������������������������������������������������������

� $���+��������� �������������-�)�������������������!����������������-��������������
����������������������,��)����������?�$��!���������������������������-���-������
�����������-�����������������������������(��������������������?�C����������-�����
���������������������������������������������������������������� '����� ������ ��������?
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Hedging

� 5F���� ��������������������-�)��� �������������-�����-��������������������������������������������
���������������������������������?�$����,���������������������������������(����O��������P��
���������������������������������������?
� &�����!���O<&$�4<������&������$�,8��������-����������������������������-���������������������������������6���?P

� %�������������������������&�����!�������&��(�������������6�������������-������������!���
�������������?�"����������������������������D������������������(����5F�'��<�����"+����/�&��
���������������������!������O(��������������/�&��������������������������������������,�������������
��������(��������?P�$������������������������������������/�&�R� ����������������������������1����
2
��	

�?�

� $���'��������� ������������-�������������������������������������� ����-�����������!��(�������
���������������������(�����������������������������-����������������?�$�����������������������
��-�����������������������������������������������,�����������-���-��������,��)����������������
����������������������������������������������������������������������������������-�����������������������
�������������������������������!������?�/�(�-����/7&������������ ����������������������)������
�(�����������������(���������������������O$���&�� ��������6�������-���-�����������������(���������
���(������������������(�������!������������������������������������ ����������������&�� R��������
������������!�������������!����?P�������6��� ������������������(��������������������!�4O+���
��-���������������������������(����������������(��������������������������,������P8��(������,�������
������������������������(������������-��4) >3?	��������8?

� 5&�����-�����#�����!�����������������������?�"������������-��������������������������,��)�����������?�
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Loan provisioning
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Loan provisioning 
(excluding GBR)
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Insurance
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Effective interest rate/Treatment of commissions
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Effective interest rate/Treatment of commissions
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A 2005 schedule in line with the 2004 schedule
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Half-yearly reporting adopts varied formats

� $���	

�����������������������������(������������	

9�����!�����!���
�!�3?����!������-�����

� :���� ����������������������)!����!��������������������������������������3���
	

�

� %��!�������� ���������������������������������)!����!�����������
�������������������������(����"���29���������������������������������
4/�&�8�

� C������� �����������������"���29������������������������������������������
���������������������������������4�������'�������8

� /�����������������������������������������-������(����!�

� ��������������������)�����������������"+������������)!����!��������
� �������������������������������(��������������������)��������������4&�����!���
�&�8��������������������� ��������������������������	

9�4�������������
���������1��!�����&;<<8

� "�������������!����������������������������������4�������'�������8�



@� �	

�����������������������

Half-yearly reporting differs depending on whether the 
early adoption of IAS 32/39 is applied
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The fair value option has been anticipated in certain cases
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Topics that are still to be developed in terms of financial 
reporting
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