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IFRS fokussiert

IASB veroffentlicht Anderungen und Klarstellungen an IFRS 9
zu symmetrischen Kundigungsrechten sowie zu Modifikationen

finanzieller Verbindlichkeiten

¢ Nach dem Wortlaut von IFRS 9 in der

e Der IASB hat am 12. Oktober 2017 eine aktuell glltigen Fassung ist die Zah-
Anderung an IFRS 9 Finanzinstrumente lungsstrombedingung nicht erfullt, wenn
veroffentlicht: Prepayment Features der Kreditgeber im Falle einer Kindigung
with Negative Compensation (Amend- durch den Kreditnehmer eine Aus-
ments to IFRS 9). gleichszahlung leisten musste (z.T. als

Vorfalligkeitsgewinn bezeichnet).

Zielsetzung der Anderung ist eine

Bewertung von finanziellen Vermo-  Die Erstanwendung erfolgt retrospektiv
genswerten mit sog. symmetrischen fUr Geschaftsjahre, die am oder nach
Kundigungsrechten zu fortgefthrten dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine
Anschaffungskosten bzw. erfolgsneutral frihere Anwendung ist zuldssig, sofern

zum Fair Value. dies im Anhang offengelegt wird.

e Daruber hinaus erfolgt zu einem
anderen Thema, der Modifikation von
finanziellen Verbindlichkeiten, die nicht
zu deren Ausbuchung fuhrt, eine Klar-
stellung in den Grundlagen fur Schluss-
folgerungen.
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Hintergrund

Der International Accounting Standards Board (IASB) hat am 12. Oktober 2017 eine eng
abgegrenzte Anderung an IFRS 9 Finanzinstrumente beziiglich sog. symmetrischer
Kundigungsrechte veroffentlicht.

Anlass fiir die Anderung war die Frage, ob fir bestimmte Kiindigungsrechte, die in
Abhangigkeit vom Zinsniveau bei vorzeitiger Rlickzahlung entweder zu einem Ausgleich
eines Vorfalligkeitsverlusts oder eines Vorfalligkeitsgewinns fihren (sog. symmetrische
Kundigungsrechte), eine Bewertung zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bzw. in Abhan-
gigkeit des Geschaftsmodells erfolgsneutral zum Fair Value' entscheidungsnutzliche
Informationen vermitteln kdnnte.? Derartige Klauseln werden zum Teil im Kreditgeschaft
mit gewerblichen Kunden vereinbart oder sind unter bestimmten Rechtsrahmen vorge-
geben.

Nach den bisherigen Vorschriften von IFRS 9 in der aktuell giltigen Fassung ist aus Sicht
des IASB die Zahlungsstrombedingung? nicht erfullt, wenn der Kreditgeber im Falle einer
Kundigung durch den Kreditnehmer eine Ausgleichszahlung leisten musste (z.T. als Vor-
falligkeitsgewinn bezeichnet).

" Nachfolgende AusfUhrungen zur Bewertung von finanziellen Vermogenswerten zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten gelten ebenfalls in Abhdngigkeit des Geschaftsmodells fur erfolgsneutral zum Fair Value
bewertete finanzielle Vermdgenswerte.

2 Fur eine umfangreichere Darstellung der vorausgegangenen Diskussionen von IFRS IC und IASB sowie eine
ausfuhrliche Erlduterung des Standardentwurfs vgl. auch unseren Newsletter IFRS fokussiert - IASB schldgt
Anderungen an IFRS 9 bezlglich symmetrischer Kiindigungsrechte vor.

3 Fur die nachfolgenden Ausfuhrungen wird unterstellt, dass eine Zuordnung des zu klassifizierenden
finanziellen Vermogenswerts zu einem Geschaftsmodell moglich ist, das eine Bewertung zu fortgefihrten
Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum Fair Value zuldsst (sog. Geschaftsmodellbedingung). Fur eine
detailliertere Erlduterung der Geschaftsmodell- und Zahlungsstrombedingung vgl. auch unseren Newsletter
IFRS fokussiert - Endgltige Regelungen zur Klassifizierung und Bewertung finanzieller Vermégenswerte.

Anderung ermoglicht
Bewertung zu
fortgefUhrten
Anschaffungskosten
fur Instrumente

mit symmetrischen
Kundigungsrechten


https://www.iasplus.com/de/publications/german-publications/ifrs-fokussiert/2017/ifrs-9-prepayment
https://www.iasplus.com/de/publications/german-publications/ifrs-fokussiert/2017/ifrs-9-prepayment
https://www.iasplus.com/de/publications/german-publications/ifrs-fokussiert/cm-ifrs-9
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Beobachtung

Die Anderung betrifft ausschlieRlich diese eng abgegrenzte Art von Kiin-
digungsrechten, nicht jedoch andere Ausgestaltungen. Insbesondere die
ebenfalls diskutierten Kindigungsrechte zum Fair Value sowie Kindigungs-
rechte, bei denen der Riickzahlungsbetrag den Fair Value der Kosten fir eine
vorzeitige Beendigung eines zusammenhangenden Sicherungsinstruments
beinhaltet, sind nicht gesonderter Gegenstand der Anderung. Wahrend der
Diskussionen des IFRS IC und des IASB wurden derartige Klauseln als unver-
einbar mit der Zahlungsstrombedingung eingestuft, weil der Riickzahlungsbe-
trag beruhend auf dem Fair Value von Faktoren gepragt sein kann, die nicht im
Einklang mit einer Vergltung fir den Zeitwert des Geldes und das Ausfallrisiko
stehen. Der IASB raumt in der Grundlage fur Schlussfolgerungen gleichwohl
ein, dass in manchen Fallen solche Kindigungsrechte die Zahlungsstrombe-
dingung erflllen kénnten, wenn die im Kiindigungsbetrag enthaltene Aus-
gleichszahlung fur die vorzeitige Kiindigung angemessen ware. Dies kdnnte
beispielsweise dann der Fall sein, wenn die Berechnung des Kiindigungs-
betrags naherungsweise auf die noch nicht gezahlten Betrage von Zins und
Tilgung sowie einen Betrag ausgerichtet ist, der bloR die Veranderungen des
malgeblichen Referenzzinses widerspiegelt. Hierzu stellt der IASB fest, dass
dies nicht immer der Fall ist und Unternehmen die jeweiligen Eigenschaften
der Zahlungsstrome eines Instruments jeweils beurteilen mussen.

Die vorgeschlagene Anderung im Einzelnen

Nach den aktuellen Regelungen von IFRS 9 zur Zahlungsstrombedingung ist bei einer
Veranderung von zeitlichem Anfall oder Hohe der Zahlungen zu beurteilen, ob die
Zahlungsstrome jeweils vor und nach der Veranderung ausschlief3lich Tilgungs- und
Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Ein Kindigungsrecht
kann im Einklang mit der Zahlungsstrombedingung stehen, wenn der Betrag der vor-
zeitigen Ruckzahlung im Wesentlichen nicht geleistete Tilgungs- und Zinszahlungen auf
den ausstehenden Kapitalbetrag darstellt, der ein angemessenes zusatzliches Entgelt
(Ausgleichszahlung) fur die vorzeitige Ruckzahlung (Vorfalligkeitsentschadigung) enthal-
ten kann. Das Kundigungsrecht kann von beiden Vertragsparteien ausibbar sein, d.h.
entweder vom Kreditgeber oder vom Kreditnehmer oder beiden gleichzeitig.

Durch die Neuregelung werden die bestehenden Vorschriften in IFRS 9.B4.1.11(b) und
IFRS 9.B4.1.12 zu Kundigungsrechten nur durch Streichung eines Wortes geandert: Statt
bisher auf eine ,angemessene zusdtzliche Ausgleichszahlung” wird nunmehr auf eine
,angemessene Ausgleichszahlung” abgestellt, um auch negative Ausgleichszahlungen
darunter subsumieren zu kdnnen.

Klndigungsrechte zum
Fair Value sind nicht
Gegenstand der Anderung

Ausgleichszahlung bei
Kundigung muss nicht
notwendigerweise

fur die die Kundigung
annehmende
Vertragspartei positiv sein
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Darlber hinaus wird die neue Textziffer IFRS 9.B4.1.12A in den Anwendungsleitlinien
aufgenommen. Diese erganzt die bestehenden Regelungen zu Kiindigungsrechten
dahingehend, dass unabhangig vom Grund bzw. Umstand der vorzeitigen Vertragsbe-
endigung und unabhdngig davon, welche Vertragspartei die Kindigung ausspricht oder
anderweitig herbeifuhrt (z.B. automatische Falligstellung infolge eines Covenant-Bruchs),
eine Vertragspartei eine angemessene Ausgleichszahlung fir die vorzeitige Vertragsbe-
endigung erhalten kann oder zahlen muss. Folglich muss der Rickzahlungsbetrag jeden-
falls im Wesentlichen nicht geleistete Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden
Kapitalbetrag darstellen und kann dartber hinaus eine angemessene Ausgleichszahlung
fur die vorzeitige Rickzahlung umfassen. Nach der Neuregelung ist zukunftig das Vorzei-
chen der Ausgleichszahlung nicht relevant, d.h., in Abhangigkeit von dem bei Kindigung
vorherrschenden Zinsniveau ist eine Zahlung (sog. negative Ausgleichszahlung oder
gemeinhin Vorfélligkeitsgewinn) auch zugunsten der Vertragspartei moglich, welche die
vorzeitige Rickzahlung herbeiftihrt.

Marktzins
A

i - Positive
N Ausgleichszahlung
— Vertragszins
i Negative
S Ausgleichszahlung

O]

Vorzeitige
Beendigung
Kreditvertrag

Abschluss

Kreditvertrag

Der IASB betont, dass fur finanzielle Vermogenswerte mit symmetrischen Kindigungs-
rechten die Bewertung zu fortgefUhrten Anschaffungskosten und die Anwendung der
Effektivzinsmethode entscheidungsnutzliche Informationen vermitteln.

" Laufzeit Kreditvertrag

Vorzeichen der
Ausgleichszahlung ist nicht
relevant
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Wesentliche Anderung im Vergleich zum Standardentwurf

Im Standardentwurf waren noch zwei notwendige Bedingungen enthalten:
Angemessenheit des Ruckzahlungsbetrags und insignifikanter Fair Value des
Kindigungsrechts.

Die erste Bedingung zur Angemessenheit des Riickzahlungsbetrages wurde
inhaltlich in die nun verabschiedete Fassung GUbernommen.

Hingegen wurde die zweite Bedingung gestrichen, nach der bei erstmaligem RUCkmeldungen fuhrten
Ansatz des finanziellen Vermdgenswerts der Fair Value des Kiindigungsrechts

insignifikant sein muss. Die Motivation fur die zweite Bedingung war, dass ZUr StrelChUﬂg der

dadurch bei Zugang des finanziellen Vermodgenswertes eine Kindigung und Zweiten Bedingu ng des
folglich eine vorzeitige Rickzahlung mit einer méglichen negativen Ausgleichs-

zahlung unwahrscheinlich erscheinen sollten. Der IASB verfolgte damit das Standardentwurfs
Ziel, den Anwendungsbereich fiir die begrenzte Anderung deutlich einzu-
schranken, sodass nur diejenigen finanziellen Vermdgenswerte zu fortgefihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden, fur die eine vorzeitige Riickzahlung
und damit das Anfallen eines negativen Ausgleichsbetrags unwahrscheinlich
ist. Damit sollte eine allzu haufige Anpassung der fortgefuihrten Anschaffungs-
kosten bei geanderter Erwartung tGber die Ausiibung des Kiindigungsrechts
vermieden werden. Die mehrheitlichen Rickmeldungen zum Standardentwurf
sahen die erste Bedingung jedoch als ausreichend an und kritisierten, dass die
zweite Bedingung das Erreichen des mit der Anderung verfolgten Ziels sogar
erschweren kdnne, bspw. bei einem Erwerb kiindbarer Kredite oder Anleihen
auf dem Sekundarmarkt. Der IASB entschied sich deshalb fir eine Streichung
der zweiten Bedingung.

Ubergangsvorschriften und Erstanwendungszeitpunkt

Die Anderungen an IFRS 9 sind retrospektiv auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist - vorbehaltlich
einer Ubernahme in europaisches Recht (Endorsement) - zuléssig. Sofern eine vorzeitige
Anwendung erfolgt, ist dies im Anhang offenzulegen.

Anderung im Vergleich zum Standardentwurf

Im Standardentwurf wurde noch ein Erstanwendungszeitpunkt auf Geschafts-
jahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, vorgeschlagen. Die
Verschiebung des Erstanwendungszeitpunkts um ein Jahr wurde durch den

IASB mit der fortgeschrittenen Implementierung von IFRS 9 bei vielen Unter-
nehmen sowie der in manchen Rechtsgebieten notwendigen angemessenen
Zeit fuir Ubersetzung bzw. Ubernahme in das jeweilige Recht (z.B. Endorsie-
rungsprozess in der EU) begriindet.
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Bei erstmaliger Anwendung sind zusatzliche Ubergangsvorschriften und korrespondie-
rende Angabepflichten zu beachten: Andert sich beispielsweise durch Anwendung der
Anderung an IFRS 9 die Klassifizierung eines in die Fair-Value-Option designierten finanzi-
ellen Vermogenswerts aufgrund der Nichterfullung der entsprechenden Anforderungen,
ist die Designation zurtickzunehmen. Gleiches gilt fUr finanzielle Verbindlichkeiten. Auch
ist eine Auslibung der Fair-Value-Option bei erstmaliger Anwendung der Anderungen
gestattet, wenn erst dadurch die notwendigen Voraussetzungen vorliegen. Trotz rick-
wirkender Anwendung der jeweiligen Klassifizierung mussen die Vergleichszahlen nicht
angepasst werden.

Zusatzliche Angabepflichten betreffen die Auswirkung des geanderten Standards fur
jede Klasse betroffener Finanzinstrumente, wenn die Neuregelung zu einer geanderten
Klassifizierung gefuhrt hat.

Sofern eine gleichzeitige Erstanwendung von IFRS 9 und der jetzt verdffentlichten
Anderung an IFRS 9 (z.B. zum 1. Januar 2018) erfolgt, finden diese zusatzlichen Uber-
gangsvorschriften keine Anwendung.

Beobachtung
Der aktuelle EFRAG-Statusreport zur Indossierung der IFRS in der Europai-

schen Union lasst eine Ubernahme der Anderung an IFRS 9 nicht vor Anfang
2018 erwarten.

Weitere Klarstellung: Modifikation oder Austausch von finanziellen Verbindlich-
keiten, die nicht zur Ausbuchung fihren

Das IFRS IC erhielt Anfang 2017 eine Anfrage zur bilanziellen Abbildung einer Modifi-
kation oder eines Austausches einer zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewerte-

ten finanziellen Verbindlichkeit, die nicht zur Ausbuchung fuhrt. In seiner Sitzung im
Méarz 2017 dulerte das IFRS IC in einer vorldufigen Agendaentscheidung seine Auffas-
sung dahingehend, dass die Regelungen von IFRS 9 eine ausreichende Grundlage fur die
Bilanzierung enthielten. In der Sitzung im Juni 2017 wurde keine Veroffentlichung einer
endglltigen Agendaentscheidung, sondern eine Weiterleitung der Anfrage an den IASB
beschlossen.

Der IASB diskutierte den Sachverhalt wahrend der Sitzung im Juli 2017 und gelangte zu
der Auffassung, analog zum IFRS IC, dass die Regelungen von IFRS 9 eine ausreichende
Grundlage fur die Bilanzierung enthielten und folglich eine Anderung von IFRS 9 nicht
erforderlich sei. Zur Verdeutlichung dieser Auffassungen wurde beschlossen, die Grund-
lagen fur Schlussfolgerungen (Basis for Conclusions) von IFRS 9 entsprechend klarstel-
lend zu erganzen.

Im Fall einer Modifikation oder eines Austausches einer zu fortgefUhrten Anschaffungs-
kosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeit, die nicht zur Ausbuchung fuhrt, findet die
Regelung von IFRS 9.B5.4.6 Anwendung. Folglich sind die fortgefuhrten Anschaffungs-
kosten der finanziellen Verbindlichkeit an den unter der Verwendung des urspringlichen
Effektivzinssatzes berechneten Barwert der geanderten Zahlungsstrome unmittelbar
erfolgswirksam anzupassen.

Erstanwendung

zum 1. Januar 2019

mit zusatzlichen
Ubergangsvorschriften

Klarstellung, dass
bestehende Regelungen
von IFRS 9 zur Modifikation
von finanziellen
Verbindlichkeiten
ausreichend sind


https://s3.amazonaws.com/ifrswebcontent/2017/IFRIC/March/IFRIC-Update-March-2017.pdf
http://www.ifrs.org/-/media/feature/news/updates/ifrs-ic/2017/ifric-update-june-2017.pdf/
http://www.ifrs.org/news-and-events/updates/iasb-updates/july-2017/
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Beobachtung

Sofern Unternehmen nach IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewer-
tung die Auswirkungen einer Modifikation bislang durch Anpassung des Effek-
tivzinssatzes amortisiert haben, ist eine Anderung der Bilanzierungsmethode
gemaR IAS 8 Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von
Schatzungen und Fehler erforderlich.

Es ergeben sich dadurch Auswirkungen im Rahmen des Ubergangs auf IFRS 9

aufgrund der verpflichtenden retrospektiven Anwendung. Im Zeitpunkt der
erstmaligen Anwendung der Klarstellung bestehende Gewinne und Verluste
aus der Modifikation oder einem Austausch einer zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bewerteten finanziellen Verbindlichkeit, die in der Vergangenheit
nicht zur Ausbuchung fihrte, sind rickwirkend zu ermitteln und gegen die
Gewinnrtcklagen anzupassen. Zugleich ist der urspringliche Effektivzins fur
die Ermittlung der fortgefuihrten Anschaffungskosten und damit einherge-
hende Zinsaufwendungen anstelle des angepassten Effektivzinses zugrunde
zu legen.




IFRS fokussiert

lhre Ansprechpartner
Jens Berger

Tel: +49 (0)69 75695 6581
jensberger@deloitte.de

Adrian Geisel
Tel: +49 (0)69 75695 6046
ageisel@deloitte.de

Tina Ploog
Tel: +49 (0)69 75695 6918
tploog@deloitte.de

Hinweis

Bitte schicken Sie eine E-Mail an
mdorbath@deloitte.de, wenn Sie Fragen
zum Inhalt haben, dieser Newsletter an
andere oder weitere Adressen geschickt
werden soll oder Sie ihn nicht mehr
erhalten wollen.

Deloitte.

Die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (,Deloitte”) als verantwortliche Stelle i.S.d. BDSG und,
soweit gesetzlich zuldssig, die mit ihr verbundenen Unternehmen und ihre Rechtsberatungspraxis (Deloitte
Legal Rechtsanwaltsgesellschaft mbH) nutzen Ihre Daten im Rahmen individueller Vertragsbeziehungen
sowie fUr eigene Marketingzwecke. Sie kénnen der Verwendung lhrer Daten fur Marketingzwecke jederzeit
durch entsprechende Mitteilung an Deloitte, Business Development, Kurflrstendamm 23, 10719 Berlin, oder
kontakt@deloitte.de widersprechen, ohne dass hierfiir andere als die Ubermittlungskosten nach den Basis-
tarifen entstehen.

Diese Veroffentlichung enthalt ausschlieBlich allgemeine Informationen, die nicht geeignet sind, den
besonderen Umstanden des Einzelfalls gerecht zu werden, und ist nicht dazu bestimmt, Grundlage fur
wirtschaftliche oder sonstige Entscheidungen zu sein. Weder die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft noch Deloitte Touche Tohmatsu Limited, noch ihre Mitgliedsunternehmen oder deren verbundene
Unternehmen (insgesamt das ,Deloitte Netzwerk") erbringen mittels dieser Veroffentlichung professionelle
Beratungs- oder Dienstleistungen. Keines der Mitgliedsunternehmen des Deloitte Netzwerks ist verantwortlich
fur Verluste jedweder Art, die irgendjemand im Vertrauen auf diese Verdffentlichung erlitten hat.

Deloitte bezieht sich auf Deloitte Touche Tohmatsu Limited (,DTTL"), eine ,private company limited by
guarantee” (Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach britischem Recht), ihr Netzwerk von Mitgliedsunter-
nehmen und ihre verbundenen Unternehmen. DTTL und jedes ihrer Mitgliedsunternehmen sind rechtlich
selbststandig und unabhdngig. DTTL (auch ,Deloitte Global” genannt) erbringt selbst keine Leistungen
gegenuber Mandanten. Eine detailliertere Beschreibung von DTTL und ihren Mitgliedsunternehmen finden Sie
auf www.deloitte.com/de/UeberUns.

Deloitte erbringt Dienstleistungen in den Bereichen Wirtschaftsprifung, Risk Advisory, Steuerberatung,
Financial Advisory und Consulting fir Unternehmen und Institutionen aus allen Wirtschaftszweigen; Rechts-
beratung wird in Deutschland von Deloitte Legal erbracht. Mit einem weltweiten Netzwerk von Mitgliedsgesell-
schaften in mehr als 150 Landern verbindet Deloitte herausragende Kompetenz mit erstklassigen Leistungen
und unterstutzt Kunden bei der Lésung ihrer komplexen unternehmerischen Herausforderungen. Making an
impact that matters - fur rund 263.900 Mitarbeiter von Deloitte ist dies gemeinsames Leitbild und individueller
Anspruch zugleich.

Stand 10/2017



