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International GAAP Holdings Limited
Pénziigyl kimutatasok a 2011. december

31-¢n veégzodo evre

Az International GAAP Holdings Limited 2011.
december 31-ével végz6dd évre vonatkozd minta
pénzigyi kimutatdsaival az a célunk, hogy
szemléltessik a Nemzetk6zi Pénzugyi Beszamolasi
Standardok (IFRS-ek) bemutatasra és kdzzétételre
vonatkozod kdvetelményeit. Ezek a kimutatasok olyan
tovabbi k6zzétételeket is tartalmaznak, amelyek a
legjobb gyakorlatnak tekinthetdk, kiléndsen ott, ahol
ezen kozzétételek valamely konkrét Standardhoz
kapcsolodé szemléltets példakban szerepelnek.

Feltételezziik, hogy a GAAP Holdings Limited mar évek
6ta IFRS szerinti pénziigyi kimutatasokat készit. Ebbél
kovetkezéen nem el6szor alkalmazza az IFRS-eket.
Egy adott gazdalkodé elsé IFRS szerinti pénziigyi
kimutatasaival kapcsolatos konkrét eléirasok
tekintetében az IFRS 1 A nemzetkdzi pénziigyi
beszamolasi standardok elsé alkalmazasa standard, a
standardot elsé izben alkalmazdkra érvényes konkrét
kozzétételi eldirasok részleteivel kapcsolatban pedig a
Deloitte Megfelelési, Bemutatasi és Kozzétételi
Ellenérzd Listajanak az IFRS 1 standardot érint6é
fejezete szolgal iranymutatassal. A Deloitte Megfelelési,
Bemutatasi és Kozzétételi Ellen6rzd Lista a Deloitte
www.iasplus.com website-jardl letdlthetd.

A minta pénzugyi kimutatdsok szamos olyan uj és
atdolgozott standard és értelmezés hatasat mutatjak
be, amelyek koételez6 jelleggel 2011. januér 1.-jén
Iéptek hatalyba (tovabbi részletekért Id. a minta
pénzigyi kimutatasok 2. jegyzetét). A minta pénzigyi
kimutatasok ugyanakkor nem mutatjak azoknak az uj
és atdolgozott standardoknak és értelmezéseknek a
hatasait, amelyek 2011. januar 1.-jén kotelezd jelleggel
még nem léptek hatalyba (pl. IFRS 9 Pénziigyi
Instrumentumok)

A minta pénzigyi kimutatasok a helyi térvények és
jogszabalyok figyelembe vétele nélkil kertilnek
bemutatasra. A pénziigyi kimutatasok készitéinek
gondoskodniuk kell arrdl, hogy az IFRS-ek alkalmazasa
soran valasztott opciok ne legyenek ellentmondasban a
helyi jogforrasokkal (az eszk6zok atértékelését
bizonyos szamviteli rendszerekben példaul nem
engedélyezik - a jelen pénzigyi kimutatasokban viszont
szemléltetjik az azokban az esetekben fennallé

bemutatasi és k6zzétételi kotelezettségeket is, amikor
egy gazdalkodo bevezeti az IAS 16 Ingatlanok, gépek
és berendezések standard szerinti atértékelési
modellt). Ezen fellil a helyi jogszabalyok és
értékpapirokra vonatkozo jogszabalyok az IFRS-ek
altal el8irtakon felll tovabbi informacidk kozzétételét is
megkdvetelhetik (példaul a vezeték javadalmazasaval
kapcsolatban). A pénziigyi kimutatasok készit6inek ugy
kell adaptalniuk a minta pénzigyi kimutatasokat, hogy
azok a tovabbi helyi eldirasoknak is megfeleljenek.

A minta pénzigyi kimutatasokban nem szerepelnek az
anyavallalat egyedi pénziigyi kimutatasai, amelyek
elkészitését lehetséges, hogy a helyi jogszabalyok
vagy szabalyozasok el6irjak, vagy énként is
elkészithet6k. Ha egy vallalkozas az IFRS standardok
eléirasainak megfeleld egyedi pénzigyi kimutatasokat
készit, akkor azokra az IAS 27 Konszolidalt és egyedi
pénziigyi kimutatasok standard elGirasai vonatkoznak.
Az anyavdllalatnak altalanossagban el kell készitenie
sajat egyedi atfogd eredménykimutatasat, egyedi
pénziigyi helyzet kimutatasat, egyedi sajat téke
valtozas kimutatasat és egyedi cash-flow kimutatasat,
az ezeket alatdmaszt6 jegyzetekkel egyutt.

Az altalunk javasolt kbzzétételeket a relevans
Standardok és Ertelmezések vonatkozo szakaszaira
mutatd kereszthivatkozasokkal lattuk el.

Az atfogd eredmény- és cash-flow kimutatas
bemutatasa soran szemléltetjik az IFRS standardok
értelmében az egyes kimutatasok esetében
alkalmazhato alternativakat. A pénzigyi kimutatdsok
készitéi szamara a szdmukra adott kdriimények kdzott
leginkabb megfelel6 alternativa kivalasztasat és a
kivalasztott médszer konzisztens alkalmazasat
javasoljuk.

Megjegyezziik, hogy a minta pénzlgyi kimutatasokban
gyakran feltlintetiink olyan sorokat is, melyeknél nulla
erték szerepel, igy olyan tételeket is be tudunk mutatni,
amelyek bar az International GAAP Holdings Limited
esetében nem relevansak, a gyakorlatban mégis
gyakran eléfordulnak. Ez nem jelenti azt, hogy minden
lehetséges kdzzétételt példaval is szemléltetlink, de azt
sem, hogy a gyakorlatban a gazdalkodéknak a "nulla"
értékl sorokat is fel kellene tlintetnitk.
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IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 1.10(b), Konszolidalt atfogé eredménykimutatas
51(b),(c) a 2011. december 31-én végz6dé évre [1. alternativa]
IAS 1.113 Jegyzet A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
IAS 1.51(d),(e) ezer CU ezer CU
Folytat6dé tevékenységek
IAS 1.82(a) Arbevétel 5 140 918 151 840
IAS 1.99 Ertékesités koltségei (87 897) (91 840)
IAS 1.85 Brutté eredmény 53 021 60 000
IAS 1.85 Befektetésbdl szarmazé bevételek 7 3608 2 351
IAS 1.85 Egyéb nyereségek és veszteségek 8 647 1005
IAS 1.99 Forgalmazasi raforditasok (5087) (4 600)
IAS 1.99 Marketing raforditasok (3 305) (2 254)
IAS 1.99 Adminisztracios raforditasok (13 129) (17 325)
Egyéb raforditasok (2 801) (2612)
IAS 1.82(b) Finanszirozasi raforditasok 9 (4 418) (6 023)
IAS 1.82(c) Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl 20 1186 1589
IAS 1.85 Korabbi tarsult vallalkozasok értékesitésén elért nyereség 20 581 -
IAS 1.85 Egyéb (leiras) - -
IAS 1.85 Addzas elétti eredmény 30303 32131
IAS 1.82(d) Jovedelemadd 10 (11 564) (11.799)
IAS 1.85 Targyévi eredmény folytatodo tevékenységekbdl 13 18 739 20 332
Megsziint tevékenységek
IAS 1.82(e) Targyévi eredmény megsziint tevékenységekbdl 11 8 310 9995
IAS 1.82(f) TARGYEVI EREDMENY 27 049 30 327
Egyéb atfog6 eredmény, jovedelemadoval csokkentve
IAS 1.82(g) Kulféldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmertlt arfolyam-
kiilénbozetek (39) 85
IAS 1.82(g) Ertékesithet6 pénziigyi eszkdzok nettéd nyeresége 66 57
IAS 1.82(g) Cash-flow fedezeti ligyletek nettd nyeresége 39 20
IAS 1.82(g) Ingatlanok atértékelésének nyeresége - 1150
IAS 1.82(h) Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogd eredményébdl - -
IAS 1.85 Targyévi egyéb atfogé eredmény, jévedelemaddval cstkkentve 66 1312
IAS 1.82(i) TARGYEVI ATFOGO EREDMENY OSSZESEN 27 115 31639
Az eredménybdl:
IAS 1.83(a) A Térsasag tulajdonosaira juté rész 23 049 27 564
IAS 1.83(a) Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész 4 000 2763
27 049 30 327
Az Osszes atfogdé eredménybdl:
IAS 1.83(b) A Tarsasag tulajdonosaira juté rész 23115 28 876
IAS 1.83(b) Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész 4 000 2763
27 115 31639
7




IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt atfog6é eredménykimutatas

a 2011. december 31-én végz6do évre — folytatas [1. alternativa] folytatas
Jegyzet A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddé
év év
Egy részvényre juté eredmény 14

Folytatodo és megsziint tevékenységekbdl

IAS 33.66 Alap (cent/részvény) 132,2 137,0

IAS 33.66 Higitott (cent/részvény) 115,5 130,5

Folytatodo tevékenységekbdl

IAS 33.66 Alap (cent/részvény) 84,5 87,3
IAS 33.66 Higitott (cent/részvény) 74,0 83,2
Megjegyzés: Az 1. alternativa az atfogé eredmény egyetlen kimutatasban térténé bemutatasat

szemlélteti. A 2. alternativa (lasd a kévetkezé oldalakat) az atfogé eredmény két kimutatasban
valé bemutatasara mutat be példat.

Barmelyik lehetéségre essen is a valasztas, az eredményben elszamolt tételek és az egyéb
atfogé eredményben elszamolt tételek elkiiléniilnek egymastol. Az egyetlen eltérés az egy,
illetve két kimutatasban térténé bemutatas k6zétt az, hogy az utobbi esetben a végdsszeg az
elkiiléniilt eredménykimutatasban a "targyévi eredmény” soron jelentkezik (ennek 6sszege
megegyezik az egy kimutatasban valo k6zzététel esetében szerepeltetett részésszeggel). Ez
a "targyévi eredmény" képezi ezutan a kiindulopontjat az atfogdé eredménykimutatasnak,
amelynek kézvetleniil az eredménykimutatas utan kell kévetkeznie. A két kimutatasban
tértén6 bemutatas esetében a "targyévi eredményen” bellil az anyavallalat tulajdonosaira juto
6sszeg és a nem ellenbrzé részesedésekre jutd 6sszeg vizsgalata az egyedi
eredménykimutatas végén kertil bemutatasra.

Flggetleniil attél, hogy a bemutatas egy vagy két kimutatasban térténik, az egyéb atfogd
eredmény tételei tekintetében mas bemutatasi lehetéségek is adottak, mégpedig az alabbiak

IAS 1.90 szerint.

o Az egyes tételek bemutatasa térténhet a jévedelemadodval nettositva az atfogd
eredménykimutatasban (az el6z6 oldalon bemutatott példanak megfeleléen), vagy bruttod
maodon, az adot egy klilén sorban levonva (lasd a 2. alternativat). Barmelyik lehet6ségre
essen is a valasztas, az atfogé eredmény egyes tételeinek jovedelemadojat vagy az
atfogé eredménykimutatasban, vagy pedig a jegyzetekben k6zzé kell tenni (lasd a

IAS 1.93 Jegyzetek 29. pontjat).

e Az atsorolas miatti moédositasok 6sszevontan is bemutathatok a targyeévi
nyereségnek/veszteségnek, valamint az atsorolas miatti médositasoknak a jegyzetekben
térténd egyedi kbzzétételével (lasd az el6z6 oldalt és a Jegyzetek 29. pontjat). Alternativ
lehetéségkeént, tételes bemutatast alkalmazva, a targyévi nyereség/veszteség, valamint
az atsorolas miatti moédositasok bemutatasa is kiilén térténik az atfogo
eredménykimutatasban (lasd a 2. alternativat).

Az 1. alternativa a raforditasokat funkciojuk szerint 6sszesiti.




IAS 1.10(b), 81(b),
51(b),(c)

IAS 1.113

IAS 1.51(d),(e)

IAS 1.82(a)
IAS 1.85
IAS 1.85
IAS 1.99
IAS 1.99
IAS 1.99
IAS 1.99
IAS 1.82(b)
IAS 1.99
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IAS 1.85
IAS 1.85

IAS 1.85
IAS 1.82(d)

IAS 1.85
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IAS 33.66, 67A

IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt eredménykimutatas
a 2011. december 31-én végz6dé évre

Folytatodo tevékenységek

Arbevétel

Befektetésbdl szarmazé bevételek

Egyéb nyereségek és veszteségek

Késztermékek és a befejezetlen termelés készletértékének
valtozasa

Felhasznalt nyersanyagok

Ertékcsokkenés és amortizacio

Munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos raforditasok

Finanszirozasi raforditasok

Tanacsadassal kapcsolatos raforditasok

Egyéb raforditasok

Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl

Korabbi tarsult vallalkozasok értékesitésén elért nyereség

Egyéb (leiras)

Addzas elbtti eredmény
Jovedelemadd

Targyévi eredmény folytatodo tevékenységekbdl
Megsziint tevékenységek

Targyévi eredmény megsz(int tevékenységekbdl
TARGYEVI EREDMENY

Ebbdl:

A Tarsasag tulajdonosaira juté rész
Nem ellen6rz6 részesedésekre juto rész

Egy részvényre juté eredmény
Folytatod6 és megsziint tevékenységekbdl
Alap (cent/részvény)
Higitott (cent/részvény)

Folytatodo tevékenységekbdl

Alap (cent/részvény)

Higitott (cent/részvény)

Megjegyzés:

[2. alternativa]

Jegyzet A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddé

év év
ezer CU ezer CU
5 140 918 151 840
7 3608 2 351
8 647 1005
7134 2118
(70 391) (85 413)
13 (11 193) (13 878)
13 (9 803) (11 655)
9 (4 418) (6 023)
(3120) (1 926)
(10 578) (7 877)
20 1186 1589
20 581 -
30 303 32131
10 (11 564) (11 799)
13 18 739 20 332
11 8 310 9995
27 049 30 327
23 049 27 564
4 000 2763
27 049 30 327

14
132,2 137,0
115,5 130,5
84,5 87,3
74,0 83,2

A fent bemutatott struktura a raforditasokat jellegiik szerint 6sszesiti.

Az atfogb eredménykimutatas szerkezetével kapcsolatos megfontolasokat lasd az el6z6
oldalon. Megjegyezziik, hogy a két kimutatasban térténé bemutatas alkalmazasa esetén (lasd
a fentieket, valamint a kévetkezé oldalt), akkor az IAS 1.12 értelmében az

eredménykimutatast kézvetleniil az atfogé eredménykimutatas el6tt kell k6z6élni.



IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 1.10(b), 81(b), | Konszolidalt atfogé eredménykimutatas

51(b),(c) a 2011. december 31-én végz6dé évre [2. alternativa]
IAS 1.113 A A
2011.12.31- 2010.12.31-

én végzdds én végz6dd

év év

IAS 1.51(d),(e) ezer CU ezer CU
IAS 1.82(f) Targyévi eredmény 27 049 30 327

Egyéb atfogé eredmény

IAS 1.82(g) Kulfoldi tevékenységek devizaatszamitasakor felmertlt arfolyam-kilonbézetek
A targyév soran felmertlt arfolyam-kulénbézetek 75 121
Kulfoldi tevékenységek netté érdekeltségeinek fedezetére kotott fedezeti
lgyletek vesztesége (12) -
A targyév soran értékesitett kiilfoldi tevékenységekhez kapcsolddo, atsorolas
miatti moédositasok (166) -

A targyév soran értékesitett kilfoldi tevékenységek nett6é érdekeltségeinek
fedezetére kotott fedezeti gyletekhez kapcsol6do, atsorolas miatti

modositasok 46 -
(57) 121

IAS 1.82(g) Ert(gkesitheté pénzugyi eszk6zok
Ertékesithet6 pénziigyi eszk6zok targyévi nettd nyeresége 94 81

A targyév soran értékesitett értékesithetd pénzugyi eszk6z6khoz kapcsolodo,
atsorolas miatti modositasok - -

94 81
IAS 1.82(g) Cash-flow fedezeti tigyletek
A targyév soran felmerilt nyereség 436 316
Az eredményben elszamolt tételekhez kapcsolédod, atsorolas miatti
modositasok (123) (86)
A fedezett tételek bekerllési értéke ala atsorolt tételekhez kapcsolodd
modositasok (257) (201)
56 29
IAS 1.82(g) Ingatlanok atértékelésébdl szarmazo nyereség - 1643
IAS 1.82(h) Részesedés a tarsult vallalkozasok egyéb atfogd eredményébdl - -
Az egyéb atfogd eredmény elemeinek jovedelemaddja (27) (562)
IAS 1.82(i) TARGYEVI ATFOGO EREDMENY OSSZESEN 27 115 31639
Az Osszes atfogdé eredménybdl:
IAS 1.83(b) A Tarsasag tulajdonosaira juto rész 23115 28 876
IAS 1.83(b) Nem ellendrzé részesedésekre jutd rész 4 000 2763
27 115 31639
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IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 1.10(a), (f),
51(b),(c)

IAS 1.113
IAS 1.51(d),(e)

IAS 1.60

IAS 1.54(a)
IAS 1.54(b)
IAS 1.55
IAS 1.54(c)
IAS 1.54(e)
IAS 1.54(0)
IAS 1.55
IAS 1.54(d)
IAS 1.55

IAS 1.60

IAS 1.54(g)
IAS 1.54(h)
IAS 1.55

IAS 1.55
IAS 1.54(d)
IAS 1.54(n)
IAS 1.55
IAS 1.54(i)

IAS 1.54(j)

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)
2011. december 31-én

Jegyzet 2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU

Eszk6zo6k
Befektetett eszk6zbk
Ingatlanok, gepek, berendezések 15 109 783 135721 161 058
Befektetési célu ingatlanok 16 1936 132 170
Goodwill 17 20 285 24 060 23 920
Egyéb immaterialis javak 18 9739 11 325 12 523
Befektetések tarsult vallalkozasokban 20 7 402 7270 5706
Halasztott ad6 eszk6zok 10 2083 1964 1843
Pénzugyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 26 830 77 739
Egyéb pénzugyi eszk6zok 22 10771 9 655 7 850
Egyéb eszkozok 23 - - -
Befektetett eszk6zok Osszesen 162 861 192 653 213 809
Forgbeszk6z6k
Készletek 24 31213 28 982 29 688
Vevdk és egyéb kovetelések 25 19735 16 292 14 002
Pénzligyi lizinggel kapcsolatos kovetelések 26 198 188 182
Beruhazasi szerzé6désekbdl eredé vevokkel
szembeni kovetelések 240 230 697
Egyéb pénzugyi eszk6zok 22 8 757 6 949 5528
Adé kovetelések 10 125 60 81
Egyéb eszkdzdk 23 - - -
Készpénz és bankszamlak 23 446 19778 9082
. 83 228 70 845 58 808
Ertékesitésre tartottnak mindsitett eszk6zdk 12 22 336 - -
Forgdeszkdzok 6sszesen 105 564 70 845 58 808
Eszkdzodk 6sszesen 268 425 263 498 272 617

Megjegyzés: Amint azt az IAS 1.10(f) elirja, hogy annak a gazdasagi egységnek, amely egy
szamviteli politikat visszamendlegesen alkalmaz vagy visszamendleges érvényii helyesbitéseket
tesz pénziigyi kimutatasaban, illetve megvaltoztatja az egyes tételek besorolasat korabbi
kimutatasaiban, pénziigyi helyzetérdl kimutatast kell készitenie a legkorabbi 6sszehasonlité
id6szak kezdetére. Ugyanakkor az IAS 1 nem nydjt tovabbi informaciét arrol, hogy egy
gazdasagi egységnek mikor szlikséges Ujabbkimutatast kb6zzétennie pénziigyi helyzetérdl.

Az IAS 1.31 szerint egy gazdasagi egységnek egy adott IFRS standard egyes
kbzzétételre vonatkozo elbirasait nem kell alkalmaznia, ha az informacié nem lényeges. Annak
eldéntése soran, hogy tovabbi pénziigyi kimutatas kézzététele sziikséges-e, a gazdasagi
egységnek figyelembe kell vennie annak az informéacionak a lényegességét, amely az uj
kimutatasba kertilne, illetve figyelembe kell vennie azt, hogy az uj informacié milyen mértékben
befolyasolna a pénziigyi kimutatas hasznalbdinak gazdasagi déntéseit. Kiilonésen hasznos lehet
olyan tényezébket figyelembe venni, mint a valtozas természete, alternativ kbzzétételek hatasai,
illetve az, hogy a szamviteli politika valtozasa ténylegesen befolyasolta-e a pénziigyi helyzetet
az 6sszehasonlithato id6szak kezdetén. A szabalyozo szervek allaspontjat figyelembe kell venni
az értékelésnél.

Ebben a modellben az uj és fellilvizsgalt standard alkalmazasa nem vezetett a pénzligyi
kimutatasokban szereplé tételek visszamendleges helyesbitéséhez (lasd. 2. Jegyzet).
Ugyanakkor ez a példa csupan csak szemlélteté jelleggel tartalmazza a pénziigyi helyzetrél
§z01l6 kimutatast és a kiegészitéseket annak érdekében, hogy bemutassa a kimutatas
részletességét abban az esetben, ha a gazdasagi egység a fennallé tények figyelembe vétele
utan ugy dént, hogy egy tovabbi kimutatast és a hozza kapcsol6do kiegészitéseket k6zzé teszi.
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IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasa (mérleg)
2011. december 31-én - folytatas
Jegyzet 2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Forrasok
T6ke és tartalékok
IAS 1.55 Jegyzett téke 28 32439 48 672 48 672
IAS 1.55 Tartalékok 29 4 237 3376 1726
IAS 1.55 Eredménytartalék 30 110 805 94 909 73 824
147 481 146 957 124 222
IAS 1.55 Kozvetlenll a sajat tékében elszamolt,
értékesitésre tartottnak mindsitett
eszkdzokhdz kapcsolddo tételek 12 - - -
IAS 1.54(r) A Tarsasag tulajdonosaira juté téke 147 481 146 957 124 222
IAS 1.54(q) Nem ellen6rzo részesedések 31 24 316 20 005 17 242
Sajat téke Osszesen 171797 166 962 141 464
IAS 1.60 Hosszu lejaratu kételezettségek
IAS 1.55 Hitelek 32 17 868 29 807 25785
IAS 1.54(m) Egyéb pénzugyi kotelezettségek 34 15 001 - -
IAS 1.55 Nyugdijkotelezettségek 39 2861 2023 2968
IAS 1.54(0) Halasztott ado6 kotelezettségek 10 6729 5657 4 436
IAS 1.54(1) Céltartalékok 35 2294 2231 4102
IAS 1.55 Halasztott bevételek 41 219 95 41
IAS 1.55 Egyéb kotelezettségek 36 180 270 -
Hosszu lejaratu kotelezettségek 6sszesen 44 992 40 153 37 332
IAS 1.60 Révid lejaratu kételezettségek
IAS 1.54(k) Szallitdk és egyéb kotelezettségek 37 16 373 21220 52 750
Beruhazasi szerz6désekbdl eredd vevikkel
IAS 1.55 szembeni kotelezettségek 27 36 15 245
IAS 1.55 Hitelek 32 22 446 25600 33618
IAS 1.54(m) Egyéb pénzigyi kotelezettségek 34 116 18 -
IAS 1.54(n) Foly6 adokotelezettségek 10 5270 5 868 4910
IAS 1.54(1) Céltartalékok 35 3 356 3195 2235
IAS 1.55 Halasztott bevételek 41 265 372 63
IAS 1.55 Egyéb kotelezettségek 36 90 95 -
47 952 56 383 93 821
IAS 1.54(p) Az értékesitésre tartottnak mindsitett
eszkdzokhoz kdzvetlenll kapcsolodo
kotelezettségek 12 3 684 - -
Révid lejaratu kotelezettségek 6sszesen 51 636 56 383 93 821
Kotelezettségek 0sszesen 96 628 96 536 131 153
Forrasok 6sszesen 268 425 263 498 272 617
12




IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasa

IAS 1.10(c), 51(b),(c) a 2011. december 31-én végz6do évre M.
alternativa]
IAS 1.106 Tokeinstru
mentumba
n teljesitett Klfoldi i
munkavall Cash-flow tevékenység Atvalthato Az Nem
) Ingatlanok Befektetések aloi fedezeti ek deviza értékpapirok anyavallalat ellenérzé
Jegyzett Részvény Altalanos atértékelési atértékelési juttatasok ligyletek atvaltasi opcids Eredmény tulajdonosair részesed
toke 4zsio tartalék tartaléka tartaléka tartaléka tartaléka tartaléka prémiuma tartalék ajuté ések Osszesen
IAS 1.51(d),(e) ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
Egyenleg 2010. januar 1-jén 23 005 25667 807 51 470 - 258 140 - 73 824 124 222 17 242 141 464
Targyévi eredmény - - - - - - - - - 27 564 27 564 2763 30 327
Targyévi egyéb atfogo eredmény, a jodedelemadoval
csokkentve - - - 1150 57 - 20 85 - - 1312 - 1312
Targyévi atfogd eredmény Gsszesen - - - 1150 57 - 20 85 - 27 564 28 876 2763 31639
Részvényalapl kifizetések elszamolasa - - - - - 338 - - - - 338 - 338
Osztalékfizetés - - - - - - - - - (6 479) (6479) B (6 479)
Egyenleg 2010. December 31-én 23 005 25 667 807 1201 527 338 278 225 - 94 909 146 957 20 005 166 962
Targyévi eredmény - - - - - - - - - 23 049 23 049 4 000 27 049
Targyévi egyéb atfogd eredmény, a jovedelemaddval
csokkentve - - - - 66 - 39 (39) - - 66 - 66
Targyévi atfogd eredmény Gsszesen - - - - 66 - 39 (39) - 23 049- 23115 4000 27 115
Osztalékfizetés B R R R R R R R R (6 479) (6 479) - (6 479)
A Subsix Limited felvasarlasakor keletkezett tovabbi - - - - - - - - - - - 127 127
nem ellenérzé részesedések (a Jegyzetek 44.
pontja)
A Subsix Limitedhez kapcsolddd tovabbi nem - - - - - - - - - - - 5 5

ellentrzd részesedések a fennallo részvény-allapu
kifizetésekkel kapcsolatban (a Jegyzetek 44.
pontja)
A Subone Limitedben birtokolt részesedés - - - - - - - - - 34 34 179 213
értékesitésitése (a Jegyzetek 19. pontja)

Részvényalapu kifizetések elszamolasa - - - - - 206 - - - - 206 - 206

Torzsrészvények kibocsatasa dolgozéi részvényopcios

program keretében 314 - - - - - - - - - 314 - 314
Torzsrészvények kibocsatasa tanacsadasi

szolgaltatasokért 3 5 - - - - - - - N 8 B 8
Szavazati joggal nem rendelkez6 atvalthato elsébbségi

részvények kibocsatasa 100 - - - - - - - - - 100 - 100
Atvalthato értékpapirok kibocsatasa - - - - - - - - 834 - 834 - 834
Részvénykibocsatas koltségei - (6) - - - - - - - - (6) - (6)
Torzsrészvények visszavasarlasa (5603) (10 853) - - - - - - - (555) (17 011) - (17 011)
Részvény-visszavasarlas kéltsége - (277) - - - - - - - - (277) - (277)
Atvezetés az eredménytartalékba - - - 3) - - - - - 3 - - -
Tulajdonosokkal lebonyolitott tranzakciok jovedelemaddja 84 - - - - - - (242) - (158) - (158)
Egyenleg 2011. december 31-én 17 819 14 620 807 1198 593 544 317 186 592 110 805 147 481 24 316 171 797
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IAS 1.10(d),
51(b),(c)

IAS 1.113

IAS 1.51(d),(e)
IAS 7.10

IAS 7.18(a)

IAS 7.31
IAS 7.35

IAS 7.10

IAS 7.31

IAS 24.19(d)
IAS 7.31

IAS 7.39
IAS 7.39

IAS 7.10

IAS 7.42A

IAS 7.31
IAS 7.31

IAS 7.28

IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2009

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2011. december 31-én végz6dé évre

Jegyzet

Miikodési cash-flow

Vevdktél szarmazo pénzbevételek
Szalliték és munkavallalok felé teljesitett kifizetések

Szokasos tevékenységbdl szarmazoé pénzaramlas

Fizetett kamat

Fizetett jovedelemado

Szokasos tevékenységbdl szarmazo nettd pénzaramlas

Befektetési tevékenységbél szarmazé cash-flow

Pénziigyi eszk6zok beszerzésére forditott kifizetések
Pénziigyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazé bevételek

Kapott kamatok

Kapott jogdij és egyéb befektetésbdl szarmazo jovedelem
Tarsult vallalkozasoktol kapott osztalék

Egyéb kapott osztalék

Kapcsolt feleknek nyujtott el6legek

Kapcsolt felek altal torlesztett 6sszegek

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos

kifizetések

Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitésének bevétele

Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos kifizetések

Befektetési célu ingatlanok értékesitésének bevétele

Immaterialis javakkal kapcsolatos kifizetések

Netté pénzkiaramlas leanyvallalatok felvasarlasakor 44
Netté pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor 45
Netté pénzbearamlas tarsult vallalkozasok értékesitésekor

Befektetési tevékenységek soran (felhalmozott)/generalt nettd

pénzaramlas

Pénziigyi miveletekbdl szarmazé cash-flow

A Tarsasag részvénykibocsatasbdl szarmazo bevétele
Atvalthato értékpapirok kibocsatasanak bevétele
Részvénykibocsatas koltségeivel kapcsolatos kifizetések
Részvények visszavasarlasaval kapcsolatos kifizetések
Részvények visszavasarlasanak koltségeivel kapcsolatos

kifizetések

Visszavalthat6 els6bbségi részvények kibocsatasanak bevétele
Lejarat nélkili értékpapirok kibocsatasanak bevétele
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatasanak
koltségeivel kapcsolatos kifizetések

Hitelfelvétel
Hiteltorlesztés

Allami hitelek felvétele

Leanyvallalatokban birtokolt részesedések értékesitésének
bevétele, amely nem vezet az ellen6rzés elvesztéséhez

Visszavalthato els6bbségi részvényekre fizetett osztalék

A Tarsasag tulajdonosainak kifizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenység soran felhasznalt netté pénzaramlas

Pénz és pénz-egyenértékesek nettd névekedése

Pénz és pénz-egyenértékesek a pénzligyi év elején

Az arfolyamvaltozasok hatasa a kilfoldi pénznemben tartott
pénzeszkdzok egyenlegére

Pénz és pénz-egyenértékesek a pénzligyi év végén 46

Megjegyzés:

[1. alternativa]

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én én
végz6dé végz6dé
év év

ezer CU ezer CU
211 190 214 497
(163 020) (181 490)
48 170 33 007
(4 493) (6 106)
(13 848) (13 340)
29 829 13 561
(1 859) -
- 51

2315 1054
1137 1143
30 25

156 154
(738) (4 311)
189 1578

(22 932) (11 875)
11 462 21245
(10) (1532)

- 58

(6) (358)
(477) -

7 566 -

- 120

(3 198) 7 352
414 -

4 950 -
() -

(17 011) -
(277) -
15 000 -
2 500 -
(595) -

16 953 24 798
(37 761) (23 209)
- 3000

213 -
(613) -

(6 635) (6 479)
(20 089) (1 .890)
3763 19 023
19 400 561
(80) (184)

23 083 19 400

A fentiekben a miikédési cash-flow bemutatasanak kézvetlen modszerét szemiéltettiik.
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IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 1.10(d), Konszolidalt cash-flow kimutatas
51(b),(c) a 2011. december 31-én végz6dé évre [2. alternativa]
IAS 1.113 Jegyzet A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végzddé
év év
IAS 1.51(d),(e) ezer CU ezer CU
IAS 7.10 Mikodési cash-flow
IAS 7.18(b) Targyévi eredmény 27 049 30 327
Korrekciok:
Eredmény terhére elszamolt jovedelemadoé-raforditas 14 724 14 797
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébdl (1186) (1 589)
Eredményben elszamolt finanszirozasi raforditasok 4418 6 023
Eredményben elszamolt befektetésekbdl szarmazo bevétel (3 608) (2 351)
Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitésének bevétele (6) (67)
Befektetési célu ingatlanok valds atértékelésébdl szarmazo (30) (297)
nyereség
Leanyvallalatok értékesitésébdl szarmazo nyereség (1 940) -
Tarsult vallalkozasokban [évé részesedés értékesitésébdl (581) -
szarmazo nyereség
Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt pénzigyi
kotelezettségekbdl szarmazd nettd (nyereség)/veszteség (125) -
Kereskedési céluként elszamolt pénzugyi eszk6z6kbél szarmazo
nettd (nyereség)/veszteség (156) (72)
Kereskedési céluként elszamolt pénziigyi kotelezettségekbdl
szarmazo nettd veszteség/(nyereség) 51 -
Cash-flow fedezeti tigyletek nem hatékony része (89) (68)
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok eladasanak
(nyeresége)/vesztesége - -
Vevékovetelésekre képzett értékvesztés 63 430
Vevokovetelések visszairt értékvesztése (103) -
Befektetett eszk6zok értékcsokkenése és amortizacioja 14 179 17 350
Befektetett eszk6zok értékvesztése 1439 -
Kulfoldi devizak atvaltasi (nyeresége)/vesztesége (819) (474)
Tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetésekkel
kapcsolatban elszamolt raforditasok 206 338
Tanacsadasi szolgaltatasokért cserébe kibocsatott
részvényekkel kapcsolatban elszamolt raforditasok 8 -
Pénzugyi garanciaszerz6dések amortizacidja 6 18
A Subseven Limiteddel szembeni kdvetelés sikeres
rendezésébdl szarmazo6 nyereség (40) -
53 460 64 365
A mikddétdke valtozasai:
Vevek és egyéb kovetelések csokkenése/(ndvekedése) 1861 (2797)
Beruhazasi szerzédésekbdl ered6 vevékkel szembeni (10) 467
kovetelések (ndvekedése)/csokkenése
Készletek (ndvekedése)/csokkenése (2 231) 204
Egyéb eszkdzok (ndvekedése)/csokkenése - -
Szalliték és egyéb kotelezettségek csdkkenése (4 847) (28 469)
Beruhazasi szerz6désekbdl eredé vevokkel szembeni 21 (230)
kotelezettségek ndvekedése/(csOkkenése)
Céltartalékok névekedése/(csokkenése) 224 (941)
Halasztott bevételek (csokkenése)/ndvekedése (213) 43
Egyéb kotelezettségek (csokkenése)/ndvekedése (95) 365
Mikodési tevékenységbdl szarmazé pénzaramlas 48 170 33 007
IAS 7.31 Fizetett kamat (4 493) (6 106)
IAS 7.35 Fizetett jovedelemado (13 848) (13 340)
MUkodési tevékenysegbdl szarmazé netté pénzaramlas 29 829 13 561
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IAS 7.10

IAS 7.31

IAS 24.19(d)
IAS 7.31

IAS 7.39
IAS 7.39

IAS 7.10

IAS 7.42A

IAS 7.31
IAS 7.31

IAS 7.28

IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok, 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Konszolidalt cash-flow kimutatas
a 2011. december 31-én végz6dé évre

Befektetési tevékenységbdl szarmazé cash-flow

Pénziigyi eszk6zok beszerzésére forditott kifizetések
Pénzugyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo bevételek
Kapott kamatok

Kapott jogdij és egyéb befektetésbdl szarmazo bevétel
Tarsult vallalkozasoktdl kapott osztalék

Egyéb kapott osztalék

Kapcsolt feleknek nyujtott el6legek

Kapcsolt felek altal torlesztett 6sszegek

Ingatlanok, gépek, berendezések beszerzésével kapcsolatos
kifizetések

Ingatlanok, gépek, berendezések értékesitésének bevétele
Befektetési célu ingatlanokkal kapcsolatos kifizetések
Befektetési célu ingatlanok értékesitésének bevétele
Immaterialis javakkal kapcsolatos kifizetések

Netté pénzkiaramlas leanyvallalatok felvasarlasakor

Netté pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor
Netté pénzbearamlas tarsult vallalkozasok értékesitésekor

Befektetési tevékenységek soran (felhasznalt) / generalt netto
pénzaramlas

Pénziigyi miveletekbdl szarmazé cash-flow

A Tarsasag részvénykibocsatasbdl szarmazo bevétele

Atvalthato értékpapirok kibocsatasanak bevétele

Részvénykibocsatas koltségeivel kapcsolatos kifizetések

Részvények visszavasarlasaval kapcsolatos kifizetések

Részvények visszavasarlasanak koltségeivel kapcsolatos

kifizetések

Visszavalthat6 els6bbségi részvények kibocsatasanak bevétele

Lejarat nélkuli értékpapirok kibocsatasanak bevétele

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok kibocsatasanak
koltségeivel kapcsolatos kifizetések

Hitelfelvétel

Hiteltdrlesztés

Allami hitelek felvétele

Leanyvallalatokban birtokolt részesedések értékesitésének
bevétele, amely nem vezet az ellen6rzés elvesztéséhez

Kumulativ visszavalthaté elsébbségi részvényekre fizetett osztalék

A Tarsasag tulajdonosainak kifizetett osztalék

Finanszirozasi tevékenység soran felhasznalt netté6 pénzaramlas
Pénz és pénz-egyenértékesek nettd névekedése
Pénz és pénz-egyenértékesek a pénziigyi év elején

Az arfolyamvaltozasok hatasa a kiilféldi pénznemben tartott pénz
egyenlegére

Pénz és pénz-egyenértékesek a pénzlgyi év végén

Megjegyzés:
kozvetett modszerét szemléltettiik.

[2. Alternativa] folytatas

Jegyzet A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végz6dd

év év
ezer CU ezer CU
(1 890) -
- 51
2315 1054
1137 1143
30 25
156 154
(738) (4 311)
189 1578
(22 932) (11 875)
11 462 21245
(10) (1532)
- 58
(6) (358)
44 (477) -
45 7 566 -
- 120
(3198) 7 352
414 -
4 950 -
(6) -
(17 011) -
(277) -
15 000 -
2 500 -
(595) -
16 953 24 798
(37 761) (23 209)
- 3000
213 -
(613) -
(6 635) (6 479)
(22 868) (1.890)
3763 19 023
19 400 561
(80) (184)
46 23 083 19 400

A fentiekben a miikédési tevékenységbdl szarmazé cash-flow bemutatasanak
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IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 1.10(e), Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
51(b),(c) a 2011. december 31-én végz6dé évre

1. Altalanos informaciok

IAS 1.138(a), (c) Az International GAAP Holdings Limited (a Tarsasag) egy .A orszagban bejegyzett korlatolt felel6sségi tarsasag.
IAS 24.13 Anyavallalata és legfébb tulajdonosa az International Group Holdings Limited. A végsd ellenérzést jogot gyakorlo
tulajdonosa John Banks. Székhelyének cimét az éves jelentés bevezetése tartalmazza. A Tarsasag és
leanyvallalatai (a Csoport) fébb tevékenységeit a Jegyzetek 6. pontja mutatja be.

2. Uj és modositott Nemzetkodzi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS-ek) alkalmazasa

2.1. A targyidészakban (és/vagy a korabbi idészakokban) bemutatott 6sszegeket érinté Standardok és
Ertelmezések

IAS 8.28 A targyidészak soran az alabbi alkalmazott Uj és mddositott IFRS-ek befolyasoltak a jelen pénziigyi
kimutatasokban bemutatott 6sszegeket. A jelen pénzlgyi kimutatasokban alkalmazott, de a bemutatott
Osszegeket nem érint6 egyéb Uj és modositott IFRS-eket a 2.2. pontban ismertetjuk.

A bemutatast és kozzétételt érinté Standardok

IAS 1.139F Modositasok az IAS 1 "A pénziigyi Az IAS 1 médositasai tisztazzak azt, hogy a gazdasagi egységnek
kimutatasok prezentalasa"-ben (a lehet6sége van az egyéb atfogd eredmény soraira vonatkozo tételes
2010-ben kibocsatott IFRS-ek elemzés kozzétételére akar a sajat téke valtozas kimutatasaban, akar a
Javitasai részeként) jegyzetekben. A targyévben a sajat téke minden egyes dsszetevije

esetében a Csoport egy ilyen elemzésnek a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok jegyzeteiben tortén6 kozzététele mellett dontott, az egyéb
atfogd eredmények esetében egy egysoros bemutatast alkalmazva a
sajat téke valtozas konszolidalt kimutatasaban. Az ilyen jellegl
modositasok visszamendleges hatéllyal lettek alkalmazva, igy a
pénzlgyi kimutatasok kdzzétételeiben tukrézédnek ezen valtozasok is
(lasd a sajat téke valtozas konszolidalt kimutatasat; 29, 30 és 31-es

Jegyzetek)
IAS 24.28 IAS 24 “Kapcsolt felekre vonatkozd Az IAS 24 (a 2009-es modositasoknak megfeleléen) az alabbi két
kozzétételek” (a 2009-es ponton kertilt médositasra: (a) az IAS 24 (a 2009-es médositasoknak
modositasoknak megfelel6en) megfeleléen) megvaltoztatta a kapcsolt felek fogalmat és (b) az IAS 24

(a 2009-es modositasoknak megfeleléen) egy részleges felmentést
adott a kdzzétételi kdtelezettségek aldl kormanyzathoz kozeli
gazdalkodo egységek esetére.

A Tarsasag és annak leanyvallalatai nem rendelkeznek kormanyzati
kapcsolattal. A kapcsolt felek fogalmanak IAS 24 (a 2009-es
madositasoknak megfeleléen) altali modositasa a targyévben a
korabban nem kapcsolt felekként nyilvantartott felek kapcsolt félként
torténé azonositasahoz vezetett. Jelen esetben a legfébb tulajdonos
tarsult vallalatai is a Csoport kapcsolt feleiként kezelend6k az Uj
Standard szerint, mig ezek a gazdasagi egységek a korabbi standard
értelmezése szerint nem mindstltek kapcsoltnak. A kapcsolt felekre
vonatkozé , a meghatarozott kozzétételi kdvetelményeket tartalmazo
43. Jegyzet a konszolidalt pénziigyi kimutatasra vonatkozolag tiikrozi a
modositott standard valtozasait. A valtozasok visszamendleges hatallyal
lettek alkalmazva.
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IAS 8.28(a)
IAS 8.28(c)

IAS 8.28(),(i)

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

A bemutatott eredményt, illetve a pénziigyi helyzetet érint6 uj és modositott IFRS-ek

Az IFRS 3 "Uzleti kombinéciok" médositésai

A 2010-ben kibocsatott IFRS-ek Javitasai részeként az IFRS 3 moédositasra kerllt annak tisztazasa érdekében,
hogy az akvizicié napjan a mérés modszerének megvalasztasa a nem ellenorzd részesedések esetében csak
olyan nem ellendrzé részesedések esetében legyen lehetséges, amelyek tulajdonosi érdekeltségeket
biztositanak és tulajdonosukat egy felszamolas esetén a gazdasagi egység netté vagyonanak aranyos részére
vald joggal ruhazzak fel. Minden mas tipusu ellenérzést nem biztositd részesedés a megszerzés napjan
érvényes valos értékén értékelendd, hacsak egy masik standard ettél kiilonb6z6 értékelési médszert nem
igényel. Emellett az IFRS 3 mddositva lett annak érdekében is, hogy részletesebb utmutatast nyujtson a
felvasarolt gazdasagi egység alkalmazottai altal birtokolt részvény-alapu kifizetési jutalmak elszamolasara
vonatkozdan. Konkrétabban, a médositas meghatarozza, hogy a felvasarolt gazdasagi egység részvényalapu
kifizetési tranzakcioi, amelyek nem keriinek lecserélésre, az IFRS 2 Részvényalapu kifizetések standardnak
megfeleléen az akvizicié napjan értékelenddk (“piaci alapu értékelés”).

Az IFRS 3 ilyen iranyu modositasai a Subix Limited felvasarlasanak targyévi elkonyvelését az alabbi médon
érintette. Minden a Subsix Limited alkalmazottai altal birtokolt forgalomban lévé részvényopcio a felvasarlas el6tt
ker(lt a birtokukba és a Csoport altal nem lett helyettesitve. Amint azt a médositasok megkdvetelik, minden olyan
forgalomban 1évd részvény opcid, amelyet a Subsix Limited alkalmazottai a felvasarlas el6tt szereztek meg az
IFRS 2-nek megfeleléen piaci értéken lettek értékelve és nem-ellenérzd részesedések részeként kerlltek
feltiintetésre. A forgalomban lévé részesedések piaci alapu értéke a felvasarlas napjan 5 000 CU volt. A
médositasok alkalmazasa 1 000 CU-val (az 5 000 CU, mint piaci alapu érték és a részvény munkavallalo altali
megszerzésének napjan fennallé 4 000 CU kiilbnbsége) ndvelte meg a Subsix Limited-el kapcsolatos nem-
ellen6rz6 részesedés értékét, amely egyben a goodwill értékének megfelel6 mddositasat is igényelte. A
modositas alkalmazasa nem okozott valtozast a Csoport nyereségében vagy veszteségében a targyévre illetve az
el6z6 évekre vonatkozdan. Ugyanakkor a Csoport eredményét befolyasolhatjak a jovébeni értékvesztési
veszteségek a megndvekedett goodwillra vonatkozoan.
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Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végzddo évre - folytatas

IAS 8.28 (a)
IAS 8.28 (c)

2.2 Az alkalmazott, a konszolidalt pénziigyi kimutatasokra jelentés hatassal nem biré Standardok és

Ertelmezések

A Csoport a jelen pénziigyi kimutatasokban az alabbi (j és médositott Standardokat és Ertelmezéseket is
alkalmazta. Bevezetésik nem befolyasolta szamottevéen a pénziigyi kimutatasokban a jelen és korabbi
id6szakokra vonatkozéan bemutatott 6sszegeket, de érintheti egyes jovébeni tgyletek, illetve konstrukciok

elszamolasat.

Az IAS 32 modositasai
Kibocsatoi jogok besorolasa

Az IFRIC 14 mdédositasai
A minimdlis finanszirozasi
kbévetelményhez kapcsolodé elblegek

IFRIC 19 Pénziigyi kételezettségek
tékeinstrumentumok kibocsatasaval
térténé megsziintetései

A 2010-ben kibocsatott IFRS-ek
Javitasai

A médositas targya a kulféldi pénznemben denominalt kibocsatoi jogok
besorolasara vonatkozik, amelyek akar tékeinstrumentumként akar
pénziigyi kotelezettségekkén szerepelnek. A modositasok
kovetkeztében azok a kibocsatott jogok, opcidk vagy biztositékok,
amelyek a gazdasagi egység altal a tulajdonosok részére oly modon
kerultek kibocsatasra, hogy a gazdasagi egység meghatarozott
darabszamu tékeinstrumentumainak barmely pénznemben
meghatarozott fix 6sszegéért térténd megszerzését teszik lehetévé, a
pénzugyi kimutatasokban tékeinstrumentumként keriilnek elszamolasra,
feltéve azt, hogy az ajanlat aranyosan lett felajanlva az azonos osztalyu
nem szarmazékos tékeinstrumentumok dsszes tulajdonosanak. Az IAS
32 mddositasait megelézéen azon jogok, opcidk és biztositékok
amelyek a gazdalkodo adott szamu tékeinstrumentumainak egy adott
Osszegeért torténd megszerzésére vonatkoztak, szarmazékos tgyletként
kerUltek besorolasra. A médositasok visszamendlegesen lettek
alkalmazva.

A modositasok alkalmazasa nem volt hatassal a targyévben és a
korabbi években bemutatott 6sszegekre, mivel a Csoport nem bocsatott
ki ilyen tulajdonsagokkal biré instrumentumokat.

Az IFRIC 14 akkor alkalmazandd, amikor a jovébeni hozzajarulasok
visszatéritései vagy csokkenései hozzaférhetéek az IAS 19.58
értelmében; meghatarozva, hogy minimalis finanszirozasi
kovetelmények milyen médon befolyasolhatjak a jovébeni
hozzajarulasok csokkentéséhez vald hozzaférést és ugyanezen
kévetelmények mikor vonnak maguk utan kételezettséget. A
madositasok ezenel megengedik egy eszkoz elére fizetett minimalis
finaszirozasi hozzajarulas formajaban torténé elszamolasat. A
modositasok alkalmazasa nem okozott Iényeges valtozast a Csoport
konszolidalt pénzigyi kimutatéasaiban.

Az Ertelmezés Gtmutatast nyujt egy pénziigyi kotelezettség
tékeinstrumentumok kibocsatésa révén térténd megszintetésének
elszamolasara. Konkrétan, az IFRIC 19 értelmében, az ilyen médon
kibocsatott tékeinstrumentumok valés értéken lesznek értékelve, és
barmilyen kilénbség a megszind pénzigyi kdtelezettség kdnyv szerinti
értéke és a kifizetett ellenérték kozott a nyereség vagy veszteség
O0sszegében lesz elszamolva.

Az IFRIC 19 alkalmazasa nem volt hatassal a targyévi, illetve az el6z6
évi 0sszegekre, mivel a Csoport nem folytatott ilyen jellegl
tranzakciokat.

Az IFRS 3 és IAS 1 médositasai kivételével, amelyek a 2.1-es részben
kertltek kifejtésre, a 2010-ben kibocsatott IFRS-ek Javitasai alkalmazasa
nem eredményezett Iényeges valtozast a konszolidalt pénzigyi
kimutatasok 6sszegeiben.
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2.3. Kibocsatas alatt allo uj és médositott IFRS-ek

Megjegyzés: A gazdasagi egységek kotelesek pénzligyi kimutatasaikban megjeleniteni azon uj és
modositott IFRS-ek lehetséges hatasait, amelyek kibocsatasra keriiltek, de még nem hatalyosak. Az alabbi
kbzzététel 2011. szeptember 30-ai pénziigyi zarast tiikréz. Barmilyen olyan Gj vagy moédositott IFRS
alkalmazasanak lehetséges hatasat, amely 2011. szeptember 30-a utan, de a pénziigyi kimutatas k6zzétételének
datuma el6tt keriilt kibocsatasra, figyelembe kell venni a k6zzétételnél.

:ﬁg gg? A Csoport az alabbi kibocsatott, de nem hatalyos uj vagy modositott IFRS-eket nem alkalmazta:
Az IFRS 7 médositasai Kozzétételek — Pénziigyi eszkozok atadasa’
IFRS 9 Pénzuigyi instrumentumok?
IFRS 10 Konszolidalt pénziigyi kimutatasok?
IFRS 11 Koz6s megallapodasok®
IFRS 12 Kozzétételi kotelezettségek az egyéb gazdalkodokban Iévé
érdekeltségekre®
IFRS 13 Valds értéken torténd értékelés?
Az IAS 1 mdédositasai Egyéb atfogo jovedelem elemeinek bemutatasa®
Az IAS 12 modositasai Halasztott ado — Mogottes eszkdzok megtérilése’
IAS 19 (2011-es mddositas) Munkavallaléi juttatasok?
IAS 27 (2011-es moédositas) Egyedi pénziigyi kimutatasok?
IAS 28 (2011-es modositas) Tarsult vallalkozasokban és kdzos vezetési vallalkozasokban 1évd
befektetések?

' A 2011. julius 1-el, vagy azt kdvetéen kezdddé idészakokra hatalyos
2 A 2011. januar 1-el, vagy azt kdvetden kezddd6 idészakokra hatalyos
% A 2012. julius 1-el, vagy azt kévetSen kezdédd idészakokra hatalyos
* A 2012. januar 1-el, vagy azt kdvetéen kezdddé idészakokra hatalyos

Megjegyzés: 2011 augusztusaban az IASB az IFRS 9-re vonatkozdéan kiadott egy nyilvanos tervezetet Az
IFRS 9 kételezd hatalybalépésének idépontja cimmel. A tervezet javasolja, hogy az IFRS 9 hatalybelépésének
idépontja 2013. januar 1. helyett 2015. januar 1. legyen. Az IASB ezen kiadvany kiadasanak id6pontjaig nem
hatarozott a javasolt valtoztatasrol.

IAS 8.30(a) Az IFRS 7 médositasai novelik a kozzétételi kdvetelmények korét a pénziigyi eszk6zok atadasaval jaro

IAS 8.30(b) tranzakciok tekintetében. Ezen médositas célja, hogy jobb atlathatésagot biztositson olyan kockazati kitettség
tekintetében, amikor a pénzugyi eszkdz atadasra kerll, de az 4tadd megtartja az eszk6zhdz kapcsoldédod kockazati
kitettsége bizonyos részét. A modositasok ugyancsak kézzétételt irnak el olyan esetekben, mikor a pénzigyi
eszkozok atadasa nem kerill szétosztasra az idészakon keresztiil.

Az igazgatdsag elbrejelzése szerint az IFRS 7 modositasai Iényegesen nem befolyasoljak a Csoport kozzétett
kimutatasait a korabban érintett vevéi kdvetelések atadasai esetében (lasd a 25.2-es Jegyzetet). Ugyanakkor, ha
a Csoport a jovében részt vesz pénziigyi eszk6z6k mas tipusu atadasaval jarok tranzakcidkban, az azokra
vonatkozé kdzzétételeket érintheti.
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A 2009 novemberében kibocsatott IFRS 9 Uj kdvetelményeket vezet be a pénziligyi eszk6zok besorolasa és
értékelése terén. A 2010 oktoberében médositott IFRS 9 tartalmazza a pénziigyi kételezettségek besorolasi és
értékelési szabalyait, valamint a kivezetési kovetelményeket.

Az IFRS 9 legfébb kévetelményei:

e Az IFRS 9 eléirja, hogy az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard
hatalya ala esé 0sszes pénzugyi instrumentum a tovabbiakban amortizalt bekerllési értéken illetve
valés értéken legyen értékelve. Konkrétan, az olyan addssaginstrumentumokba torténd befektetések,
amelyek olyan pénziigyi modell keretében tartanak, amely célja a szerz6dés szerinti cash-flowk
begyijtése tovabba csak olyan szerzédés szerinti cash-flow-kkal rendelkeznek, amelyek
tékefizetésekbdl és a fennall6 téketartozasra vonatkozé kamatkifizetésekbél allnak. Ezen
adossaginstrumentumokba térténd befektetések altalanosan amortizalt bekertlési értéken vannak
értékelve a soron kdvetkezé szamviteli id6szak végén. Minden mas addssag illetve tékeinstrumentumba
torténd befektetés valos értéken értékelendd a kdvetkezé szamviteli id6szak végén.

e Az IFRS 9 legfontosabb hatasa a pénzugyi kotelezettségek osztalyozasa, illetve értékelése terén ezen
kotelezettségek olyan valos érték valtozasainak elszamolasara vonatkozik (eredménnyel szemben
valds értéken értékeltnek besorolt pénziigyi kdtelezettségek), amelyek egy kotelezettség
hitelkockazatanak valtozasabdl erednek. Az IFRS 9 szerint olyan pénziigyi kotelezettségek esetében,
amelyek az eredménnyel szembeni valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségnek lettek besorolva, a
pénziigyi kotelezettség valds értékének azon valtozasa, amely a hitelkockazat megvaltozasabdl ered,
az egyéb atfogo jovedelmek kozott jelenitendd meg, kivéve, ha a hitelkockazat megvaltozasabsl adédo
értékvaltozas egyéb atfogd jovedelemként t6rténd elszamolasa egy szamviteli inkonzisztencia
keletkezéséhez vagy annak névekedéséhez vezetne. A pénziigyi kotelezettségek hitelkockazatanak
valtozasabdl eredd valds érték valtozasok késébb nem kerlinek atsorolasra az eredménybe. Korabban
az IAS 39-nek megfeleléen a nyereséggel vagy veszteséggel szembeni valds értéken értékelt pénzigyi
kotelezettségek valds értékében beallt teljes valtozas az eredményben kertilt elszamolasra.

Az IFRS 9 a 2013. januar 1.-jén illetve azt kdvetéen kezd6dd id6szakokban alkalmazandé. A standard korai
alkalmazasa megengedett.

Az igazgatdsag elbrejelzése szerint a Csoport a 2013. januar 1-el kezd6dé pénziigyi évére vonatkozd konszolidalt
pénzugyi kimutatas soran az IFRS 9 mar alkalmazasra kerll és jelentds hatassal lehet a Csoport pénzugyi
eszkdzeinek és pénziigyi kotelezettségeinek bemutatasara (példa a Csoport azon visszavalthaté
addssagleveleiben talalhaté befektetések esete, amelyek jelenleg értékesithetd pénziigyi eszkdzként vannak
besorolva, és a kdvetkezd beszamolasi idészakok végén valos értéken kerllnek értékelésre, a valds értékben
bekovetkezd valtozasok pedig az eredményben keriilnek elszamolara). Ugyanakkor nem megvalésithaté egy
ésszer( becslés elkészitése a valtozas hatasaira vonatkozdélag egy részletes fellilvizsgalat elkészultéig.

IAS 8.30(a) 2011 majuséban az alabbi 6t standardbdl allé6 csomag kerdlt kibocsatasra a konszolidacio, k6zds
IAS 8.30(b) megallapodasok, a tarsult vallalkozasok és a kozzétételek kérdésének korét érintve: IFRS 10, IFRS 11, IFRS 12,
IAS 27 (2011-ben médositva) és IAS 28 (2011-ben modositva).

Az 6t standard legfébb kdvetelményei az alabbiakban foglalhatd dssze.

Az IFRS 10 az IAS 27 Konszolidalt és egyedi pénziigyi kimutatasok azon részeit valtja fel, amelyek a konszolidalt
pénzigyi kimutatasokkal foglalkoznak. A SIC-12 Konszolidacié — speciélis célti gazdalkodé egységek az IFRS 10
kibocsatasaval parhuzamosan visszavonasra kerll. Az IFRS 10 értelmében, a konszolidaciénak csak egy alapja
lehet, az ellenérzés (kontrol). Emellett az IFRS 10 a kontrol Uj definiciojat is bevezette, amely harom elembdl all:
(a) iranyitas egy befektetés targyat képezé gazdalkodé felett, (b) a befektetés valtozé megtérilésének vald
kitettség, illetve hozza tartozo jogok és (c) képesség arra, hogy a befektetd az iranyitasi jogat hasznalva a
befektetésbdl szarmazod megtériilésére hatassal legyen. Az IFRS 10 széleskor( Utmutatasokat tartalmaz az
Osszetett eseményekre vonatkozoan.

Az IFRS 11 az IAS 31 K6z6s véllalkozasokban 1évé érdekeltségek rendelkezéseit valltja fel. Az IFRS 11
foglalkozik azzal, hogy egy k6zds megallapodas, amelyben két vagy tobb félnek van kdzos ellendrzési joga,
milyen médon ker(iljon besorolasra. A SIC-13 K6z6sen ellenérzétt gazdalkoddk — a tulajdonosok nem pénzbeli
hozzajarulasa az IFRS 11 kibocsatasaval parhuzamosan visszavonasra keril. Az IFRS 11 alapjan a k6zds
megallapodasok kdzds tevékenységként illetve kozos vallalkozasként kerlilnek osztalyozasra, attol fliggéen, hogy
a feleknek milyen jogaik illetve kételezettségeik vannak az egyiittes megallapodasra vonatkozéan. Ezzel
ellentétben az IAS 31 szerint harom fajta egyiittes megallapodas létezik: kozdsen ellenérzétt tarsasagok, kdézdésen
ellendrzott eszk6zok és kozosen ellendrzott tevékenységek.
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Emellett a k6z0s vallalkozasokat az IFRS 11 értelmében kotelezb lesz az equity médszerrel elszamolni, mig a
kozdsen ellenérzott tarsasagok az IAS 31 szerint akar az equity médszerrel, akar az aranyos konszolidacié
modszerével is elszamolhatok.

Az IFRS 12 egy kozzétételekre vonatkozo standard és azokra a gazdasagi egységekre vonatkozik, amelyek
érdekeltséggel rendelkeznek leanyvallalatokban, k6z6s megallapodasokban, tarsult vallalkozasokban és/vagy
nem-konszolidalt struktaralt gazdalkodo egységekben. Altalanosan elmondhatd, hogy az IFRS 12 kdzzétételi
kovetelményei a korabbi standardokhoz viszonyitva szélesebb koriiek.

Ez az 6t standard a 2013. januar 1-el illetve késébb kezd6d6 beszamolasi id6szakoktdl kezdédden hatalyos. A
standarok korai alkalmazasa megengedett, feltéve, hogy az 6t standard egylttesen kerul alkalmazasra.

Az igazgatdsag elbrejelzése szerint ez az 6t standard a 2013. januar 1-el kezd6d6 pénziigyi évtél kezdve
alkalmazasra ker(l. A standardok alkalmazasa Iényeges hatassal lehet a konszolidalt pénzligyi kimutatasokban
kozzétett 6sszegekre. Az IFRS 10 azt eredményezheti, hogy a Csoport a tovabbiakban nem konszolidalja tovabb
néhany befektetését, illetve, hogy néhany a korabbiakban nem konszolidalt befektetés konszolidallasra kertl
(példaul a Csoport azon befektetése a C Plus Limitedben, amely jelenleg tarsult vallalkozasként van besorolva, a
tovabbiakban leanyvallalatként keriil a pénzlgyi kimutatasokba a kontrol IFRS 10-ben meghatarozott definicidja
és utmutatasa szerint). Tovabba, az IFRS 11 alkalmazasa a Csoport azon kézdsen ellendrzoétt tarsasaganak
elszamolasaban is valtozasokat okoz, amely jelenleg az aranyosan konszolidacié modszerével kerult
elszamolasra. Az IFRS 11 értelmében egy kdzdsen ellendrzott gazdalkodod kozos tevékenységként vagy kozos
vallalatként kerllhet besorolasra, a k6zds megallapodasban szerepl6 felek jogainak és kotelezettségeinek
fuggvényében. Ugyanakkor az igazgatosag még nem végzett részletes elemzést a standardok részletes
alkalmazasara vonatkozéan igy annak mértékét sem szamszerisitette.

Az IFRS 13 egy egységes Utmutatast nyujt a valos érték meghatarozasara és annak kzzétételére vonatkozoan.
A standard meghatarozza a valds érték fogalmat, keretrendszert allit fel a valés érték meghatarozasara és
kozzétételi kdvetelményeket hataroz meg a valds érték meghatarozasara. Az IFRS 13 hataskore széles; bizonyos
kivételektdl eltekintve minden olyan pénziigyi és nem-pénziigyi instrumentumra vonatkozik, amelyekre mas
IFRS-ek valoés érték megallapitast irnak elé vagy engedélyeznek, illetve kdzzétételt kbvetelnek meg vagy
engedélyeznek. Altalanossagban elmondhatd, hogy az IFRS 13 kdvetelményei atfogdbbak, mint a korabbi
standardok. Példaul, azon kvalitativ illetve kvantitativ kozzétételek, amelyek a harom-szinti valos érték
hierarchian alapulnak és az IFRS 7 Pénziigyi instrumentumok: K6zzétételek szerint csak a pénzlgyi
instrumentumokra vonatkoznak, az dsszes IFRS 13 hataskorébe tartozé eszkdzre és kotelezettségre ki lesznek
terjesztve.

Az IFRS 13 a 2013. januar 1-el illetve azt kdvetéen kezd6dd beszamolasi id6szakoktoé kezdédben hatalyos. A
standarok korai alkalmazasa megengedett.

Az igazgatdsag elbrejelzése szerint az IFRS 13 a Csoport 2013. januar 1-el kezd6d6 beszamolasi id6szakatdl
kezdddben kerul alkalmazasra és az Uj standard alkalmazasa a pénzlgyi bemutatas szamaira hatassal lehet és
joval részletesebb kozzétételeket eredményezhet.

Az IAS 1 médositasai megtartjak annak lehet6ségét, hogy az eredmény, illetve az egyéb atfogo jévedelem
egyetlen kimutatasban vagy két elkilonilt, de egymast kdvetd kimutatasban keriljon bemutatasra. Ugyanakkor az
IAS 1 médositasai az atfogd jovedelmek esetében tovabbi kozzétételi kovetelményeket hataroz meg, amely
szerint az atfogo jovedelmeknek két kilon csoportjat kiildnboztetjik meg: (a) tételek, amelyek késébb nem
kerlilnek atcsoportositasra az eredménybe, és (b) olyan tételek, amelyek kés6bb bizonyos feltételek mellett az
eredménybe lesznek atcsoportositva. Az egyéb atfogd jovedelem tételeire vonatkozé jovedelemaddk azonos
alapon kerulnek allokalasra.

Az IAS 1 médositasai a 2012. julius 1-el illetve kés6bb kezd6dd beszamolasi id6szakoktdl kezdédéen hatalyosak.

Az egyéb atfogd jovedelem tételeinek bemutatasa ennek megfeleléen lesz atalakitva, amint a médositas a
jov6beni szamviteli id6szakokban alkalmazasra kerdl.
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Az |AS 12 médositasai egy kivételt biztositanak az IAS 12 altalanos rendelkezései alél abban, hogy a halasztott
adé kovetelések és halasztott add kotelezettségek értékelésének tiikroznie kell azokat az adozasi
kévetkezményeket, amelyek abbdl adédnak, hogy a gazdasagi egység milyen modon képzeli egy eszkdz konyv
szerinti értékének megtériilését. Konkrétan, a modositasok értelmében azon befektetési célu ingatlanok esetén,
amelyekre az IAS 40 Befektetési célt ingatlanok szerint valds érték model kerilt alkalmazasra, az feltételezhetd,
hogy értékesitésként kerlilnek megtérilésre a halasztott ado kiszamitasa szempontjabdl, kivéve, ha ez a
feltételezés bizonyos korilmények kozott vitatott.

Az |AS 12 médositasai a 2012. januar 1-el, illetve a késébb kezd6dd beszamolasi idészakoktol kezdédéen
hatalyosak. Az igazgatdsag el6rejelzése szerint az IAS 12 mddositasainak alkalmazasa a jévébeni pénziigyi
id6szakokban valtozasokat eredményezhetnek a Csoport azon befektetési célu ingatlanaira vonatkozé halasztott
ado kotelezettségek tekintetében, amelyeknél az feltételezhetd, hogy a kdnyv szerinti érték értékesités atjan
keresztul fog megtérilni. Ugyanakkor az igazgatésag még nem végzett részletes elemzést a modositasok varhatd
hatasait illetéen, igy hatasanak mértékét sem szamszerisitette.

Az |IAS 19 médositasai megvaltoztatjak a meghatarozott juttatasi programok és végkielégitések elszamolasi
madjat. A legfontosabb valtozas a meghatéarozott juttatasi kotelemek és program eszkdzei valtozasainak
elszamolasanal lathatd. A modositasok kikétik a meghatarozott juttatasi kdtelmek és program eszkézei valos
értékében beallt valtozasok felmeriiléskori elszamolasat, kikiiszobolve ezaltal a ,folyosé mddszer” alkalmazasat,
amely megengedett volt a korabbi IAS 19-ben és meggyorsitotta a korabbi szolgaltatasi koltségek elszamolasat. A
maddositasok megkovetelik minden aktuariusi nyereség illetve veszteség azonnali elszamolasat az egyéb atfogd
eredményben annak érdekében, hogy a nett6 nyugdij eszkdzok és kotelezettségek elszamolasra kertljenek a
konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatasban annak érdekében, hogy a program teljes veszteségét illetve
nyereséget tukrézzék.

Az IAS 19 médositasai a 2013. januar 1-el illetve késébb kezd6d6 beszamolasi id6szakoktdl kezdédéen
hatalyosak és bizonyos kivételekkel visszamenéleges alkalmazast igényelnek. Az igazgatdsag elbrejelzése
szerint az IAS 19 moédositasai a Csoport 2013. januar 1-ei kezdédé beszamolasi id6szakanak konszolidalt
pénziigyi kimutatasaiban jelennek meg és a médositasok alkalmazasa hatassal lehet a Csoport meghatarozott
juttatasi programjainak dsszegeire. Ugyanakkor az igazgatosag még nem végzett részletes elemzést a
modositasok varhatd hatasait illetéen, igy hatdsanak mértékét sem szamszerisitette.

[Egyéb mas Uj vagy médositott IFRS hatasai, ha van ilyen]
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3. Jelentés szamviteli politikak

Megjegyzés: Az alabbiakban példakat kézliink a gazdalkodok pénzligyi kimutatasaiban kbzzétett szamviteli
politikak lehetséges tipusaira. A gazdalkoddknak a jelentds szamviteli politikak ésszefoglalasaban be kell
mutatniuk a pénziigyi kimutatasok elkészitése soran alkalmazott értékelési modszert (vagy modszereket),
valamint az olyan egyéb szamviteli politikakat, amelyek a pénziigyi kimutatasok értelmezése
szempontjabdl relevansak. Egy adott szamviteli politika a gazdalkodé tevékenységének jellege miatt
abban az esetben is jelentSs lehet, ha a targyid6szakra és a korabbi id6szakokra vonatkozo 6sszegek
nem szamottevéek.

Annak eldéntésében, hogy egy adott szamviteli politikat k6zzé kell-e tenni, a vezetéség azt mérlegeli, hogy
a kozzététel segitené-e a kimutatasok felhasznaléit annak megértésében, hogy az ligyletek, valamint az
egyéb események és koriilmények hogyan jelennek meg a bemutatott pénziigyi teljesitményben és
pénziigyi helyzetben. A szamviteli politikak kbzzététele kiilbnésen akkor hasznos a felhasznalok szamara,
ha a kézzétett politikék a Standardokban és az Ertelmezésekben megadott lehetGségek kézotti
valasztason alapulnak.

Valamennyi gazdalkod6é megvizsgalja a tevékenysége jellegét, valamint azt, hogy a gazdalkodé pénziigyi
kimutatasainak felhasznal6i milyen szamviteli politikak k6zzétételét varjak el az adott tipust gazdalkodotol.
Azon jelentés szamviteli politikak k6zzététele is megfeleld, amelyeket az adott gazdalkod6 az IAS 8
Szamviteli politikak, a szamviteli becslések valtozasai és hibak standarddal 6sszhangban valasztott ki és
alkalmaz, annak ellenére, hogy azok kézzétételét az IFRS-ek konkrétan nem irjak elé.

A teljesség érdekében a jelen minta pénzligyi kimutatasokban néhany nem jelentds tételre vonatkozé
szamviteli politika is k6zzétételre keriil, noha ezt az IFRS-ek nem irjak elé.

3.1 Megfelel6ségre vonatkozo nyilatkozat

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a Nemzetkdzi Pénzugyi Beszamolasi Standardokkal (IFRS) 6sszhangban
készlltek.

3.2 A kimutatdsok elkészitésének alapelvei

A konszolidalt pénzigyi kimutatasok a bekerilési érték elve alapjan késziiltek, egyes ingatlanok és olyan
pénzugyi instrumentumok kivételével, amelyek atértékelt 6sszegen illetve valds értéken kerliltek értékelésre,
ahogyan ez az alabbi szamviteli politikakban kifejtésre kerilt. A bekerilési érték rendszerint az eszkdzokért
cserébe atadott ellenérték valos értékén alapul.

A szamviteli politika legfontosabb elvei az alabbiakban keriilnek ismertetésre.
3.3 A konszolidacié alapja

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok a Tarsasag és a Tarsasag altal ellenérzott gazdalkodok — beleértve a
specialis célu gazdalkodokat — (a Tarsasag leanyvallalatai) pénzugyi kimutatasait tartalmazzak. Ellenérzés abban
az esetben valésul meg, ha a Tarsasag megfelel6 jogositvannyal rendelkezik a gazdalkodé pénziigyi és mikodési
szabalyzatainak iranyitasa teruletén annak érdekében, hogy haszonra tegyen szert a gazdalkodd
tevékenységeibdl.

Az év folyaman megszerzett illetve eladott leanyvallalatok bevételeit illetve raforditasait a konszolidalt atfogd
eredménykimutatas tartalmazza a megszerzés tényleges datumatél az eladas tényleges datumaig. A
leanyvallalatok teljes atfogo jovedelme a Tarsasag és a nem-ellenérzd részesedések tulajdonosait illetik még
abban az esetben is, ha ezzel a nem-ellenérzd részesedések egyenlege negativ lesz.

Sziikség esetén a leanyvallalatok pénziigyi kimutatasai modositasra kerllnek, annak érdekében, hogy szamviteli
politikaik megfeleljenek a Csoport tobbi tagja altal alkalmazott szamviteli politikaknak.

A konszolidacié idépontjaban teljes korlien kiszlirésre kerlilnek a csoporton beliili tranzakciok, egyenlegek,
bevételek és raforditasok.
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3.3.1 A Csoport jelenlegi leanyvallalataiban 1évé tulajdonosi érdekeltségek valtozasai

A Csoport altal a leanyvallalatokban birtokolt részesedésekben bekdvetkez6 olyan valtozasok, amelyek nem
eredményezik az ellendrzés megsziinését, téketranzakcioként kerlilnek elszamolasra. A Csoport a sajat
részesedéseinek és a nem-ellenérzé részesedéseknek a nyilvantartasi értékét annak megfeleléen korrigalja, hogy
az értékek tiikrozzék az egyes leanyvallalatokban birtokolt relativ részesedések megoszlasat. A nem-ellenérzé
részesedéseket érint6 korrekcid osszege és a fizetett vagy kapott ellenérték valds értéke kozotti eltérések
kdzvetlenil a sajat tékében kertilnek elszamolasra, és a Tarsasag tulajdonosaihoz rendel&dik.

Ha a Csoportnak megsziinik az ellenérzési joga egy leanyvallalata felett, akkor az értékesités eredménye (i) a
kapott ellenérték valos értékének és a megtartott részesedés valos értékének dsszege, valamint (i) a leanyvallalat
eszkozei (beleértve a goodwillt) és kotelezettségei valds értékének, valamint a nem ellenérzé részesedések
Osszege kozotti kiilonbség. Abban az esetben, ha a leanyvallalatok eszkozei Ujraértékelt értéken vagy valos
értéken vannak nyilvantartva, és a kapcsolédo halmozott nyereség illetve veszteség 6sszege az egyéb atfogo
eredményben kerllt elszamolasra, valamint a sajat tékében felhalmozasra, az elszamolas gy toérténik, mintha a
Csoport kdzvetleniil a relevans eszkdzoket értékesitette volna (vagyis atsorolasra keriilnek az eredménybe, illetve
kézvetlenul a felhalmozott eredménybe az ide vonatkozé IFRS-eknek megfeleléen). A korabbi leanyvallalatban
megtartott részesedésnek az ellenérzés megsziinésének napjan fennall6 valds értéke a kezdeti megjelenités
valos értékének az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és Ertékelés standard szerinti késébbi
értékelés soran megallapitott értéke, vagy ha az alkalmazhato, a tarsult vallalkozasokban vagy k6z6s vezetési
vallalkozasokban fennallo befektetések kezdeti megjelenitésekor felmeriilt bekertlési értéke.

3.4 Uzleti kombindciok

Az lizletek megszerzései a felvasarlasi médszerrel kerlilnek elszamolasra. Az lizleti kombinacio keretében atadott
ellentételezés valos értéken értékelendd, amely a Csoport altal atadott eszk6zoknek a felvasarlas napjan
érvényes valos értékének, a Csoportnal felmerdilt, a felvasarolt korabbi tulajdonosai felé fennalld
kotelezettségeknek, valamint azon Csoport altal kibocsatott t6kerészesedéseknek az 6sszege, amely a
felvasaroltban Iévé ellenérzés megszerzésének fejében kerlilt kibocsatasra. A felvasarlasokkal kapcsolatos
koltségek elszamolasa az eredményben torténik azok felmerilésekor.

A felvasarlas id6pontjaban, a megszerzett azonosithaté eszkdzok és vallalt kdtelezettségek a valos értékiikon
értékelendok, az alabbiak kivételével:

e  a halasztott ad6 eszkdzok és halasztott ado kotelezettségek, illetve a dolgozéi juttatési programokhoz
kapcsol6do eszkozok és kotelezettségek elszamolasa és értékelése rendre az IAS 12 Jévedelemadok, illetve
az IAS 19 Munkavallaléi juttatasok standard alapjan torténik;

e azon kotelezettségek és tékeinstrumentumok elszamolasa, amelyek a felvasarolt részvény alapu fizetési
megallapodasaihoz kapcsolddnak, illetve azon részvény alapu fizetési megallapodasokhoz, amelyekkel a
Csoport a felvasarolt részvényalapu kifizetéseit valtja fel, az IFRS 2 Részvényalapu kifizetések (lasd a
3.16.2. Jegyzetet) standard alapjan torténik; tovabba

e az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k és megsziint tevékenységek standard alapjan
értékesitésre tartottnak mindsitett eszk6zok értékelése az emlitett standarddal 6sszhangban torténik.

A goodwill, az atadott ellenérték, a felvasaroltban 1évé barmely nem-ellenérz6 részesedés és a felvasarlé altal a
felvasaroltban korabban tartott tékeérdekeltségek (ha volt ilyen) valds értékei 6sszegének a beazonosithaté
eszkdzok és vallalt kotelezettségek megszerzéskori netté dsszegén fellili tobbletként értékelendd. Abban az
esetben, ha Gjboli felmérést kdvetéen az azonosithaté eszkdzok és vallalt kdtelezettségek megszerzéskori nettd
Osszege meghaladja a kifizetett ellenérték, a felvasaroltban Iévé barmely nem-ellenérzé részesedés és a
felvasarlo altal korabban tartott érdekeltség (ha volt ilyen) 6sszegét, a tobblet az eredményben keril
elszamolasra, mint el6nyds vételi Gzlet nyeresége.

Az olyan nem-ellen6rzé részesedések, amelyek tulajdonosi részesedést jelentenek, és tulajdonosuknak jogot
biztositanak a gazdasagi egység nettd eszkdzeinek aranyos részére annak felszamolasa esetén, akar valds
értéken, akar a felvasarolt azonosithat6 netté eszkdzeinek elszamolt 6sszegeiben fennallé nem-ellenérzé
részesedés aranyos részeként is értékelheték. Az értékelési modszer megvalasztasa tranzakcio-alapon torténik.
Az eltéré tipust nem-ellendrzé részesedések valds értéken, illetve ha az alkalmazhatd, mas IFRS-ek alapjan
értékelenddk.
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Abban az esetben, ha a Csoport altal egy Uzleti kombinacio keretében atadott ellenérték fliggé ellenérték
megallapodasbol szarmazoé eszkdzoket vagy kotelezettségeket tartalmaz, a figgd ellenérték az akvizicio
idépontjara vonatkozé valds értéken értékelendd és egy Uzleti kombinacié részeként atadott ellenértékként
kezelendd. A fliggé ellenérték azon valtozasai, amelyek értékelési idészaki kiigazitasnak tekintendék,
visszamendlegesen médositanddk, a goodwill tekintetében is megfeleld kiigazitasokkal. Az értékelési idészaki
kiigazitasok olyan kiigazitasok, amelyek az ,értékelési id6szak™ban (amely nem haladhatja meg az akvizicio
idépontjatol szamitott egy évet) felmertlt informaciokbél adédnak olyan tényekrél illetve kérilményekrél, amelyek
az akvizicié idépontjaban is fennalltak.

A fliggo ellenérték valos értékében bekdvetkezd, értékelési idészaki kiigazitasnak nem mindsulé valtozas késébbi
elszamolasa a flggd ellenérték besorolasan mulik. A sajat tékeként besorolt fliggé ellenérték nem kerulhet
atértékelésre a késdbbi beszamolasi id6pontokban és a késdbbi rendezése a sajat tékén belll kerul elszamolasra.
A kovetelésként vagy kotelezettségként besorolt fliggé ellenérték a késébbi beszamolasi id6pontokban az IAS 39,
illetve ha az alkalmazhato, az IAS 37 Céltartalékok, fliggd kételezettségek és fiiggé kbvetelések standardnak
megfelel6en atértékelenddk, a kapcsolddo nyereség vagy veszteség pedig az eredményben elszamolandé.

Ha egy Uzleti kombinacioé tébb lépésben valosul meg, a Csoport altal a felvasaroltban korabban tartott
tékerészesedések a felvasarlas napjan (vagyis amikor a Csoport megszerzi az ellenérzés jogat) valos értékre
értékelendok, az esetlegesen felmerlé nyereség vagy veszteség pedig az eredményben kertl elszamolasra. A
felvasaroltban a felvasarlas napjat megel6zéen birtokolt részesedésbdl eredd azon 6sszegek, amelyek korabban
az egyéb atfogd eredményben kerliltek elszamolasra, abban az esetben sorolhatoak at az eredménybe, ha a
részesedés elidegenitése esetén ez lenne a megfeleld szamviteli kezelés.

Ha egy Uzleti kombinacio elsd elszamolasa még nem zarult le annak a beszamolasi id6szaknak a végén, amely
soran az uzleti kombinacié végbement, akkor a Csoport atmeneti becsult 6sszegeket szamol el azokra a tételekre,
amelyek elszamolasa még nem tortént meg. Ezeket a becslilt 6sszegeket a Csoport az elszamolasi id6szak soran
(lasd fentebb) korrigalja, vagy tovabbi eszkdzoket, illetve kotelezettségeket szamol el, annak érdekében, hogy az
Osszegekben tikrozédjenek a felvasarlas napjan fennallé tényekre és koriilményekre vonatkozéan megszerzett Uj
informaciok is, amelyek — ha ismertek lettek volna — befolyasoltak volna, hogy milyen dsszegek keriilnek
elszamolasra a felvasarlas napjan.

A fentebb vazolt politika az 6sszes 2010. januar 1.-jén vagy azt kévetben létrejott Gzleti kombinaciora
alkalmazando.

3.5. Goodwill

Egy Uzlet megszerzésébdl adddd goodwill nyilvantartasi értéke az lizlet felvasarlasanak napjan elszamolt érték
csokkentve a felhalmozott értékvesztés dsszegével (lasd 3.4.-es Jegyzet).

Az értékvesztés vizsgalata soran a Csoport a goodwill sszegét minden olyan pénztermel6 egységhez
hozzarendeli, amely varhatéan részesedni fog a kombinaciébdl eredd szinergiahatasokbdl.

Az olyan pénztermel6 egységek esetében, amelyekhez goodwill lett rendelve, az értékvesztés vizsgalata évente
megtorténik, vagy ennél gyakrabban, abban az esetben, ha a jelek arra utalnak, hogy értékvesztés allhat fenn.
Amennyiben a pénztermel6 egység megtérilé értéke alacsonyabb, mint a nyilvantartasi értéke, az értékvesztést
el6szor az egységhez rendelt goodwill nyilvantartasi értékéhez kerll hozzarendelésre (csokkentve azt), majd
pedig a pénztermel$ egység egyéb eszkdzeihez az eszkdzok nyilvantartasi értékeinek aranya alapjan. Barmely a
goodwillel kapcsolatos értékvesztés kozvetlenil az eredményben kertl elszamolasra a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatason / eredménykimutatasban] belil. A goodwillel kapcsolatban elszamolt értékvesztés a
kés6bbi idészakokban nem kerllhet visszairasra.

A relevans pénztermel6 egységek értékesitésekor a goodwillt a Csoport figyelembe veszi az értékesitésen
realizalt eredmény meghatarozasakor.

A Csoport tarsult vallalkozas felvasarlaskor felmerilt goodwillra vonatkozé szamviteli politikaja az alabbi 3.6-os
Jegyzetben kerll részletesebb kifejtésre.

3.6 Befektetések tarsult vallalkozasokban

Tarsult vallalkozasnak szamit az olyan vallalkozas, amelyben a Csoport jelentds befolyassal bir, és amely nem
mindsll sem leanyvallalatban, sem kdzos vezetési vallalatban 1évé érdekeltségnek. Jelentés befolyas a
befektetés targyat képezé gazdalkodd pénzigyi és miikddési politikajat alakitdé dontési folyamatokban ezen
eljarasok feletti ellenérzés vagy k6zos ellendrzés megléte nélkiil.
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A tarsult vallalkozasok eredményeit, eszkozeit és kotelezettségeit ezen konszolidalt pénziigyi kimutatasok az
equity-modszerrel jelenitik meg, kivéve akkor, ha a befektetések értékesitésre tartottként vannak besorolva, amely
esetben az elszamolas az IFRS 5 Ertékesitésre tartott befektetett eszk6z6k és megsziint tevékenységek
standard alapjan térténik. Az equity-mddszer értelmében a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatésa a tarsult
vallalkozasban meglévé befektetést kezdetben beszerzési értéken jeleniti meg, majd kiigazitasra keril a
Csoportnak a tarsult vallalkozas eredményében és atfogd eredményében vald részesedésének megfeleléen.
Amennyiben a tarsult vallalkozas veszteségeinek Csoportra es6 része meghaladja a Csoport tarsult
véllalkozasban lévd érdekeltségét (beleértve valamennyi hosszu tavu érdekeltséget, amely a Csoportnak a tarsult
vallalkozasban Iévd nettd befektetésének része), a Csoport megsziinteti a tovabbi veszteségekbdl vald
részesedés elszamolasat. Az addiciondlis veszteségek csak annyiban kertilnek elszamolasra, amennyiben a
Csoportnak ez jogi vagy vélelmezett kotelezettsége, vagy ha a Csoport kifizetéseket hajtott végre a tarsult
véllalkozas érdekében.

Az akvizicio koltségeinek a felvasarlas napjan megjelenitett a tarsult vallalkozas eszkdzeinek, kdtelezettségeinek
és fiiggd kotelezettségeinek nettd valos értékébdl a Csoportra jutd részesedés értékét meghaladé tébblete
goodwillként kerll elszamolasra és a befektetett eszkdz nyilvantartasi értékének részét képezi. Az eszk6zok,
kotelezettségek és fiiggd kotelezettségek nettd valds értékébdl a Csoportra jutd részesedés felvasarlas koltségeit
meghaladé tébblete — az Ujbdli becslést kdvetéen — kdzvetlenll az eredményben kerll elszamolasra.

Az IAS 39 rendelkezései abbdl a célbdl kerlilnek alkalmazasra, hogy megallapithatd legyen, hogy a Csoport egy
tarsult vallalkozasban vald részesedésére sziikséges-e értékvesztés elszamolasa. Sziikség esetén a részesedés
teljes konyv szerinti értéke (beleértve a goodwillt is) értékvesztés szempontjabdl egy kiilonallé eszkozként keril
tesztelésre az IAS 36 Eszkézbk értékvesztése standardnak megfeleléen, melynek megfeleléen a megtérulési
érték (a hasznalati érték és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kdzil a magasabb érték) a kdnyv
szerinti értékkel kerul 6sszehasonlitasra. Barmely elszamolt értékvesztési veszteség a befektetés konyv szerinti
értékének részét képezi. Ezen értékvesztés veszteség barmely visszairasa az IAS 36-nak megfelel6en torténik a

Egy tarsult vallalkozasban 1év6 részesedés értékesitése esetén, ha az a jelentds befolyas elvesztéséhez vezet, a
megmaradt befektetések az értékesités napjan érvényes valos értékiikon értékelendék, mint az IAS 39 szerint
egy pénzlgyi eszkdz kezdeti megjelenitésekor figyelembe vett valds érték. Barmely a tarsult vallalkozasban
megmaradt részesedésre jutod kdnyv szerinti érték és valos érték kozotti kilonbozet az érdekeltség eladasabol
szarmazo nyereség vagy veszteség meghatarozasakor figyelembe vételre kerul. Tovabba, a Csoport a korabban
a tarsult vallalkozassal kapcsolatban az atfogd eredményben elszamolt 6sszegeket azonos alapon szamolja el
azzal a modszerrel, amely akkor lenne szlikséges, ha a tarsult vallalkozas kézvetlendl kivezetné a kapcsolodo
eszkdzoket és kotelezettségeket. Igy, egy tarsult vallakozasra vonatkozé veszteség illetve nyereség 0sszegét,
amely korabban az egyéb atfogé eredménybe lett besorolva és az eredménybe kerline atvezetésre a kapcsolédd
eszkdzok vagy kotelezettségek kivezetésekor, a Csoport a sajat tékébdl az eredménybe csoportositja at (mint
atsorolasi mddositas), amint a tarsult vallalkozasban 1évé jelentds befolyasat elvesziti.

Abban az esetben, ha a Csoport a tarsult vallalkozassal folytat tranzakciot, az ebbdl a tranzakcidbdl szarmazo
eredmény a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban csupan a tarsult vallalkozasban a Csoporthoz nem
kéthet6 aranyaig jelenitheté meg.

3.7. K6z6s vallalkozasokban Iévé érdekeltségek

A koz06s vallalkozas egy olyan szerz6déses konstrukcio, amelynek értelmében a Csoport kdzs ellendrzés alatt
allé gazdasagi tevékenységbe kezd mas felekkel (vagyis a kozds vallalkozas tevékenységeivel kapcsolatos
stratégiai pénziigyi és miikodési eljarasokra vonatkozé déntésekhez az ellenérzésen osztozkodo felek egyhangu
egyetértésére van szikség).

Amennyiben a Csoport kdzvetlenill k6zds vallalkozas konstrukciéban kezd ilyen tevékenységbe, a Csoport
részesedései a kdzosen iranyitott eszkdzokben és a kozos vallalkozas tobbi tagjaval kozésen vallalt
kotelezettségekben az adott gazdalkod6 pénziigyi kimutatasaiban jelenik meg a megfelel6 jellemz6i szerint. A
kozdsen iranyitott eszk6zokben meglévé érdekeltséggel kapcsolatos kotelezettségek és koltségek az
elhatarolasok elve alapjan keriilnek elszamolasra. A Csoport részesedése a kdzosen iranyitott eszkdzok
értékesitésébdl vagy hasznalatabol szarmazé bevételben, illetve a kdzds vallakozas koéltségeiben akkor kertl
kimutatasra, amikor valészinisithetd, hogy a tranzakcidkkal kapcsolatos gazdaséagi hasznok befolynak a
Csoporthoz, illetve kidramlanak onnan, és azok mértéke megbizhatdan felmérhet6.
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A kozbsen vezetési vallalkozasok az olyan kézos vallalkozasok, amelyek soran kiilénallé jogi személy jon létre,
amelyben minden a kdzds vezetésben részt vevl tag rendelkezik részesedéssel.

A Csoport aranyos konszolidacioval mutatja ki a k6zos vezetési vallalkozasokban meglévé érdekeltségeit, kivéve
akkor, ha a befektetés értékesitésre tartottként van besorolva, amely esetben az elszamolas az IFRS 5
Ertékesitésre tartott befektetett eszkozok és megsziint tevékenységek standard alapjan térténik. A Csoportnak a
kozds vezetési vallalkozasok eszkdzeiben, kotelezettségeiben, bevételeiben és raforditasaiban fennallé
részesedése soronként 6sszevonasra keril a pénziigyi kimutatdsok megfelel6 tételeivel.

A Csoport altal k6zds vezetési vallalkozasokban megszerzett érdekeltségbdl szarmazoé goodwill elszamolasa a
Csoportnak az tzleti kombinaciébdl szarmazoé goodwill elszamolaséaval kapcsolatos szamviteli eljarasa szerint
torténik (lasd fenn 3.4. és 3.5. Jegyzetek).

3.8 Ertékesitésre tartottnak minésitett befektetett eszk6z6k

A befektetett eszk6zok és elidegenitési csoportok értékesitésre tartottnak minésitettként keriilnek besorolasra, ha
nyilvantartasi értékuik a folyamatos hasznalat helyett értékesitési tranzakcio keretében térul meg. E feltétel csak
abban az esetben teljesll, ha az értékesités valoszinlisége nagy, és a befektetett eszkdzt (vagy elidegenitési
csoportot) jelen allapotaban azonnal értékesiteni lehet. A vezetéségnek el kell kbteleznie magat az értékesités
mellett, amelyre vonatkozdan a besorolas idépontjat kdvetd egy éven belll befejezett értékesitési tranzakcidonak
valé minésités varhato.

Ha a Csoport egy olyan adasvételi konstrukcioban valo elkételezettségét fejezi ki, amelynek eredményeként a
Csoport elvesziti valamely leanyvallalata feletti ellen6rzést, akkor a széban forgd leanyvallalat 6sszes eszkoze és
kotelezettsége attdl kezdve értékesitésre tartottnak minésil, hogy a fentiekben felsorolt feltételek teljestiinek,
fuggetlendl attdl, hogy a Csoport az értékesitést kovetéen rendelkezik-e majd nem-ellenérz6 részesedéssel
egykori leanyvallalataban.

Az értékesitésre tartottnak mindsitettként besorolt befektetett eszk6zok (és elidegenitési csoportok) értékelése
korabbi nyilvantartasi értékiik és az értékesitési koltségekkel csokkentett valds érték kozil az alacsonyabb
értéken torténik.

3.9 Arbevétel elszémoldsa

Az arbevételt a kapott vagy jaro ellenérték valos értékén kell értékelni. Az arbevételt csokkentik az tgyfeleknek
nyujtott visszatéritések, engedmények és egyéb hasonlé juttatasok.

3.9.1 Aruértékesités

Az aruértékesitésb6l szarmazo arbevétel az aruk szallitasakor és a jogcimek atadasakor kerul elszamolasra,
abban az idépontban, amikor az 6sszes alabbi teljesl:

e aCsoport atruhazta a vevére az aru tulajdonlasaval kapcsolatos lIényeges kockazatokat és hasznokat;

e aCsoport az eladott arukkal kapcsolatban nem tart meg sem olyan szint{ iranyitasi részvételt, amely
szokasosan a tulajdonlashoz kapcsolodik, sem tényleges ellendrzést

e  az arbevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd;
e  valdszinl, hogy az ligylettel jaré gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz; tovabba

e  atranzakcioval kapcsolatban mar felmertlt vagy a késébbiekben felmerilé koltségek megbizhatdan
mérhetok.

28



IFRS szerinti minta pénziigyi kimutatasok 2011

Forras International GAAP Holdings Limited

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

Az olyan termékértékesitések, amelyekért a Csoport Maxi-Points rendszere keretében hiiségpontok jarnak a
vevlk részére, tobbelem( bevételi Ugyletként keriilnek elszamolasra, és a befolyt vagy varhatdan befolyd
ellenértékek valos értéke felosztasra kerll az értékesitett termékek és a vevok altal megszerzett hiiségpontok
kozott. A hiségpontokhoz rendelt ellenértéket valos értéken kell elszamolni, azaz olyan ésszegben, amelyért a
hlségpontok 6nmagukban értékesitheték lennének. Az ellenértéket a Csoport nem az eredeti eladasi tgylet
kapcsan szamolja el bevételként, hanem az 6sszeget elhatarolja, és akkor szamolja el bevételként, amikor a
vevok bevaltjak a hiiségpontokat és a Csoport teljesiti a kotelezettségeit.

3.9.2 Szolgaltatasnyujtas

Szolgaltatasnyujtasra vonatkozo szerz6désbél szarmazo arbevétel a szerzédés késziltségi fokanak megfeleléen
kerll elszamolasra. A szerz6dés késziltségi foka az alabbiak szerint keriil meghatarozasra:

e atelepitési dij a telepitési id6tartam teljesitési szakaszanak figyelembe vételével keriil elszamolasra, amelyet
a telepités varhato teljes id6tartamanak és a beszamolasi id6szak végéig eltelt id6szak aranya alapjan
definialnak;

e azértékesitett termékek araba foglalt szolgaltatasi dijak elszdmolasa az eladott termékkel kapcsolatos teljes
szolgaltatasi dij aranyaban térténik; tovabba

e  azid6- és anyag-elszamolasos szerz6désekbdl szarmazo arbevétel elszamolasa a szerz6déses dijakon
torténik a ledolgozott munkadraknak és a felmerult koltségeknek megfeleléen.

A Csoport beruhazasi szerz6désekkel kapcsolatos arbevételének elszamolasara vonatkozé szamviteli politikaja a
3.10. Jegyzetben talalhato.

3.9.3 Jogdijak

A jogdijbdl szarmazo arbevétel elszamolasa az idébeli elhatarolasok elve alapjan térténik a vonatkozé szerzédés
tartalmanak megfeleléen (feltéve, hogy valdszinisithetd, hogy a gazdasagi hasznok be fognak folyni a
Csoporthoz, és az arbevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd). Az idéalapu jogdijak a linearis modszerrel kertilnek
elszamolasra a szerz6dés id6tartama alatt. A termelésen, értékesitésen és egyéb értékelésen alapuld jogdij
konstrukciok a vonatkozé megallapodasok szerint kerlilnek elszamolasra.

3.9.4 Osztalék- és kamatbevételek

A befektetésekbdl szarmazo osztalék akkor keril elszamolasra, amikor a tulajdonosnak a kifizetéshez valé joga
megnyilik (feltéve, hogy valdszinisithetd, hogy a hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege
megbizhatéan mérhetd).

Egy pénzugyi eszkézbdl szarmazéd kamatbevétel akkor kerll elszamolasra, amikor valdszinisithetd, hogy a
gazdasagi hasznok be fognak folyni a Csoporthoz, és a bevétel 6sszege megbizhatéan mérhetd. A kamatbevétel
idéaranyosan elhatarolasra kertl a fennallé té6kedsszeg figyelembe vételével a vonatkozé effektiv kamatlabbal,
amely az a kamatlab, amely a pénzlgyi eszkdz varhato élettartamara becsult jovébeli készpénz-bevételeket
pontosan az adott eszkdz kezdeti megjelenitésekor rogzitett nettd nyilvantartasi értékére diszkontalja.

3.9.5 Bérleti dijbdl szarmazé bevétel

A Csoport operativ lizingek arbevételének elszamolasaval kapcsolatos politikdja a 3.11.1 Jegyzetben keriil
bemutatasra.
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3.10 Beruhazasi szerzédések

Amennyiben a beruhazasi szerz6dés kimenetele megbizhatéan becsiilhetd, a bevételek és raforditasok
elszamolasa a szerzddéses tevékenységnek a beszamolasi id6szak végén fennall6 késziiltségi foka figyelembe
vételével torténik, az addig az elvégzett munka soran felmerllt szerz6déses koltségeknek a becsiilt teljes
szerzédéses koltségekhez viszonyitott aranyaban, kivéve, ha ez az értékelés nem tiikr6zné megfeleléen a
készlltségi fokot. A szerzédéses munka valtozasait, a kdveteléseket, valamint az 6sztonzési célu kifizetéseket
annyiban kell figyelembe venni, amennyiben az 6sszegiik megbizhatéan mérhetd és az 6sszegek befolyasa
valészinlinek tekinthetd.

Amennyiben a beruhazasi szerz6dés kimenetele nem becsiilhetd megbizhatoan, a szerz6désbél szarmazo
bevétel a varhatéan megtérilé szerzédéses koltségek mértékéig keril elszamolasra. A szerzédéses koltségek
raforditasként kerlilnek elszamolasra abban az id6szakban, amikor felmertinek.

Ha valészinUsithetd, hogy a teljes szerzédéses koltség meg fogja haladni a teljes szerz6déses bevételt, a varhatoé
veszteség raforditasként azonnal elszamolasra kerdl.

Ha a felmerult szerzédéses koltségek plusz az elszamolt nyereségek elszamolt veszteségekkel csokkentett
Osszege tullépi a részszamlak dsszegeit, a tdbbletet a szerz6déses munkara vonatkozéan vevikkel szembeni
kovetelésként kell kimutatni. Azon szerzédésekre, amelyeknél a részszamlak 6sszege Iépi tul a felmertilt
szerzddeési koltségek plusz az elszamolt nyereségek elszamolt veszteségekkel csokkentett 6sszegét, a tdbbletet a
szerz8déses munkara vonatkozdan vevékkel szembeni kotelezettségként kell kimutatni. Azon dsszegek, amelyek
a kapcsolodo munka teljesitése el6tt kertilnek kifizetésre, a konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban
kotelezettségként kerliinek bemutatésra. Azon 6sszegek, amelyek olyan elvégzett munka utan kerultek
kiszamlazasra, amelyek a vevd altal még nem kerdltek kifizetésre, a konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasban a
vevlk és egyéb kovetelések kozott kertilnek bemutatasra.

3.11 Lizingiigyletek

A lizingek pénzugyi lizingnek mindésulnek, ha a lizingfeltételek |ényegileg a bérlére haritjak a tulajdonlassal jaré
valamennyi kockazatot és hasznot. Minden ettél eltér6 lizinglgylet operativ lizingnek tekintendd.

3.11.1 A Csoport, mint lizingbe adé

Pénzugyi lizing keretében a lizingbe vevé éltal fizetendd 6sszegek kdvetelésként kerlilnek elszamolasra a
Csoportnak a lizingligyletben szereplé nettd befektetése értékén. A pénzigyi lizingbdl szarmazé bevétel
felosztasra kertiil a szamviteli id6szakok kozott, a Csoport lizingligyletben szereplé nettd befektetése allando
megtérilési ratajanak aranyaban.

Az operativ lizingbdl szarmazoé bérleti dij bevétel elszamolasa linearis moédszerrel torténik a vonatkozé lizing
futamideje alatt. Az operativ lizinggel kapcsolatos kezdeti targyalasokkal és megallapodasokkal kapcsolatos
kozvetlen koltségek hozzaadddnak a lizingbe adott eszkdz nyilvantartasi értékéhez és linearis médszerrel
kerlilnek elszamolasra a lizing futamideje alatt.

3.11.2 A Csoport, mint lizingbe vevd

A pénziigyi lizing keretében lizingbe vett eszk6z6k, mint a Csoport eszkdzei valos értékiikén kerliinek
elszamolasra a lizingugylet kezdetekor, vagy amennyiben az alacsonyabb, akkor a minimalis lizingdijak
jelenértékén. A lizingbe ado felé fennallé kapcsolodo kotelezettség pénzugyi lizingbél szarmazo kotelezettségként
jelenik meg a konszolidalt pénzligyi helyzet kimutatasban.

A lizingdijak a finanszirozasi raforditasok és a lizingkotelezettség csokkenése kdzott kerlinek felosztasra annak
érdekében, hogy egyenletes kamatlab alakuljon ki a kételezettség fennmarado egyenlegére. A finanszirozasi
raforditasok kdzvetlenll az eredményben keriilnek elszamolara, kivéve, ha azok kdzvetlenll mindsitett
eszkdzokhoz rendelhetk, amely esetben a Csoport hitelfelvételi koltségekkel kapcsolatos altalanos szabalyzata
szerint keriilnek aktivalasra (lasd alul 3.13 Jegyzetet). A fiiggé bérleti dijak koltségként kerlilnek elszamolasra
abban az id6szakban, amikor felmertinek.

Az operativ lizingdijak koltségként keriilnek elszamolasra linearis modszerrel a lizing futamideje alatt, kivéve, ha
egyéb elszamolasi elv jobban mutatja be azt az id6sémat, amelyben a lizingelt eszk6zbdl szarmazé gazdasagi
elényok érvényesiilnek. Az operativ lizing keretében felmerdl6 fliggé bérleti dijak kéltségként kerlilnek
elszamolasra abban az idészakban, amikor felmer(inek.

Amennyiben a Csoport operativ lizingszerz6dések megkétését célzé 6sztonzéket kap, akkor azok
kotelezettségként kertlilnek elszdmolasra. Az 8szténz8kbél szarmazo dsszesitett juttatés a bérleti dijak
csokkenésekeént kerll elszamolasra linearis modszerrel, kivéve, ha egyéb elszamolasi elv jobban mutatja be azt
az idésémat, amelyben a lizingelt eszkdzb8l szarmazoé gazdasagi elényok érvényesiinek.
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3.12 Kiilféldi pénznemek

A Csoporthoz tartozé valamennyi gazdalkodé pénzugyi kimutatasanak elkészitésekor az adott gazdalkodo
funkcionalis pénznemétdl eltérdé pénznemben (kilfoldi pénznem) végrehaijtott tranzakciok a tranzakcié napjan
érvényes atvaltasi arfolyamon keriilnek elszamolasra. A kilféldi pénznemben fennallé6 monetaris tételek minden
egyes beszamolasi id6szak végén atvaltasra kerlilnek az akkor érvényes atvaltasi arfolyamon. A kulfoldi
pénznemben fennalld, valds értéken nyilvantartott nem monetaris tételek a valds érték meghatarozasanak napjan
érvényes atvaltasi arfolyamon keriilnek atvaltasra. Kulfoldi pénznemben kifejezett bekerilési értéken értékelt nem
monetaris tételek nem kertilnek atvaltasra.

Az arfolyam-kiilénbozetek az eredményben keriilnek elszamolasra abban az id6szakban, amikor felmeriinek,
kivéve:

e  ajovébeni jovedelemtermel6 hasznalat érdekében folytatott eszkdzberuhazasokra vonatkozo,
devizahitelekkel kapcsolatos arfolyam-kiilonbdzetek az adott eszk6zok koltségei kozott jelennek meg,
amennyiben azok a devizahitelekkel kapcsolatos kamatkoltség korrekcidjanak tekinthetdk;

e egyes devizakockazatok fedezetére vonatkozo tranzakcidkkal kapcsolatos arfolyam-kiilonbozetek (lasd a
3.28 Jegyzetet a fedezeti szamviteli politikakra); tovabba

e  olyan kulfoldi érdekeltségtél kapott vagy szamara fizetendé monetaris tételre vonatkozé arfolyam-
kilénbozetek, amellyekkel kapcsolatban a rendezést nem tervezik és a kdzeljdvében nem is valoszini
(amely ezaltal egy kulfoldi érdekeltségbe torténd nettd befektetés részeként értelmezhetd), és amelyek
kezdetben az egyéb atfogd eredményben keriilnek elszamolasra, majd a monetaris tételek rendezésekor
atvezetésre kerilnek a sajat t6kébdl az eredménybe.

A konszolidalt pénzlgyi kimutatasok céljabdl a Csoport kulféldi érdekeltségeinek eszkdzei és kotelezettségei
"pénzegységben" (Currency Unit; “CU”) keruilnek kimutatasra a beszamolasi id6szak végén érvényes atvaltasi
arfolyam figyelembe vételével. A bevételek és raforditasok atvaltasa az adott id6szak atlagos atvaltasi arfolyaman
torténik, kivéve akkor, ha az adott id6szakban jelentés az atvaltasi arfolyam fluktuaciéja, amely esetben az
atszamitas a tranzakciok napjan érvényes atvaltasi arfolyamokon térténik. Az esetlegesen felmerlé arfolyam-
kulénbozetek az egyéb atfogd eredményben kerlilnek elszamolasra, és a sajat tékében halmozddnak (a nem
ellenérz6 részesedésekhez hozzarendelve, ha az megfeleld).

Kulfoldi tevékenység értékesitése (tehat vagy egy kiilfoldi tevékenységben a Csoport altal birtokolt teljes
érdekeltség értékesitése, vagy egy kilfoldi tevékenységet magaban foglald leanyvallalat ellenérzés elvesztését
eredményez6, vagy egy kulfoldi tevékenységet magaban foglald k6zds vezetési vallalkozas feletti kozos
ellenérzés megsziinését eredményezd, vagy egy kiilfoldi tevékenységet magaban foglalé tarsult vallalkozas feletti
jelentds befolyas megsziinését eredményezd értékesités) esetén az adott tevékenység kapcsan a Csoport
tulajdonosainak tulajdonithaté 6sszes halmozott arfolyam-kiilonbozet atsorolasra keriil az eredménybe.

Tovabba, egy leanyvallalat részleges értékesitése esetén, amely nem eredményezi a Csoport leanyvallalat feletti
ellenérzésének elvesztését, az adott tevékenység kapcsan a Csoportnak tulajdonithaté 6sszes halmozott
arfolyam-kiilonbdzet a nem ellendrzd részesedésekhez kerdl Ujbdli hozzarendelésre és nem kerll elszamolasra
az eredményben. Minden egyéb részleges értékesités esetén (azaz tarsult vallalkozasok, illetve kdzds vezetési
véllalkozasok olyan értékesitése esetében, amely nem eredményezi a Csoport jelentés befolyasanak illetve k6zos
ellenérzésének elvesztését) a halmozott arfolyam-kiilonbozetek aranyos része atsorolasra keriil az eredménybe.

Kulfoldi érdekeltség felvasarlasabol szarmazé goodwill és az azonositott eszkdzokon és kotelezettségeken
végrehajtott valds érték korrekcidk a kilfoldi érdekeltség eszkozeiként és kotelezettségeiként keriilnek
elszamolasra, és valamennyi beszamolasi id6szak végén az aktudlis zardarfolyamon keriilnek atszamitasra. A
felmeriil6 arfolyamkiilénbozetek elszamolasa a tékében torténik.

3.13 Hitelfelvételi kéltségek

A kozvetlenil egy olyan mindsitett eszkdz beszerzésének, megépitésének vagy eléallitasanak tulajdonithato
hitelfelvételi kdltségek, amely eszkdz esetében jelentSs id6 sziikséges addig, amig az eszkoz a tervezett célnak
megfeleléen hasznalhato vagy értékesithetd, a hitelfelvételi kdltségek hozzaadddnak az adott eszkdz bekertilési
értékéhez az eszkoz tervezett hasznalatanak vagy értékesitésének idépontjaig.

A minésitett eszk6zh6z még fel nem hasznalt egyes konkrét hitelrészek atmeneti befektetése utjan szerzett
befektetésbdl szarmazo jovedelem levonasra keril az aktivalhato hitelfelvételi koltségek 6sszegébdl.

Minden egyéb hitelfelvételi koltség az eredménnyel szemben kerll elszamolasra abban az id6szakban, amikor
felmerdl.
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3.14 Allami témogatdsok

Az allami tamogatasokat nem lehet lehet elszamolni mindaddig, amig nincs realis bizonyossag arra vonatkozéan,
hogy a Csoport meg fog felelni a tamogatas elnyeréséhez sziikséges feltételeknek, és a tamogatast folydsitani
fogjak.

Az allami tamogatasok az eredményben azokban az id6szakokban kerlilnek bevételként elszamolasra, amelyben
a Csoport raforditasként szamolja el azokat a kapcsolodé kiadasokat, amelyeket a tamogatas hivatott
ellentételezni. Konkrétan azon allami tAmogatasok esetében, melyek elsédleges feltétele az, hogy a Csoport
befektetett eszk6zdket vasaroljon, hozzon létre, vagy mas mddon szerezzen, halasztott bevételként keriilnek
elszamolasra a konszolidalt pénzlgyi helyzet kimutatasban, és a kapcsol6d6 eszkdz hasznos élettartama alatt
szisztematikus és ésszer(i modon keriilnek elszamolasra az eredményben.

A korabban felmerult kiadasok vagy veszteségek megtéritésére vagy a Csoportnak jévébeni vonatkozo kéltségek
nélkul nyujtott azonnali pénzlgyi tamogatas céljaval adott allami tdmogatasok az eredményben kerilnek
elszamolasra abban az id6szakban, amikor folydsithatéva valnak.

A Csoport a piacinal kedvez&bb kamatozasu allami hitelekbdl szarmazé elénydket allami tamogatasként kezeli,
amelynek mértéke megegyezik a folyositott 6sszeg, valamint a hitelnek az érvényes piaci kamatlabak alapjan
szamitott valos értéke kozotti kiildnbséggel.

3.15 Nyugdijalapokkal kapcsolatos kéltségek

A meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokhoz kapcsoléddan a nyugdijalapokba befizetett hozzajarulasok
koltségként kerlinek elszamolasra akkor, amikor a munkavallalok munkaviszonyabdl adéddan a hozzajarulas
felmerdl.

A meghatéarozott juttatasi nyugdijprogramok esetében a juttatas szolgaltatasanak koltségei a Kivetitett Jovairasi
Egység Mddszerével (Projected Unit Credit Method) kerlilnek kiszamitasra, és minden beszamolasi idészak
végén sor kerll egy aktuariusi értékelésre. A Csoport meghatarozott juttatasi nyugdijprogramjai kapcsan felmerdlt
kotelezettségek jelenértéke és a nyugdijprogram eszkozeinek az el6z6 év végén fennalld valos értéke kozil a
nagyobbik érték 10%-at meghalado aktuariusi nyereségeket és veszteségeket a Csoport a nyugdijprogramokban
részt vevé munkavallalok altal a jovében varhatéan ledolgozott évek atlagos szamat alapul véve amortizalja. A
multbeli szolgaltatasi kdltségek azonnal elszamolasra kerllnek abban a mértékben, amennyiben a juttatasokat
megszolgaltak; azon felll a Csoport linearis modszerrel amortizalja ezeket a koltségeket azon idészak alatt, amely
soran a juttatadsok megszolgaltta valnak.

A konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban bemutatott nyugdijkotelezettség egyenlé a meghatarozott juttatasi
nyugdijprogramokkal kapcsolatos kételezettségnek a nem realizalt aktuariusi nyereséggel és veszteséggel,
valamint a nem realizalt multbeli szolgaltatasi koltségekkel korrigalt és a nyugdijprogram eszkozeinek valds
értékével csokkentett jelenértékével. Az ebbdl a szamitasbol eredé barmely eszkdz a nem realizalt aktuariusi
veszteségekre és multbeli szolgaltatasi koltségekre korlatozodik, kiegészitve a nyugdijprogram-hozzajarulasokkal
kapcsolatos esetleges jov8beni visszatéritések és kedvezmények jelenértékével.

3.16 Részvényalapu kifizetések

3.16.1. A Tarsasag részvényalapu kifizetési ligyletei

A munkavallaloknak és mas, hasonl6 szolgaltatasokat nyujté személyeknek nyujtott, tékeinstrumentumban
teljesitett részvényalapu kifizetések értékelése a tékeinstrumentumoknak a nyujtas napjan érvényes valos értékén
torténik. A tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések valds értékének meghatarozasardl a 42.
Jegyzet tartalmaz b&vebb tajékoztatast.

A tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések nyujtas napjan meghatarozott valds értéke a
megszolgalasi idészak alatt linearis modszerrel kerll elszamolasra a Csoport ténylegesen megszolgalt
tékeinstrumentumokra vonatkozo becslése alapjan, sajat téke novekedésként. A Csoport minden beszamolasi
id6észak végén felllvizsgalja azon tékeinstrumentumok szamara vonatkozé becsléseit, amelyek varhatdan
megszolgaltta valnak. Az eredeti becslések esetleges mddositasainak hatasat a Csoport az eredmény terhére
szamolja el oly médon, hogy a médositott becslések a halmozott raforditasban is tiikr6zédjenek, ezzel egyidejlleg
modositva a tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaldi juttatasok tartalékat.

A fenti szabalyzat vonatkozik minden olyan tranzakciéra, amely, 2002. november 7.-e utan atadott és 2005. januar
1.-je utdn megszolgalt tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetés. A konszolidalt pénzlgyi
kimutatasok nem tartalmaznak mas 0sszeget egyéb t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetésekkel
kapcsolatban.

Mas felekkel (nem dolgozdkkal) bonyolitott, t6keinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések értékelése
a kapott aruk vagy szolgaltatasok valos értékén torténik, kivéve, ha a valds értéket nem lehet megbizhatéan
meghatarozni, amely esetben az atadott t6keinstrumentumok valds értékén kerulnek értékelésre, arra a napra
vonatkozé értékkel, amikor a vallalkozas megkapja az arut vagy a masik fél teljesiti a szolgaltatast.
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Készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetések esetében a kapott aruval vagy szolgaltatassal kapcsolatos
kotelezettség elsé elszamolasa a kotelezettség valos értékén torténik. A kotelezettség rendezéséig hatralévé
minden egyes beszamolasi idészak végén, valamint a rendezés napjan a Csoport atértékeli a kdtelezettség valds
értékét, a valds érték esetleges valtozasai pedig a targyévi eredményben kerllnek elszamolasra.

3.16.2. A felvasarolt tarsasag részvényalapu kifizetései Uzleti kombinaciéban

Ha a felvasarolt tarsasag munkavallaldinak birtokaban 1évé részvényalapu kifizetések juttatasai (felvasarolt
juttatasok) a Csoport részvényalapu juttatasi kifizetéseivel kerll helyettesitésre (helyettesitd juttatasok), akkor
mind a felvasarolt juttatasok mind a helyettesité juttatasok az IFRS 2 Részvény alapu kifizetések szerint
meghatarozottakkal 6sszhangban kerul értékelésre a felvasarlas napjan (“piaci alalpu értékelés”). A helyettesitd
juttatasok azon része, amely részét képezi az uzleti kombinacio soran atadott ellenértéknek, megegyezik a
felvasarolt juttatasok piaci alapu értékével szorozva a teljesitett megszolgalasi id6szak részének a részvényalapu
kifizetési tgylet teljes, és az eredeti megszolgalt id6szak kozil a hosszabbhoz viszonyitott aranyaval. A
helyettesitd juttatasok piaci értékének a felvasarolt juttatasok piaci értékén fellli tobblete az atadott ellenérték
Osszegében kerll figyelembe vételre, a kombinaciot kdvetd utdlagos javadalmazasi kéltségként.

Olyan helyzetekben azonban, amikor a felvasarolt juttatasai érvényulket vesztik az tizleti kombinacié
kovetkezményekeént, és ha a Csoport ezeket a juttatasokat annak ellenére helyettesiti, hogy erre nem kételes,
akkor a felvasarolt juttatasait piaci értéken kertilnek értékelésre az IFRS 2 standarddal 6sszhangban. A
helyettesitd juttatasok piaci alapu értékének egésze a kombinaciot kdvetd javadalmazasi kdltségként kerl
elszamolasra.

Az akvizicié idépontjaban, ha a felvasarolt alkalmazottai birokaban |évé nyitott tékeinstrumentumban teljesitett
részvényalapu kifizetési Ugyletek a felvasarlé altal nem keriilnek helyettesitésre a Csoport sajat részvényalapu
kifizetési tgyleteivel, akkor azokat piaci alapu értéken kell értékelni az akvizicio idépontjaban. Amennyiben azok
megszolgaltakka valtak az akvizicié idépontjaban, a felvasarolt ezen részvényalapu kifizetési tigyletei a
felvasaroltban fennallé nem ellenérzé részesedések részét fogjak képezni. Ugyanakkor az akvizicié napjaig meg
nem szolgalt részvényalapu kifizetési ugyletekhez, a nem megszolgalt részvényalapu kifizetési tigyletek piaci
alapu értékét a nem ellendrzd részesedésekhez hozza kell rendelni a teljesitett megszolgalasi id6szak részének a
részvényalapu kifizetési ugylet teljes, és az eredeti megszolgalt idészak koziil a hosszabbhoz viszonyitott aranya
alapjan. Az egyenleg a kombinaciot koveté utdlagos javadalmazasi koltségként keril elszamolasra.

3.17 Addfizetési kbtelezettség
A jovedelemado-raforditast a fizetendd és a halasztott add 6sszege alkotja.

3.17.1 Targyévi ado

A fizetend6 adé 6sszege a targyévben realizalt adokoteles nyereségtél fligg. Az addkoteles nyereség nem azonos
a konszolidalt [atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] szerepl6é nyereséggel, mert nem tartalmaz
olyan bevételi és raforditasi tételeket, amelyek mas években addkotelesek vagy levonhatok, és kizar olyan
tételeket is, amelyek sohasem adodkételesek vagy levonhatdk. A Csoport fizetend® adéval kapcsolatos
kotelezettsége a beszamolasi id6szak végéig mar elfogadott vagy lényegében elfogadott addkulcsok alapjan kertl
meghatarozasra.

3.17.2 Halasztott add

Halasztott ado elszamolasara a konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szereplé eszk6zok és kotelezettségek
nyilvantartasi értéke és az adokoteles eredmény kiszamitasahoz hasznalt adéalapok kozétti atmeneti eltérések
esetén kerul sor. Halasztott adokdtelezettség minden adokdteles atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra
kerll. A halasztott adéeszkdzdk minden levonhato atmeneti eltérés tekintetében elszamolasra kertilnek abban a
mértékben, amennyiben varhatéan rendelkezésre all majd olyan adokételes nyereség, amellyel szemben
felhasznalhatok a levonhat6 atmeneti eltérések. Nem kerlilnek elszamolasra ilyen halasztott add eszkdzok és
kotelezettségek, amennyiben az atmeneti eltérés goodwillbol vagy egyéb eszk6zok és kotelezettségek kezdeti
elszamolasabdl (kivéve az Gzleti kombinaciot) szarmazik egy olyan tranzakciéval kapcsolatban, amely sem az
adokoteles eredményre sem a szamviteli eredményre nincs hatassal.
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Leanyvallalatokba, tarsult vallalkozasokba, és k6zos vezetési vallalatokba torténd befektetéssel kapcsolatos
addkoteles atmeneti eltérések tekintetében halasztott ado kételezettség keril elszamolasra, kivéve, ha a Csoport
ellendrizni tudja az atmeneti eltérés visszafordulasat, és valészinisithetd, hogy nem kerll sor az atmeneti eltérés
megfordulasara az elére lathato jovében. Az ilyen befektetésekkel és érdekeltségekkel kapcsolatos levonhaté
atmeneti eltérésekbdl szarmazé halasztott ad6 eszk6zok csak abban az esetben kerlilnek elszdmolasra, ha
valészinlsithetéen elegend6 addkoteles nyereség all rendelkezésre, amelyekkel szemben felhasznalhatok az
atmeneti eltérésekbdl szarmazo elényok, és amennyiben az atmeneti eltérések visszafordulasara sor keriil az
elérelathato jévében.

A halaszott ad6 eszkdzok nyilvantartasi értéke minden beszamolasi idészak végén felllvizsgalasra kertl, és olyan
meértékben kell cs6kkenteni, amennyiben mar nem valészinUsithetd, hogy elegendd nyereség fog rendelkezésre
allni az eszkoz értékének teljes vagy részleges visszanyerésére.

A halasztott ad6 eszkdzoket és adokotelezettségeket a kdtelezettség kiegyenlitésekor vagy az eszkoz
realizalasakor varhatéan érvényes adokulcsok szerint kell mérni, azon addkulcsok és adétorvények alapjan,
amelyeket mar elfogadtak vagy lényegében elfogadtak a beszamolasi id6szak végéig. A halasztott adé eszk6zok
és adokotelezettségek értékelése tikrozi a Csoport eszkdzei és kdtelezettségei nyilvantartasi értékének
visszanyerésére vagy rendezésére vonatkozo elvarasainak adézasi kdvetkezményeit a beszamolasi idészak
végeén.

3.17.3 Targyidészaki fizetendd és halasztott add

A fizetendd és halasztott ado raforditasként vagy bevételként az eredményben kerll elszamolasra, kivéve, ha
olyan tételhez kapcsolddik, amely az atfogdé eredményben vagy kdzvetlenil a sajat tékében keril elszamolasra,
mivel ezekben az esetekben a targyidészaki fizetendd és halasztott add is rendre az egyéb atfogd eredményben,
vagy kozvetlenul a sajat t6kében kertl elszamolasra. Amikor a targyidészaki fizetend6 és halasztott add egy lzleti
kombinacié kezdeti elszamolasabdl ered, akkor az Uzleti kombinaciok elszamolasa az adéhatést is magaban
foglalja.

3.18 Ingatlanok, gépek és berendezések

Arutermeléshez, szolgaltatasnyujtashoz vagy adminisztrativ célokbol hasznalt telkek és épiiletek atértékelt
értékukon kerilnek kimutatasra a konszolidalt pénzigyi helyzet kimutatasban, amely az atértékelés napjan
érvényes valos értéknek a késébbi halmozott értékcsokkenéssel és halmozott értékvesztéssel csdkkentett értéke.
Az atértékelések megfelel6 rendszerességgel keriilnek elvégzésre, ezért a nyilvantartasi értékek nem térnek el
jelentésen azoktdl az értékektdl, amelyek a beszamolasi idészakok végén megfigyelhetd valos értékek
felhasznalasaval keriilnének meghatarozasra.

Ezen telkek és épliletek atértékelésébdl szarmazd atértékelési tobblet elszamolasa az egyéb atfogd eredményben
torténik és a sajat tékében halmozadik, kivéve az olyan csdékkenés visszavezetésének mértékéig, amely korabban
ugyanazon eszk0z vonatkozasaban az eredményben kertlt elszamolasra, amely esetben a tébblet szintén az
eredményben kerll elszamolasra a korabban raforditasként elszamolt csokkenés mértékéig. A telkek és épuletek
atértékelésébdl eredd, a nyilvantartasi értéket érinté csdkkenés az eredményben kerdl elszamolasra abban a
mértékben, amennyiben meghaladja az eszkdzzel kapcsolatban korabban az ingatlanok atértékelési tartalékéban
elszamolt értékelési kiildnbozetet (ha volt ilyen).

A termelést vagy szolgaltatasnyujtast, illetve adminisztrativ célt szolgalé beruhazas alatt allo ingatlanok értékelése
értékvesztéssel csokkentett bekertlési értéken torténik. A bekerilési érték tartalmazza a megbizasi dijakat, illetve,
mindsitett eszkdzok esetében, a Csoport szamviteli politikajanak megfeleléen aktivalt hitelfelvételi koltségeket.
Ezen ingatlanok akkor kerlilnek besorolasra az ingatlanok, gépek és berendezések megfelel6 kategoériaiba,
amikor elkésziilnek és készen allnak a rendeltetésszerl hasznalatra. Hasonldan a tobbi targyi eszkézhéz, az ilyen
eszkdzok esetében is akkor kerll sor értékcsdkkenés elszamolasara, amikor az eszkdz a tervezett célra
vonatkozéan készen all a rendeltetésszerl hasznalatra.

Az atértékelt ingatlanok értékcsdkkenése az eredményben keriil elszamolasra. Atértékelt ingatlan értékesitésekor
vagy kivezetésekor az ingatlanok atértékelési tartalékaban fennmaradd vonatkozé atértékelési tobblet kozvetlentl
a felhalmozott eredménybe kerll atvezetésre.

A sajat tulajdonu foldteriletek esetén értékcsokkenés nem kerll elszamolasra.

A berendezések értékelése halmozott értékcsokkenéssel és értékvesztéssel csokkentett bekerllési értéken
torténik.

Az értékcsodkkeneési leiras elszamolasa a linearis modszer alkalmazasaval térténik az eszkdz becsult hasznos
élettartama alatt, mégpedig az eszkdz (kivéve a tulajdonu foldteriletek és a folyamatban 1évé beruhazasok)
maradvanyértékkel csokkentett bekerilési értékének vagy atértékelt értékének a raforditasként torténé leirasaval.
A becsllt hasznos élettartamok, a maradvanyértékek, és az értékcsokkenés elszamolasi modszerei minden
egyes beszamolasi id6szak végén felllvizsgalatra kerllnek, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a jovére
nézve kertl figyelembe vételre.
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A pénzlgyi lizing keretében beszerzett eszkdzokre az értékcsokkenési leiras a becsilt hasznos élettartamuk alatt
kerul elszamolasra a sajat tulajdonu eszk6zdkkel azonos médon. Ugyanakkor, ha nincs kell§ bizonyossag arra,
hogy a tulajdonjog a lizing id6szak végén megszerzésre kertl, akkor az eszk6zok a lizingszerzédés idészaka
illetve az eszk6z hasznos élettartalma kozil a révidebb idészakon keresztil keriilnek leirasra.

Az ingatlanok, gépek, berendezések értékesités esetén illetve, amikor az eszkdz hasznalataboél mar varhatéan
nem fog jovébeni gazdasagi haszon realizalodni, kivezetésre keriilnek. Ingatlanok, gépek vagy berendezések
értékesitésén vagy kivezetésén realizalt nyereség vagy veszteség mértéke az értékesités ellenértéke és az
eszkoz nyilvantartasi értéke kozotti kiilonbségként kerll meghatarozasra, és az eredményben keriil elszamolasra.

IAS 40.75(a) 3.19 Befektetési celu ingatlanok

A befektetési célu ingatlanok bérleti dij megszerzése és/vagy értékndvekedés céljabdl tartott ingatlanok (ideértve
a fejlesztés alatt allo befektetési célu ingatlanokat is). A befektetési célu ingatlanok kezdeti értékelése bekertlési
értéken torténik, beleértve a tranzakcids koltségeket is. A bekerilést kovetéen a befektetési célu ingatlanok
értékelése valos értéken torténik. A befektetési célu ingatlanok valods értékének valtozasabodl szarmazo nyereség
vagy veszteség a vonatkozé id6szak eredményében kerll elszamolasra.

A befektetési céll ingatlanok kivezetésre kerlilnek az értékesitéskor, vagy amikor a befektetési célu ingatlan a
forgalombdl véglegesen kivonasra keril és amikor az értékesitésébdl mar nem varhatdak jovébeni hasznok. Az
ingatlan kivezetésekor keletkezett nyereség vagy veszteség (amely az értékesités ellenértéke és az eszkdz
nyilvantartasi értéke kozotti kilonbségként keril meghatarozasra) annak az idészaknak az eredményében kertil
elszamolasra, amikor az ingatlan kivezetésre kerl.

3.20 Immaterialis javak

3.20.1 Kulén beszerzett immateridlis javak

A kildn beszerzett, véges hasznos élettartammal rendelkezd immateridlis javakat a halmozott amortizacioval és
halmozott értékvesztéssel csdkkentett bekertlési értéken kell nyilvantartani. Az amortizaciot linearis modszerrel
kell elszamolni az eszkdz becslilt hasznos élettartama alatt. A becstilt hasznos élettartam és az amortizacios
modszer minden beszamolasi idészak végén fellilvizsgalatra kerll, és a becslések barmely valtozasanak hatasa a
jovére nézve kertl figyelembe vételre. Azon immaterialis javak esetében, amelyek nem rendelkeznek véges
hasznos élettartammal, a halmozott értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értéken kerllnek nyilvantartasra.

IAS 38.118(b) 3.20.2 Bels6 eldallitasu immateridlis javak — kutatasi és fejlesztési raforditasok

A kutatasi tevékenységek koéltségei raforditasként kerlilnek elszamolasra a felmertlés id6szakaban.

A fejlesztés (vagy egy belsé projekt fejlesztési fazisa) eredményeként létrejovd, belsé eldallitasu immaterialis
javak abban, és csak abban az esetben kerlilnek elszamolasra, ha igazolhatok az alabbiak:

e az immateridlis joszag kivitelezésének miszaki megvalosithatésaga, vagyis hogy felhasznalhat6 vagy
értékesithet6 lesz;

e azimmateridlis j6szag kivitelezésére iranyulé szandék annak felhasznalasa vagy értékesitése céljabdl;
e az immateridlis joszag felhasznalasanak vagy értékesitésének képessége;
. hogyan fog az immaterialis j6szag valdszinUsithetd jévEbeli gazdasagi hasznot hajtani;

e az immateridlis joszag kivitelezéséhez sziikséges megfeleld miszaki, pénzugyi és egyéb eréforrasok
megléte az immaterialis j6szag felhasznalasahoz vagy értékesitéséhez; tovabba

e azimmateridlis j6szaggal kapcsolatos raforditasok megbizhaté mérésének képessége a fejlesztés soran.

A belsé fejlesztésl immateridlis javak bekerllési értéke megegyezik az azon idéponttdl felmerdilt raforditasok
oOsszegével, amikor az immateridlis javak el6szor teljesitik a fent felsorolt kritériumokat. Ha nem lehet elszamolni
bels6 fejlesztésli immateridlis javakat, a fejlesztési raforditasok a felmerilés id6szakanak eredményében keriilnek
elszamolasra.
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IAS 38.118(b) A bekerilést kovetéen a belsé fejlesztésli immaterialis javakat a halmozott amortizaciéval és halmozott
értékvesztéssel csOkkentett bekertlési értéken kell nyilvantartani, a kiilén beszerzett immaterialis javaknak
megfelelé6 mddon.

3.20.3 Uzleti kombinacio keretében megszerzett immateriélis javak

Az Uizleti kombinacié keretében megszerzett és a goodwilltél kiilon elszamolt immaterialis javak kezdeti
megjelenitése a felvasarlas napjan érvényes valos értéken torténik (ez minésul bekerulési értéknek).

IAS 38.118(b) A kezdeti megjelenitést kovetéen az uzleti kombinacio soran megszerzett immaterialis javakat a halmozott
amortizacioval és értékvesztéssel csdkkentett bekerulési értéken tartjak nyilvan, a kilon beszerzett immaterialis
javaknak megfelel6 modon.

3.20.4. Immateridlis javak kivezetése

Egy immaterialis j6szag kivezetésre kerll annak eladasakor, illetve ha a jovében mar nem varhaté beléle
szarmazo gazdasagi haszon. Az immateridlis javak kivezetésekor keletkez6 nyereség vagy veszteség, amelynek
értéke a nett6 eladasi érték illetve a bekerulési érték kilonbozeteként hatarozhaté meg, az eredményben kertl
elszamolasra, amikor az eszkdz kivezetésre kerdl.

3.21 Targyi eszk6z6k és immaterialis javak értékvesztése a goodwill kivételével

A Csoport minden beszamolasi idészak végén felllvizsgalja targyi eszkdzeinek és immateridlis javainak
nyilvantartasi értékét abbdl a szempontbdl, hogy van-e arra utald jel, hogy értékvesztés tortént az eszk6zdkben.
Amennyiben erre utalo jel létezik, becslést késziil az eszkdz megtérlilési értékére az esetleges értékvesztés (ha
van ilyen) mértékének a meghatarozasa érdekében. Amennyiben egy egyedi eszk6z varhatéan megtérilé
O0sszegét nem lehet megbecsiilni, a Csoport azon pénztermel® egység megtérilé értékére készit becslést,
amelyhez az eszkdz tartozik. Amennyiben azonosithaté egy megbizhat6 és kdvetkezetes allokacios médszer, a
vallalati eszk6zok is hozzarendelésre kerlilnek az egyedi pénztermel6 egységekhez, vagy a pénztermeld
egységek azon legkisebb csoportjahoz, amelyhez meghatarozhatd egy megbizhaté és kdvetkezetes allokacios
modszer.

A hatarozatlan hasznos élettartamu és a még fel nem hasznalhaté immaterialis javak legalabb évente és az
eszkoz értékvesztésére utalo jelek felmeriilése esetén vizsgalatra kerlilnek értékvesztés szempontjabdl.

A megtérulé érték az értékesitési koltséggel csdkkentett valds érték és a hasznalati érték kdzul a magasabb
Osszeg. A hasznalati érték felmérése soran a becsiilt jovébeli cash-flow-k a jelenértékiikre egy olyan ad6zas-el6tti
diszkontrataval kerlilnek diszkontalasra, amely tiikrozi az idé pénzben kifejezett értékével kapcsolatos aktualis
piaci megitélést és a konkrétan arra az eszkdzre vonatkoz6 kockazatokat, és amelyhez kétheté jovSbeli cash-
flow-k korrekciéjara még nem kerdilt sor.

értéke, akkor az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi értékét a megtérilé értékre kell csdkkenteni. A
Csoport az értékvesztést azonnal az eredményben szamolja el, kivéve, ha az érintett eszkdz atértékelt értéken
kerll nyilvantartasra, amely esetben az értékvesztés az atértékelés csokkenéseként keriil elszamolasra (lasd fenn
a 3.18. Jegyzetet).

Egy értékvesztési veszteség utdlagos visszairasa esetén az eszkdz (vagy pénztermeld egység) nyilvantartasi
értéke a felllvizsgalt becstlt megtériilési értékre keril megnodvelésre, de olyan médon, hogy a megnoévelt
nyilvantartasi érték nem haladhatja meg azt a nyilvantartasi értéket, amely akkor lett volna érvényes, ha a korabbi
években nem kerllt volna sor értékvesztés elszamolasara az eszkézzel (vagy pénztermeld egységgel)
kapcsolatban. Az értékvesztés visszairasa kdzvetlenll az eredményben kerul elszamolasra, kivéve, ha az érintett
eszkdz atértékelt értéken kerdl nyilvantartasra, amely esetben az értékvesztés visszairasa az atértékelési
névekményének mindsil (lasd a fenti 3.18. Jegyzetet).

IAS 2.36(a) 3.22 Készletek
A készleteket a bekerulési érték és a netto realizalhato érték kézil az alacsonyabb értéken kell nyilvantartani. A

készletek koltségei a FIFO eljaras alapjan hatarozhatéak meg. A netté realizalhaté érték a készletek dsszes
befejezési és értékesitési koltséggel csokkentett becsiilt eladasi arat jelenti.
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3.23 Céltartalékok

Céltartalékot akkor kell képezni, ha a Csoportnak egy multbeli eseménybdl kovetkezd jelenlegi (jogi vagy
vélelmezett) ktelme van és valoszinisithetd, hogy a Csoportnak teljesitenie kell ezt a kételmet, és a kételem
o0sszege megbizhatéan becsilhetd.

A céltartalékként megjelenitett 6sszeg megegyezik a kdtelem rendezéséhez sziikséges raforditasra vonatkozo, a
beszamolasi id6szak végén érvényes legmegbizhatdbb becslés értékével, tekintettel a kdtelemmel kapcsolatos
kockazatokra és bizonytalansagokra. Amennyiben a céltartalék értékelése a kotelem rendezéséhez sziikséges,
becslilt cash-flow felhasznalasaval torténik, annak nyilvantartasi értéke megegyezik az emlitett cash-flow
jelenértékével (abban az esetben, amikor a pénz jelenértékének hatasa jelentds).

Ha egy céltartalék rendezéséhez sziikséges néhany vagy minden gazdasagi elény megtérilése varhatd egy
harmadik féltél, a kbvetelés eszkdzként kerll elszamolara, amennyiben gyakorlatilag biztosra vehetd a
megtérilés, és a kdvetelés 6sszege megbizhatdan becsiilhetd.

3.23.1 Hatranyos szerzédések

A hatranyos szerzédések alapjan felmerul6 jelenlegi kotelmek céltartalékként keriilnek elszamolasra és
értékelésre. Abban az esetben |étezik hatranyos szerzédés, ha a Csoport olyan szerz6dést kotott, amely szerinti
kotelmek elkertlhetetlen koltségei meghaladjak az ugyanezen szerz6désbdl varhatd gazdasagi elénydket.

3.23.2 Atszervezések

Atszervezési céltartalék akkor keriil képzésre, ha a Csoport részletes, formalis tervet készitett az atszervezésrdl,
és a terv megvalositasanak megkezdésével vagy fébb részeinek bejelentésével az érintettekben az atszervezés
végrehajtdsara vonatkozo varakozast keltett. Az atszervezési céltartalék képzése soran kizardlag az
atszervezésbol eredd kozvetlen koltségek kerlilnek figyelembe vételre, tehat azon 6sszegek, amelyek az
atszervezés miatt sziikségszerlen felmerilnek, ugyanakkor nem kapcsolédnak a gazdalkodé rendes
Uzletmenetéhez.

3.23.3 Garanciak
A helyi térvények szerinti garancialis kotelezettségek varhaté koltségeire képzett céltartalékokat az érintett
termékek értékesitése napjan kell megképezni a vezetdségnek a Csoport kételezettségeinek teljesitéséhez

sziikséges raforditasra vonatkozo legjobb becslése alapjan.

3.23.4 Uzleti kombinaci6 keretében megszerzett fiiggd kotelezettségek

Az izleti kombinacié keretében megszerzett fliggd kotelezettségek az akvizicié napjan valds értéken keriilnek
elszamolasra. A kés6bbi beszamolasi id6szakok végén ezen fliggd kotelezettségek az IAS 37 Céltartalékok,
fliggb kotelezettségek és fiiggb kévetelések standard szerinti 6sszeg, valamint az IAS 18 Bevételek standard
alapjan a halmozott amortizacioval cs6kkentett eredetileg elszamolt 6sszeg kdzil a magasabbik értéken kerulnek
értékelésre.

3.24 Pénziigyi instrumentumok

A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek akkor keriilnek elszamolasra, amikor a Csoporthoz tartozé gazdalkodéra
nézve a szerz6dés elbirasai ervénybe lépnek.

A pénzlgyi eszkdzok és kotelezettségek kezdetben valos értéken kerlilnek elszamolasra. Azon trancakcios
koltségek, amelyek kdzvetlendl kapcsolddnak a pénzigyi eszkdzok és kotelezettségek megszerzéséhez vagy
kibocsatashoz (kivéve az eredménnyel szemben valos értéken értékelt pénziigyi eszkdzoket és
kotelezettségeket), bekerlléskor megfelelé médon a pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek valds értékéhez
hozzgadandok illetve abbdl kivonandok. Azon tranzakcios koltségek, amelyek eredménnyel szemben valds
értéken értékelt pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek bekerlléséhez kapcsolodnak, kdzvetlendl az
eredményben kerllnek elszamolasra.
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3.25 Pénziigyi eszk6z6k

A pénzlgyi eszk6zok az alabbi kategodriakba kerlilnek besorolasra: ,eredménnyel szemben valds értéken értékelt"
pénzugyi eszk6zok (fair value through profit or loss; FVTPL"), lejaratig tartott befektetések” (held-to-maturity;
LHTM"), ,értékesithetd pénzigyi eszkdzok" (available-for-sale; ,AFS®), valamint "kdlcsondk és kovetelések” (loans
and receivables; ,LR"). A besorolas a pénzigyi eszkdzok jellegétdl és céljatol figg, és az a kezdeti
megjelenitéskor keriil meghatarozasra. Minden szokasos modon beszerzett vagy értékesitett pénzligyi eszkéz az
Ugyletkdtés napja szerint (trade date basis) kerll megjelenitésre vagy kivezetésre. Szokasos modon tértént
vasarlas vagy eladas a pénzlgyi eszk6zok olyan vasarlasat vagy eladasat jelenti, amely a jogszabalyok vagy
piaci konvekcidk altal meghatarozott idékereten belili szallitast igényel.

3.25.1 Az effektiv kamat médszer

Az effektiv kamat mddszer egy hitelinstrumentum amortizalt bekertlési értékének a meghatarozasara és a
kamatlab, amely a hitelinstrumentum varhaté élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhato, egy annal révidebb
id6szakra vonatkozdan becsiilt jovSbeli bejové pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét
képez6, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakcios koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve
diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt netté nyilvantartasi értékre diszkontalja.

Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénzugyi eszkdzdk kivételével a hitelinstrumentumokkal
kapcsolatos bevételek elszamolasa az effektiv kamat médszer alapjan torténik.

3.25.2 Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (,FVTPL") pénzligyi eszkdzok

Egy pénzugyi eszk6z az FVTPL kategoriaba keril besorolasra, ha az eszk6z kereskedési célu, vagy eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszkdzként lett megjeldlve.

Egy pénzugyi eszkdz akkor mindsul kereskedési célunak, ha:
e  azels6sorban a kdzeljdvében torténd értékesités céljabdl kerllt beszerzésre; vagy

. kezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithaté pénziigyi instrumentumokbdl allé portfolioé része, amelyeket
a Csoport egyutt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges rovid tava
nyereségszerzésre; vagy

e  egy olyan szarmazékos lgylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénziigyi eszkézt, amely nem minésil kereskedési célu pénziigyi eszkéznek, akkor lehet eredménnyel
szemben valos értéken értékelt pénzigyi eszk6zként megjeldini, ha:

e azilyen besorolas megszuntet vagy jelentdsen cstkkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi
inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriiine; vagy

. ha a pénzigyi eszk6z egy menedzselt pénzugyi eszk6zokbdl, pénzigyi kotelezettségekbdl vagy
mindkett6bdl allé csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valds érték alapon
torténik, a Csoport dokumentalt kockazatkezelési vagy befektetési stratégiajanak megfeleléen, és a
csoportositasra vonatkozé belsé informaciokat is ezen az alapon biztositjak; vagy

e azeszkdz egy vagy tobb beagyazott derivativat tartalmazd szerzédés részét képezi, és az IAS 39 Pénziigyi
instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetdvé teszi, hogy a teljes szerzédés (eszkdz vagy
kotelezettség) az FVTPL kategdriaba tartozoként keriljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategériaba tartozé pénzigyi eszk6zdk valos értéken keriilnek értékelésre, és az atértékelés soran
keletkezd nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben kerll elszamolasra. Az eredménnyel szemben
elszamolt nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz minden, a pénzligyi eszkdzzel kapcsolatban kapott osztalékot
vagy kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron szerepel a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatasban / eredménykimutatasban]. A valés érték meghatarozasa a 40. Jegyzetben ismertetett
modszerrel torténik.

3.25.3. Lejaratig tartandé befektetések

A lejarating tartandé befektetések fix vagy meghatarozhato kifizetésekkel és fix lejarattal rendelkezé nem
szarmazékos pénzlgyi eszkdzok, amellyel kapcsolatban a Csoport kifejezett szandékkal és képességgel
rendelkezik arra vonatkozdan, hogy azokat a lejaratig megtartsa. A kezdeti megjelenitést kdvetben a lejaratig
tartandd befektetések az effektiv kamatlab médszerével amortizalt bekerilési értéken keriinek értékelésre
csOkkentve az értékvesztéssel (ha van).
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3.25.4 Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok

Az értékesithet6 pénziigyi eszk6zok olyan nem szarmazékos pénziligyi eszk6zok, amelyek vagy AFS-ként
kerultek besorolasra, vagy nem mindsulnek a) kélcsonnek vagy kdvetelésnek, b) lejaratig tartott befektetésnek
vagy c) eredménnyel szemben valés értéken értékelt pénziigyi eszk6zoknek.

A Csoport altal tartott olyan jegyzett visszavalthaté kotvények, amelyek aktiv piacon forognak, értékesithetéként
kerllnek besorolasra és valamennyi beszamolasi idészak végén valds értéken keriilnek értékelésre. A Csoport
olyan, nem jegyzett részvényekben is rendelkezik befektetésekkel, amelyek nem forognak aktiv piacon, mégis
értékesithet6 pénzlgyi eszkdzként kerllnek besorolasra, és nyilvantartasuk valés értéken torténik (mivel a
vezet8ség ugy itéli meg, hogy a valds értékik megbizhatéan becsllhetd). A valds érték meghatarozasa a 40.
Jegyzetben ismertetett modszerrel torténik. A kiilféldi pénznemben denominalt monetaris tételnek minésiilé AFS
pénzigyi eszk6zok devizaarfolyamvaltozasabol szarmazé atvaltasi kildnbozete, az effektiv kamat moédszer
segitségével szamolt kamatok, valamint az AFS t6keinstrumentumok osztalékai az eredményben kerlinek
elszamolasra. Az értékesithetd pénziigyi eszk6zok valos értékében jelentkezd minden egyéb valtozas az egyéb
atfogé eredményben kerul elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozdédik. Amennyiben a
Csoport a befektetést értékesiti vagy értékvesztés kerul megallapitasra, a korabban a befektetések atértékelési
tartalékaban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség az eredménybe kertl atsorolasra.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok utan kapott osztalékot a Csoport az eredményben akkor szamolja el, amikor
megallapitast nyer a Csoport osztalékra valo jogosultsaga.

A Csoport a kulféldi devizaban nyilvantartott monetaris értékesithetdé pénzigyi eszkdzok valds értékét az érintett
devizaban hatarozza meg, majd a beszamolasi idészak végén valtja at az azonnali arfolyamon. Azon
devizaatvaltasi nyereségek és veszteségek, amelyek elszamolasa az eredményben torténik, a monetaris
eszkdzok amortizalt bekerullési értéke alapjan kerllnek meghatarozasra. Az egyéb devizaatvaltasi nyereségek és
veszteségek elszamolasa az egyéb atfogd eredményben torténik.

Azok az értékesithetd tékeinstrumentumok, amelyeknek az aktiv piacon nincs jegyzett piaci ara és azok valds
értékét nem lehet megbizhatéan meghatarozni, és azok a derivativak, amelyek ilyen nem jegyzett
tékeinstrumentumok leszallitasaval rendezédnek, valamennyi beszamolasi id6szak végén az értékvesztéssel
csokkentett bekertilési értéken kerllnek nyilvantartasra.

3.25.5 Kolcsondk és kovetelések

A kolcsonok és kovetelések fix vagy meghatarozhaté kifizetésekkel rendelkezé nem szarmazékos pénziigyi
eszkdzok, amelyek aktiv piacokon nem jegyzettek. A kolcsonoket és koveteléseket (ideértve [vevd és egyéb
kovetelések, banki egyenlegek, készpénz és egyéb [kifejtendd]) amortizalt bekerllési értéken kell értékelni az
effektiv kamatlab modszer alkalmazasaval, az esetleges értékvesztés levonasaval.

A kamatbevételek az effektiv kamatlab alkalmazasaval keriilnek elszamolasra, a rovid lejaratu kdvetelések
kivételével, ahol a kamatelszamolas elhanyagolhaté lenne.

3.25.6 Pénzligyi eszk6zok értékvesztése

Az FVTPL kategériaba tartozé pénziigyi eszk6zok kivételével a pénziigyi eszkézdket a Csoport minden egyes
beszamolasi id6szak végén megvizsgalja az értékvesztésre utalo jelek szempontjabdl. A pénzligyi eszkdzok
értékvesztése akkor kdvetkezik be, ha objektiv bizonyiték van arra nézve, hogy a pénzigyi eszkdz kezdeti
megjelenitését kovetéen bekdvetkezett egy vagy tobb esemény érintette a befektetés becsiilt jovébeli cash-flow-
jat.

IFRS 7.B5(f), 37(b) | Ha az értékesithetd t6keinstrumentumok esetében a piaci érték jelentésen vagy tartésan a bekertlési érték ala
csokken, akkor ez az értékvesztés objektiv bizonyitékanak tekintendd.

Minden mas pénzlgyi eszkdz esetében, az értékvesztés objektiv bizonyitékai az alabbiak lehetnek:

e  komoly pénzlgyi nehézségek a kibocsatonal vagy a masik félnél; vagy

o  szerz6dés szegés esetén, mint késedelem vagy mulasztas a kamat-, illetve a tékefizetés tekintetében; vagy
®  valdszinisithetd, hogy a kdlcsdnvevé csédbe megy, vagy pénzugyi atszervezést hajt végre; vagy

®  pénziigyi nehézségek miatt a pénzeszkozok eltiinnek az aktiv piacrdl.
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A pénzlgyi eszk6zok egyes kategoriai esetében (példaul vevékovetelések) azokat az eszkdzok, amelyek
egyedileg nem értékvesztettek, csoportosan is megvizsgalandok az értékvesztés szempontbdl. A kdvetelések
portfolidjanak értékvesztését alatamaszto objektiv bizonyiték lehet a Csoport multbéli pénzbeszedési tapasztalata,
a portfolidban a késedelmes napok szamanak ndvekedése az atlagos 60 napos fizetési hataridén tal, valamint a
kovetelések késedelmes fizetését indokold hazai vagy helyi gazdasagi kérilmények.

Az amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztés 6sszege az eszkoz
nyilvantartasi értékének és a becsiilt jovébeli cash-flow-knak a pénzligyi eszkdz eredeti effektiv kamatlabaval
diszkontalt jelenértékének a kilonbsége.

A bekerllési értéken nyilvantartott pénziigyi eszk6zok esetében az értékvesztés dsszege az eszkdz nyilvantartasi
értékének és a becslilt jovébeli cash-flow-k hasonld pénzlgyi eszkdzok aktualis piaci hozama alapjan diszkontalt
jelenértékének kllonbsége. Az ilyen értékvesztés miatti veszteség nem vezethetd vissza a késébbi idészakokban.

Valamennyi pénziigyi eszkoz esetében a nyilvantartasi értéket kozvetlenll csékkenti az értékvesztés, kivéve a
vevikoveteléseket, ahol a nyilvantartasi érték egy értékvesztés szamlan keresztll keril csokkentésre. Ha egy
vevBkovetelés behajthatatlannak mindsul, akkor az az értékvesztés szamlaval szemben kerll leirasra. A
korabban leirt 6sszegek utdlagos megtérilése esetén az 6sszeg szintén az értékvesztés szamlan kerdl
jovairasra. Az értékvesztés szamla nyilvantartasi értékében bekdvetkezett valtozasok az eredménnyel szemben
keriinek elszamolasra.

Ha egy értékesithetd pénzugyi eszk6z kapcsan értékvesztés kerul elszamolasra, akkor az egyéb atfogo
eredményben korabban elszamolt halmozott nyereség vagy veszteség a targyidészaki eredménybe sorolando at.

Az amortizalt bekerulési értéken nyilvantartott pénzigyi eszk6zok esetében, amennyiben egy késébbi idészakban
az értékvesztés dsszege csokken, és a csokkenés objektiv modon kéthetd egy az értékvesztés elszamolasat
kovetd eseményhez, a korabban elszamolt értékvesztés visszairasra keril az eredménnyel szemben olyan
mértékben, amennyiben a befektetés értékvesztés visszairasa napjan fennallé nyilvantartasi értéke nem haladja
meg azt az 6sszeget, amennyi az amortizalt bekerulési érték lett volna, ha nem kerlilt volna sor az értékvesztés
elszamolasara.

Az értékesithet6 tékeinstrumentumok esetében a korabban az eredményben elszamolt értékvesztések nem az
eredményben kerulnek visszairasra. A valos értékben egy értékvesztést kdvetéen bekdvetkezd ndvekedés az
egyéb atfogd eredményben kerll elszamolasra és a befektetések atértékelési tartalékaban halmozoédik. Az
értékesithet6 hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok értékvesztése a kés6bbiekben az eredménybe kertl
visszavezetésre, ha a befektetés valos értékében torténé ndvekedés objektiv mddon kéthetd egy az értékvesztés
elszamolasat kovetd eseményhez.

3.25.7 Pénzugyi eszk6zok kivezetése

A Csoport egy adott pénzligyi eszkdzt csak akkor vezet ki a kdnyveibél, ha az eszkdzbdl szarmazoé pénzaramokra
vonatkozé szerzédéses jogok eléviilnek, illetve ha a Csoport a pénzigyi eszkdzt, valamint az eszkoz birtoklasabdl
ered6 lényegében Osszes kockazatot és hasznot egy masik gazdalkodéra ruhazza at. Ha a Csoport a birtoklasbél
eredd lényegében 0sszes kockazatot és hasznot nem ruhazza at, de nem is tartja meg, és tovabbra is a Csoport
ellenérzi az atadott eszkdzt, akkor a Csoport az eszkdz kapcsan egyrészt elszamolja a megtartott érdekeltségét,
masrészt elszamol egy kapcsolddé kotelezettséget az esetlegesen fizetendd 6sszegekre. Ha a Csoport egy
atadott pénzlgyi eszkdz birtoklasabol eredd Iényegében dsszes kockazatot és hasznot megtartja, akkor a Csoport
tovabbra is megjeleniti az adott pénziigyi eszkozt, a kapott bevételt pedig egy fedezettel biztositott hitelként
szamolja el.

Egy pénzugyi eszkoz teljes egészében torténd kivezetése esetén, az eszkdzok kdnyv szerinti értékének és a
kapott és kaphaté ellenérték, valamint a kummulalt nyereség vagy veszteség egyéb atfogd eredményben
elszamolt és sajat tékében halmozott egyenlegei 0sszegének kilénbdzete az eredményben kerll elszamolasra.
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A pénzigyi eszk6zOk nem teljes egészében torténd kivezetésekor (ha példaul a Csoport megérzi opcidjat az
eszkoz egy részének visszavasarlasara), a Csoport megosztja a pénziigyi eszkdz korabbi konyv szerinti értékét a
folytatélagos érdekeltség alapjan tovabbra is megjelenitett részre valamint a késébbiekben meg nem jelenitett
részre az atadas idépontjaban érvényes relativ valos értékeik alapjan. A késébbiekben meg nem jelenitett rész
konyv szerinti értékének és a kapott ellenérték, valamint barmely arra juté halmozott nyereség vagy veszteség
egyéb atfogd eredményben elszamolt egyenlege 6sszegének kiilonbozete az eredményben kerll elszamolasra.
Az egyéb atfogd jovedelmek kdzott kimutatott halmozott eredmény a tovabbra is megjelenitett és a késébbiekben
meg nem jelenitett részek kozott a relativ valos értékeik aranyaban osztando fel.

3.26 Pénziigyi kotelezettségek és tékeinstrumentumok

3.26.1 Besorolas kotelezettségként vagy tékeként

A Csoporthoz tartoz6 gazdalkodok altal kibocsatott hitel- illetve tékeinstrumentumok pénziigyi kotelezettségként
vagy t6keként keriilnek besorolasra a szerz6déses megallapodas tartalmanak, valamint a pénzugyi
kotelezettségek és tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével.

3.26.2 Tokeinstrumentumok

A tékeinstrumentum barmely szerzédés, amely egy gazdalkodo dsszes kotelezettségének a levonasa utan a
véllalkozas eszkdzeiben meglévé maradvany érdekeltséget testesit meg. A Csoport altal kibocsatott
tékeinstrumentumok a kapott 6sszeg értékében szamolandok el, a kdzvetlen kibocsatasi koltségekkel csdkkentve.

Amikor a Tarsasag visszavasarolja a sajat téke instrumentumait, akkor ezt kdzvetlendl a sajat tékében kell
elszamolnia, illetve abbdl levonnia. A Csoport sajat téke instrumentumainak vasarlasa, eladasa, kibocsatasa és
megszuntetése soran nem keletkezik eredményben elszamolt nyereség vagy veszteség.

3.26.3 Osszetett instrumentumok

A Tarsasag altal kibocsatott 6sszetett instrumentumok (atvalthaté kétvények) elemei kiilon-kilon, pénziigyi
kotelezettségként és tékeként keriilnek besorolasra a szerz6déses konstrukcié tartalmanak megfeleléen valamint
a pénzigyi kotelezettségek és tékeinstrumentumok definicidjanak figyelembe vételével. Az olyan konverzids opcié
amely egy meghatarozott 6sszegl készpénz vagy mas pénzugyi eszkdznek a Tarsasag sajat
tékeinstrumentumainak fix darabszamu cseréjével rendezddik, tékeinstrumentumnak tekintendé.

A kibocsétas idépontjaban a kételezettség komponens valds értéke a hasonlé nem atvalthaté instrumentumok
aktualis piaci kamatlaba segitségével kerll meghatarozasra. Ez az 6sszeget a kotelezettségek kozott kerdl
kimutatasra, az effektiv kamatlab médszerével amortizalt bekeriilési értéken, a konverzids opcié miatti
megszuntetésig vagy az instrumentum lejarataig.

A tékeként besorolt konverzids opcio értéke az egész dsszetett instrumentum valos értékébdl a kotelezettség
komponens valds értékének levonasa alapjan hatarozhaté meg. Ez az 6sszeg a t6kében, annak részeként kertl
kimutatasra, a jovedelemadd hatasatol megtisztitva, a késébbiekben pedig nem Ujra értékelendd. Tovabba, a
tékekeént elszamolt konverziés opcié a lehivasanak idépontjaig a tékében marad, amikor is a tékében elszamolt
egyenleg a [részvény prémiumok / egyéb tbke (kifejtendd)] kozé kerll atsorolasra. Abban az esetben, amikor a
konverzids opcié nem kertl lehivasra a lejarat datumakor, a t6kében elszamolt egyenleg a [felhalmozott
nyereségek / egyéb téke (kifejtendd)] kdzé kerll atsorolasra. A konverzids opcio érvényesitése vagy lejarata nem
keletkeztet eredményben elszamolt nyereséget vagy veszteséget.

A konverzids kétvény kibocsatasahoz kapcsolddé tranzakcios koltségek kotelezettség és téke komponensek
k6z6tti megosztasa a kapott ellenérték megosztasanak aranyaban torténik. A tékekomponenshez tartozo
tranzakcids koltségek kdzvetlenil a t6kében kerlilnek elszamolasra. A kotelezettség komponenshez tartozé
tranzakcids koltségek a kotelezettség konyv szerinti értékébe foglaltatnak, és a konverzids kétvény élettartama
alatt amortizalanddak az effektiv kamatlab médszerével.

3.26.4 Pénzligyi kotelezettségek

A pénziigyi kotelezettségek vagy az ,eredménnyel szemben valos értéken értékelt” pénziigyi kotelezettségek (fair
value through profit or loss; FVTPL"), vagy az ,egyéb pénzigyi kotelezettségek" kategoriaba keriilnek besorolasra.
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3.26.4.1. Eredménnyel szemben valds értéken értékelt (,FVTPL") pénziigyi kdtelezettségek

Egy pénzugyi kotelezettség az FVTPL kategoriaba kerul besorolasra, ha az kereskedési célu, vagy eredménnyel
szemben valds értéken értékelt pénziigyi kotelezettségként lett megjeldlve.

Egy pénzugyi kotelezettség akkor mindsul kereskedési célunak, ha:
e azelsésorban a kozeljovében torténd visszavasarlas céljabol mertiilt fel; vagy

e  akezdeti megjelenitéskor egy olyan, azonosithat6é pénzigyi instrumentumokbdl allé portfolio része,
amelyeket a Csoport egyltt kezel, és amelyekkel kapcsolatban bizonyiték van a kézelmultbeli tényleges
rovid tavu nyereségszerzésre; vagy

e  egy olyan szarmazékos Ugylet, amely nem megjeldlt és hatékony fedezeti instrumentum.

Egy olyan pénziigyi kotelezettséget, amely nem mindsul kereskedési célu pénziigyi kotelezettségnek, akkor lehet
eredménnyel szemben valds értéken értékelt pénzligyi kételezettségként megjeldini, ha:

e azilyen besorolas megszintet vagy jelentdsen csdkkent egy olyan értékelési vagy elszamolasi
inkonzisztenciat, amely egyébként felmeriine; vagy

e ha apénzugyi kotelezettség egy menedzselt pénzlgyi eszkdzokbdl, pénziigyi kotelezettségekbdl vagy
mindkett6b6l allé csoport részét képezi, amelynek a kezelése és teljesitményértékelése valods érték alapon

csoportositasra vonatkozé belsé informaciokat is ezen az alapon biztositjak; vagy

o akotelezettség egy vagy tdbb beagyazott derivativat tartalmazé szerzédés részét képezi, és az IAS 39
Pénziigyi instrumentumok: Megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi, hogy a teljes szerz6dés
(eszkdz vagy kotelezettség) az FVTPL kategoriaba tartozoként kerdljon megjeldlésre.

Az FVTPL kategdriaba tartozé pénziigyi kotelezettségek valds értéken kerllnek értékelésre, és az atértékelés
soran keletkez6 nyereség vagy veszteség az eredménnyel szemben keril elszamolasra. Az eredménnyel
szemben elszamolt nettd nyereség vagy veszteség tartalmaz minden, a pénzigyi kbtelezettséggel kapcsolatban
fizetett kamatot is, és az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron szerepel a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatasban / eredménykimutatasban]. A valés érték meghatarozasa a 40. Jegyzetben ismertetett
modszerrel torténik.

3.26.4.2 Egyéb pénzigyi kbtelezettségek

Az egyéb pénzugyi kotelezettségeket (beleértve a felvett hiteleket, a szallitdi és egyéb kotelezettségeket)
amortizalt bekertlési értéken kell értékelni, az effektiv kamatlabmodszer alkalmazasaval.

Az effektiv kamat médszer egy pénzligyi kotelezettség amortizalt bekeriilési értékének a meghatarozasara és a
kamatlab, amely az instrumentum varhato élettartamara, vagy amennyiben alkalmazhato, egy annal révidebb
idészakra vonatkozdan becsiilt jovébeli kimend pénzaramokat (beleértve az effektiv kamatlab szerves részét
képezé, fizetett vagy kapott dijakat és tételeket, tovabba a tranzakciods koltségeket és egyéb prémiumokat, illetve
diszkontokat is) pontosan a kezdeti megjelenitéskor elszamolt nettd nyilvantartasi értékre diszkontalja.

3.26.4.3 Pénzligyi garanciaszerzédések

A pénzlgyi garanciaszerz6dés olyan szerz6dés amely a kibocsaténak meghatarozott fizetések teljesitését irja el
a tulajdonos abbdl adodd veszteségének megtéritésére, hogy egy meghatarozott adés esedékességkor nem fizet
az addssaginstrumentum feltételeivel 6sszhangban.

A Csoport altal kibocsatott pénzligyi garancia szerz6dés kezdetben valos értéken kerll értékelésre, amennyiben
az nem az FVTPL kategériaba kerllt besorolasra, a késébbiekben pedig a kdvetkezdk kdzul a magasabbik
értéken kell értékelni:

e aszerz6désbdl szarmazo kotelezettség Osszege az IAS 37 Céltartalékok, fiiggb kotelezettségek és fiiggb
kévetelések standard szerint; tovabba

e akezdetben megjelenitett 6sszeg csokkentve a bevételek megjelenitéseinek politikaja alapjan elszamolt
halmozott amortizaciéval (amikor alkalmazhatd).
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3.26.4.4 Pénzigyi kételezettségek kivezetése

A Csoport akkor és csak akkor vezet ki egy adott pénzigyi kotelezettséget a konyveibél, ha a kotelezettség
teljesitésre kertl, azt elengedik, vagy pedig lejar. A kivezetett pénziigyi kotelezettség konyv szerinti értékének és
fizetett vagy fizetendd ellenértékek kulonbbzetét az eredményben kell elszamolni.

IFRS 7.21 3.27 Szarmazékos pénziigyi instrumentumok

A Csoport a kamat- és devizakockazat kezelése érdekében tobbféle szarmazékos pénziigyi instrumentumot is
tart, ideértve a hataridés devizaligyleteket, kamat-swapokat és kiilonb6zd devizakra kotétt 6sszetett swap-
Ugyleteket (cross currency swap). A szarmazékos pénzugyi instrumentumokra vonatkozé tovabbi részleteket a 40.
Jegyzet mutatja be.

A szarmazékos Ugyleteket a szerz6dés megkotésekor kezdetben valds értéken kell értékelni, majd a bekertlést
kovetéen minden beszamolasi id6szak végén az akkori valos értékre kell atértékelni. Az ebbdl ered6 nyereséget
vagy veszteséget azonnal az eredményben kell elszamolni, kivéve, ha az adott szarmazékos lgyletet a Csoport
fedezeti instrumentumnak minésitette és hatékony fedezeti instrumentum mind&sul, mivel ilyenkor az eredményben
torténd elszamolas idézitése a fedezeti kapcsolat jellegétdl fligg.

3.27.1 Beagyazott derivativak

A mas pénzlgyi instrumentumokba vagy mas szerzédésekbe beagyazott derivativakat kulonallo derivativaként
kell elszamolni, amennyiben kockazataik és jellegeik nem kétédnek szorosan az alapszerzédés hasonlo
paramétereihez, és az alapszerz6dés értékelése nem FVTPL mddszer szerint torténik.

IFRS 7.21. 3.28 Fedezeti elszamolas

A Csoport bizonyos fedezeti instrumentumokat (tdbbek kozott derivativakat, beagyazott derivativakat, valamint
devizakockazatokkal kapcsolatos, nem szarmazékos instrumentumokat) vagy valds érték fedezeti tgyletként,
vagy cash-flow fedezeti tigyletként, vagy kiilfoldi tevékenységben lévé nettd befektetésre vonatkozé fedezeti
tgyletként mutat ki. A biztos elkotelezettségek devizakockazataira vonatkozé fedezeti tigyleteket cash-flow
fedezeti Ugyletként kell elszamolni.

A fedezeti viszony kezdetekor a Csoportnak dokumentalnia kell a fedezeti instrumentum és a fedezett tétel kozti
viszonyt, valamint a kockazatkezelési célokat és a kllonb6z6 fedezeti ligyletek megkdtésére vonatkozo stratégiat.
Ezen felll a fedezeti ligylet kezdetekor és azt kdvetéen a Csoport folyamatosan dokumentalja, hogy egy adott
fedezeti instrumentum hatékonyan ellensulyozza-e a fedezett tétel fedezett kockazatanak tulajdonithaté valés
értékében vagy cash-flow-iban bekdvetkez6 valtozasokat.

A 40. Jegyzet részletesen ismerteti a fedezeti célu szarmazékos instrumentumok valds értékét.

3.28.1 Valds érték fedezeti Ugyletek

A valos érték fedezeti Gigyletként megjeldlt és annak minésiilé derivativak valos értékének valtozasa kdzvetlendl
az eredménnyel szemben keril elszamolasra, a fedezett eszkoz, illetve kotelezettség valds értékében a fedezett
kockazatnak tulajdonithaté barmely valtozassal egyetemben. A fedezeti instrumentum valés értékének valtozasa,
valamint a fedezett tételben bekdvetkezd, a fedezett kockazatnak tulajdonithaté valtozas a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatasnak / atfogé eredménykimutatasnak] a fedezett tételt tartalmazé soraban kerll bemutatasra.

A fedezeti elszamolas megsziinik, ha a Csoport megsziinteti a fedezeti viszonyt, ha lejar a fedezeti instrumentum
futamideje, ha a fedezeti instrumentumot értékesitik, megszintetik vagy lehivjak, vagy ha mar nem felel meg a
fedezeti elszamolas kovetelményeinek. Ett6l az idéponttdl a fedezett tétel nyilvantartasi értékére vonatkozo, a
fedezett kockazatbdl eredd valds érték korrekcidt az eredménnyel szemben kell amortizalni.
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3.28.2 Cash-flow fedezeti ligyletek

A cash-flow fedezeti ligyletként megjeldlt és annak minésiilé derivativak valos értékében bekdvetkezett
valtozasok hatékony része az egyéb atfogd eredményben kerlil elszamolasra és a cash flow fedezeti tartalékban
halmozédik. A nem hatékony részhez kapcsolddd nyereség vagy veszteség kdzvetlenll az eredménnyel szemben
kerll elszamolasra, és az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron kerll bemutatasra.

A korabban az egyéb atfogd eredmény kdzott elszamolt és a sajat tékében felhalmozott dsszegek a fedezett tétel
eredménnyel szembeni elszamolasanak az id6szakaban atsorolasra kertilnek az eredménybe, a konszolidalt
[atfogd eredménykimutatas / eredménykimutatas] ugyanazon soraba, mint az elszamolt fedezett tétel.
Ugyanakkor, amennyiben a fedezett elére jelzett tranzakcié egy nem pénzlgyi eszkdz vagy nem pénzugyi
kotelezettség bekerllését eredményezi, a korabban az egyéb atfogd eredményben elszamolt és a sajat tékében
felhalmozott nyereség vagy veszteség atvezetésre kerill a sajat t6kébdl, és az adott nem pénzugyi eszkdz, illetve
nem pénzlgyi kotelezettség bekerilési értékében kell figyelembe venni a kezdeti értékelés soran.

A fedezeti elszamolas megsziinik, ha a Csoport megsziinteti a fedezeti viszonyt, ha lejar a fedezeti instrumentum
futamideje, ha a fedezeti instrumentum értékesitésre kertl, megsziintetik vagy lehivjak, vagy ha mar nem felel
meg a fedezeti elszamolas kovetelményeinek. Az ebben az idépontban az egyéb atfogé eredményben elszamolt
és a sajat tékében felhalmozott minden nyereség vagy veszteség a sajat tékében marad, és elszamolasara akkor
kerul sor, amikor az el6re jelzett tranzakciot végul elszamolasra keril az eredménnyel szemben. Ha egy el6re
jelzett tranzakcio bekdvetkezése mar nem varhato, a sajat tékében felhalmozott nyereség vagy veszteség
kozvetlenul az eredménnyel szemben kerul elszamolasra.

3.28.3 Klfoldi tevékenységben |évé nettd befektetésre vonatkozoé fedezeti ligyletek

A kulfoéldi tevékenységben 1év6 nettd befektetésre vonatkozo fedezeti ligyleteket a cash-flow fedezeti ligyletekhez
hasonléan kell elszamolni. A fedezeti instrumentum hatékony részéhez kapcsol6dé minden nyereség vagy
veszteség az egyéb atfogd eredményen belll keril elszamolasra és a kilfoldi devizak atvaltasi tartalékaban
halmozédik. A nem hatékony részhez kapcsolddd nyereség vagy veszteség kdzvetlenll az eredménnyel szemben
kerul elszamolasra, és az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron kerul bemutatasra.

A fedezeti Ugylet hatékony részéhez kapcsolddo, a fedezeti instrumentumbdl szarmazo, a kilféldi devizak
atvaltasi tartalékaban felhalmozott nyereséget vagy veszteséget az eredménybe kertl atsorolasra a kulfoldi
érdekeltség elidegenitésekor.
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4. Kritikus szamviteli dontések és a becslési bizonytalansagok f6 forrasai

Megjegyzés: Az alabbiak példakat tartalmaznak az ezen a teriileten valészinlileg sziikséges
kbzzétételek tipusaira. A bemutatott tételeket mindenkor az egyes gazdalkodok aktualis
kérilményei, valamint a gazdalkodas eredményére és pénziigyi helyzetére vonatkozo
dbntések és becslések diktaljak.

Az ilyen informaciok kiilén pontban valo k6zzététele helyett célszerii lehet az ilyen kbzzétételt
az érintett eszkdzre vagy forrasra, vagy a relevans szamviteli politikara vonatkozé pontban
kbzzétenni.

A Csoport szamviteli politikainak (lasd a Jegyzetek 3. pontjat) alkalmazasa soran a vezetésnek
dontéseket, becsléseket és feltételezéseket kell tennie azon eszkdzdk és kotelezettségek
nyilvantartasi értéke tekintetében, amelyek mas forrasokbdl nem nyilvanvaldak. A becslések és a
kapcsolddo feltételezések multbeli tapasztalatokon és mas, relevansnak mindsitett tényezékon
alapulnak. A tényleges eredmények eltérhetnek ezen becslésektdl.

A becsléseket és az ezeket megalapozé feltételezéseket folyamatosan felll kell vizsgalni. A
szamviteli becslések médositasait a modositas idészakaban kell elszamolni, amennyiben a
modositas kizardlag ezt az idészakot érinti, vagy a modositas idészakaban és az azt kvetd
id6szakokban, amennyiben a modositas a targyidészakot és a jovébeli idészakokat is érinti.

IAS 1.122 4.1 A szamviteli politikak alkalmazdsara vonatkozo kritikus déntések

Az alabbiakban ismertetésre kertilnek azok a kritikus déntések — a becsléseket tartalmazék
kivételével (lasd 4.2. Jegyzet) —, amelyeket a Csoport a szamviteli politikainak az alkalmazasa soran
meghozott, és amelyek a legjelentésebb hatassal voltak a pénzigyi kimutatdsokban megjelenitett
Osszegekre.

4.1.1 Arbevétel elszamolasa

A 13.6. Jegyzet ismerteti a Csoport egyik legjelentésebb vevdje részére szallitott termékeken az év
soran elvégzend®6 javitasi munkak raforditasait. Ezeket a termékeket a Csoport 2011. januar és julius
kozott szallitotta le a vevOnek, és az roviddel a szallitast kovet6en azonositotta a hibat.
Targyalasokat kdvetéen megallapodas sziiletett a munka Gtemezésérél, amely 2013-ig fog
tobbletraforditast jelenteni a Csoport szamara. Az azonositott problémak fényében a vezetésnek el
kellett dontenie, hogy el lehet-e szamolni az ezen tranzakciokbdl szarmazo 19 millio CU arbevételt a
targyidészakban, a Csoport arbevétel-elszamolasra vonatkozé altalanos szabalyzatanak
megfeleléen, miszerint az arbevételt az aruk leszallitasakor kell elszamolni, vagy pedig helyesebb
volna-e az elszamolast elhatarolni a javitasi munka teljes elvégzéseig.

A dontés meghozatala soran a vezetés figyelembe vette az IAS 18 Bevételek standardban a
termékértékesités arbevételének elszamolasara vonatkozo részletes kritériumokat, kilonos tekintettel
annak megitélésére, hogy a Csoport atadta-e a vevének az aruk tulajdonjogaval jaré lényeges
kockazatokat és hasznokat. A Csoport javitasi munkalatokkal kapcsolatos kotelezettségeinek
részletes szamszerisitését kdvetéen, tekintetbe véve, hogy a vevé tovabbi munkalatok elvégzésére
vagy az aruk cseréjére vonatkozo jogai szerz6désben korlatozottak, az igazgatok megallapitottak,
hogy megtortént a Iényeges kockazatok és hasznok atruhazasa, igy indokolt az arbevétel
elszamolasa a targyévben, parhuzamosan a javitasi koltségekre vonatkozé megfelel6 céltartalék
megképzésével.

4.1.2 Lejaratig tartott pénziigyi eszk6zok

Az igazgatdk a t6kemegdbrzési és likviditasi kdvetelmények figyelembevételével attekintették a
Csoport lejaratig tartott pénziigyi eszkozeit, és megerdsitették, hogy a Csoport lejaratig képes és
szandékozik tartani az eszkdzoket. A lejaratig tartandd pénziigyi eszkdzok nyilvantartasi értéke 5,905
millié CU (2010. december 31: 4.015 millié CU). Ezen eszkdzdket a 22. Jegyzet részletezi.
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4.2 A becslési bizonytalansagok f6 forrasai
Az aladbbiakban ismertetésre keriinek a jov6re vonatkozé fébb feltételezések, valamint a beszamolasi idészak
végeén fennallé becslési bizonytalansagok egyéb Iényeges forrasai, amelyek az eszkdzok és kotelezettsegek

nyilvantartasi értékét érinté lényeges korrekcié kockazatat hordozzak a kdvetkezd pénziigyi év folyaman.

4.2.1 A belsé el6allitasu immaterialis javak megtérilése

Az év soran a vezetés felilvizsgalta a Csoport e-lizlet teriletén tett er6feszitéseivel kapcsolatban belséleg
kifejlesztett immaterialis javainak megtérilését, amelyek a konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasaban 2011.
december 31-én 0,5 milli6 CU értéken (2010. december. 31: 0.5 milli6 CU) szerepeltek.

A projekt kielégitéen halad, és a vevli reakciok megerGsitették a vezetés altal a projekt arbevételére vonatkozo
korabban tett becsléseket. Ugyanakkor a versenytarsak intenzivebb tevékenysége miatt a vezetés fellilvizsgalta a
széban forgd termékek jovébeli piaci részesedésére és varhatd megtériilésére vonatkozo feltételezéseit.
Részletes érzékenységvizsgalat kerllt végrehajtasra, melynek eredményeként a vezetés meggy6z6dott arrol,
hogy az eszkdz nyilvantartasi értéke teljes mértékben megtériil, még akkor is, ha a megtérilés csokken. A helyzet
alakulasa folyamatosan nyomonkdvetésre kerll, és a korrekcidk végrehajtasra kerlilnek a jovébeli idészakokban,
amennyiben a jovébeli piaci aktivitasbol arra lehet kdvetkeztetni, hogy ezen korrekciok indokoltak.

4.2.2 Goodwill értékvesztése

A goodwill értékvesztésének meghatarozasahoz szikséges azon pénztermelS egységek hasznalati értékének a
becslése, amelyekhez goodwill kerllt hozzarendelésre. A hasznalati érték kiszamitasahoz elengedhetetlen, hogy
a vezet6ség megbecsiilje a pénztermel6 egység jov6ében varhaté cash-flow-jat és a megfelel6 diszkontratat, mivel
csak ezekbdl szamithato ki a jelenérték.

A goodwill nyilvantartasi értéke 2011. december 31-én 20,3 milli6 CU volt (2010 december 31-én 24.1 milli6 CU),
miutan 2011-ben 235 000 CU értékvesztés kertlt elszamolasra (2010: nulla). Az értékvesztés kiszamitasara
vonatkozé részletes informacidkat a 17. Jegyzet tartalmazza.

4.2.3 Targyi eszk6zdk hasznos élettartama

A 3.18. pontnak megfeleléen a Csoport minden éves beszamolasi id6szak végén felllvizsgalja az ingatlanok,
gépek és berendezések hasznos élettartamat. A targyév soran az igazgatok megallapitottak, hogy bizonyos
technoldgiai fejlesztések miatt egyes berendezések hasznos élettartamat csokkenteni kell.

Ez az ujrabecslés — feltéve, hogy az eszkdzt a becsiilt hasznos élettartam végéig megtartja a Csoport — pénzlgyi
szempontbdl azzal jar, hogy a targyévben és az azt kdvetd harom évben az alabbi 6sszegekkel emelkedik a
konszolidalt értékcsdkkenési leiras dsszege:

ezer CU
2011 879
2012 607
2013 144
2014 102

4.2.4. Pénzligyi instrumentumok értékelése

A 40. Jegyzetben leirtak szerint, bizonyos pénzigyi instrumentumokat tekintve, a Csoport altal alkalmazott
értékelési technikak olyan inputokat is felhasznalnak, amelyeknél az inputok valés értéke nem a piacon megfigyelt
adatokbdl becstilhetéen kerdilt kiszamitasra. A 40. Jegyzet részletes informacidkkal szolgal a pénzugyi
instrumentumok valos értékének meghatarozasahoz hasznalt f6 feltételezéseket illetéen, valamint ezen
feltételezések érzékenységi vizsgalatainak részletezésére.

Az igazgatdk szerint a valasztott értékelési technikak és a feltételezések alkalmasak a pénzugyi instrumentumok
valds értékeinek meghatarozasara.
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5. Arbevétel

A Csoport targyévi arbevétele (a befektetésbdl szarmazo bevételek nélkil - lasd a Jegyzetek 7. pontjat) a
folytatddo tevékenységek esetében az alabbiak szerint alakult:

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végzddé én végz6dé

év év

ezer CU ezer CU

Termékértékesités arbevétele 119 232 128 852
Szolgaltatasnyujtas arbevétele 16 388 18 215
Epitési szerz6désbdél szarmazo arbevétel 5298 4773
140 918 151 840

A Csoport értékesitésbdl szarmazé kilfoldi pénznemben nyilvantartott arbevételének egy részére cash-flow
fedezeti Ugyletet kotott. A fentiekben a termékértékesitésbdl szarmazé arbevételként bemutatott 6sszegek
tartalmazzak a kulfoldi pénznemben nyilvantartott arbevétel fedezésére szolgald, kulfdldi pénznemben
nyilvantartott derivativak tényleges értékének atsorolasat (2011-ben x millié CU; 2010-ben y millié CU).

Az arbevétel f6bb termékenkénti és szolgaltatasonkénti bontasat a Jegyzetek 6.5. pontja tartalmazza

6. Szegmens informaciok

Megjegyzés: Az alabbi szegmens informacidkat az IFRS 8 Mlikddési szegmensek standard értelmében az
olyan cégcsoportok konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban (és a gazdalkodok 6nallo, illetve egyedi pénziigyi
kimutatasaiban) kell bemutatni, melyek anyavallalatara igaz, hogy:

e hitel-, illetve tulajdonviszonyt megtestesité értékpapirjaival nyilvanos piacon kereskednek (hazai vagy
kiilféldi tézsde, illetve OTC-piac, beleértve a helyi, illetve regionalis piacokat); vagy

o (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait valamely értékpapir-bizottsag, vagy egyéb feliigyeleti hatésag
részére valamely instrumentum nyilvanos piacon térténd kibocsatasa céljabdl benyujtotta, vagy
folyamatban van a benyujtas.

6.1 Termékek és szolgaltatasok, amelyekb6l a bemutatandé szegmensek bevétele szarmazik

A Csoport f6 dontéshozdja részére az eréforrasok elosztasa és a szegmensek teljesitményének mérése céljabol
szolgaltatott informaciok a szallitott és szolgaltatott termékekre és szolgaltatasokra dsszpontositanak. A Csoport
bemutatand6 szegmensei az IFRS 8 alapjan az alabbiak:

Elektronikai cikkek - kdzvetlen értékesités

- nagykereskeddk

- online értékesités
Szabadid6és termékek - nagykereskeddk

- kiskereskedelmi egységek

A szabadidds termékek Uzletdg sportcipbket és sportfelszereléseket, valamint szabadtéri sporteszkdzoket gyart.

Szamitdgépes szoftwerek: specidlis Uizleti alkalmazasokhoz szant szamitégépes szoftverek telepitése

Beruhazasok: lakoingatlanokra vonatkozo beruhazasok.

A targyév soran megszint két tevékenység (a jatékok és a kerékparok gyartasara és eladasara vonatkozé
Uzletag). A kévetkez6 oldalakon bemutatott szegmens informaciok kozétt nem szerepelnek az emlitett megsziint
tevékenységekre vonatkoz6 adatok - ezeket részletesen a 11. Jegyzet ismerteti.
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6.2 Szegmens drbevételek és eredmények

IFRS 8.23, 23(a) Az alabbiakban kerlinek ismertetésre a Csoport folytatédo tevékenységekbdl szarmazo arbevételei és
eredményei bemutatandé szegmensenként:
Szegmens arbevétel Szegmens eredmény
A A A A
2011.12.31- 2010.12.31- 2011.12.31-  2010.12.31-
én végz6dé én végz6dd én végz6do én végz6do
év év év év
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
Elektronikai cikkek - kdzvetlen értékesités 37 509 39 641 6619 9331
- nagykeresked6k 20 194 22 534 6618 5954
- online értékesités 27 563 29 699 6 632 5348
Szabadid6s termékek* - nagykereskedék 13514 18 332 3252 4110
- kiskereskedelmi egységek 20 452 18 646 4921 4372
Szamitdgépes szoftwerek 16 388 18 215 3201 5260
Epit6ipari tevékenység 5298 4773 389 1500
IFRS 8.28(a) Folytatodo tevékenységek 6sszesen 140 918 151 840 31632 35875
Részesedés tarsult vallalkozasok eredményébél 1186 1589
Korabbi tarsult vallalkozasok értékesitésén elért
nyereség 581 -
Befektetésbdl szarmazo bevétel 3608 2 351
Egyéb bevételek és raforditasok 647 1005
Kdzponti adminisztracios koltségek és az igazgatok
javadalmazasa (2 933) (2 666)
Finanszirozasi koltségek (4 418) (6 023)
IFRS 8.28(b) Addzas el6tti eredmény (folytatdédo tevékenységek) 30 303 32 131
IFRS 8.23(b) A fenti arbevétel-tételek kulsé vevoktdl szarmazé bevételeket képviselnek. A targyévben szegmensek kozotti
értékesités nem tortént (2010-ben sem).
IFRS 8.27 A bemutatandd szegmensekre vonatkozé szamviteli politika megegyezik a Csoportnak a Jegyzetek 3.

pontjaban bemutatott szamviteli politikajaval. A szegmens eredmények az egyes szegmensek altal elért
eredményt jelentik, a kdzponti adminisztracios koltségek és az igazgatok javadalmazasa, a tarsult
vallalkozasok eredményébdl vald részesedés, a korabbi tarsult vallalkozasok értékesitésén elért nyereség,
befektetésbdl szarmazo bevételek, vagy egyéb bevételek és raforditasok és a finanszirozasi koltségek,
valamint a jovedelemadé-raforditas allokalasa nélkil. Ezt az eredményt hasznalja fel a f6 operativ
dontéshozo, aki ez alapjan allokalja az er&forrasokat és értékeli a szegmensek teljesitményét.
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6.3 Szegmens eszk6z6k €s kotelezettségek
2011. 2010. 2010.
12.31. 12.31. 01.01.
ezer CU ezer CU ezer
CuU
IFRS 8.23, 28(c) Szegmens eszk6zok
Elektronikai cikkek - kOzvetlen értékesités 51100 47 378 55 345
- nagykereskedok 48 596 36 061 43 210
- online értékesités 42 648 32 817 35120
Szabadid6s termékek - nagykereskedtk 29 851 33 942 31926
- kiskereskedelmi egységek 16 300 18 749 18 640
Szamitdgépes szoftwerek 16 732 14 873 12 661
EpitSipari tevékenység 11724 15610 14 011
Szegmens eszkdzok Osszesen 216 951 199 430 210913
Ajé'tékgya'ftc') ésa kerék;')ér'gya'rté"tgyékenyse’ghez (megszint 22336 38 170 40 696
tevékenységek) kapcsolddd eszkdzok
Nem kertilt felosztasra 29 138 25 898 21008
Konszolidalt eszk6zok 268 425 263 498 272 617
IFRS 8.23, 28(d) Szegmens kotelezettségek
Elektronikai cikkek - kbzvetlen értékesités 8 667 8 158 15 609
- nagykereskeddk 4 935 3422 10 123
- online értékesités 3783 3784 8 862
Szabadidds termékek - nagykereskeddk 3152 3262 5125
- kiskereskedelmi egységek 2278 2581 5125
Szamitégépes szoftwerek 1266 1565 3 567
EpitSipari tevékenység 1433 1832 5655
Szegmens kotelezettségek dsszesen 25514 24 604 54 066
Ajé’tékgyé’rté ésa kerék;')ér'gy?rté tevék’enységhez (megszint 3684 4982 8 338
tevékenységek) kapcsolodod kotelezettségek
Nem kertilt felosztasra 67 430 66 950 68 749
Konszolidalt kotelezettségek 96 628 96 536 131153
IFRS 8.27 A szegmensek teljesitményének nyomon kdvetése és az eréforrasok szegmensek kozotti felosztasa céljabdl
e  atarsult vallalkozasokban birtokolt befektetések, az "egyéb pénziigyi eszk6zok", targyidészaki és halasztott
adoeszkdzok kivételével az 6sszes eszkdz felosztasra keriil az egyes bemutatandé szegmensek kézott. A
goodwillt a Csoport a Jegyzetek 17.1. pontjaban foglaltak szerint osztja fel a bemutatand6 szegmensek kozétt. A
tobb bemutatandé szegmens altal k6zdsen hasznalt eszkdzok felosztasa az egyes bemutatandé szegmensek altal
realizalt arbevételen alapul; tovabba
®  az "egyeéb pénzugyi kotelezettségek"”, a targyévi és halasztott adokdtelezettségek, valamint az "egyéb
kotelezettségek” kivételével az 6sszes kotelezettség felosztasra kerlil az egyes bemutatandé szegmensek kézott.
A tobb bemutatandé szegmenst kdzdsen terheld kotelezettségek felosztasa a szegmens eszk6zok aranyaban
torténik.
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6.4 Egyéb szegmens informaciok

IFRS 8.23(e), 24(b) ) A befektetett eszkdzok
Ertékcsokkenés és amortizacio ndvekedései
A A A A
2011.12.31- 2010.12.31- 2011.12.31- 2010.12.31-
én én én én
végzédé év végz6dé év végzédé év végzédé év
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
Elektronikai cikkek - kdzvetlen értékesités 2097 2039 4695 4012
- nagykereskeddk 2076 2 466 1770 1023
- online értékesités 2067 2329 3205 2024
Szabadidés termékek - nagykereskeddk 2014 2108 5880 1547
- kiskereskedelmi egységek 1889 3240 4234 2901
Szamitégépes szoftwerek 756 1326 2195 1901
EpitSipari tevékenység 294 370 500 384
11193 13 878 22 479 13792
IFRS 8.23(i) A Csoport a fent bemutatott értékcsdkkenésen és amortizacion felll a targyi eszk6zokre 1,204 millio CU (2010-

ban nulla), a goodwillra pedig 235 000 CU (2010-ban nulla) értékben szamolt el értékvesztést. Ez az
értékvesztés az alabbi bemutatand6 szegmensekre allokalhato:

ezer CU
Az ingatlanok, gépek és berendezések kapcsan a targyévben elszamolt értékvesztés: 529
Elektronikai cikkek - kézvetlen értékesités
- nagykeresked&k 285
- online értékesités 390
1204
A goodwill kapcsan a targyévben elszamolt értékvesztés:
Epit&ipari tevékenység 235
6.5 Fébb termékekbbl és szolgaltatasokbél szarmazé arbevétel
IFRS 8.32 A Csoport f6bb termékeibdl és szolgaltatasaibol szarmazé, folytatédé tevékenységekhez kapcsol6dd arbevétele
az alébbiak szerint alakult:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddoé én végz6do
év év
ezer CU ezer CU
Elektronikai cikkek 85 266 91 874
Sportcipdk és sportfelszerelések 21003 22 850
Szabadtéri sporteszkdzok 12 963 14 128
Szamitdgépes szoftwerek 16 388 18 215
EpitSipari tevékenység 5298 5773
140 918 151 840
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6.6 Foldrajzi adatok

A Csoport harom fébb foldrajzi terlleten tevékenykedik: az A orszagban (itt talalhaté a székhelye), a B orszagban
és a C orszagban.

A Csoport kiils6 vevoktdl szarmazo, folytatdodoé tevékenységekhez kapcsol6do arbevételei és befektetett
eszkozeinek* adatai foldrajzi régionként az alabbiak szerint alakultak:

Kiils6 vevoktol

. S . Befektetett eszk6z0k*
szarmazo arbevétel

A A
2009.12.31- 2008.12.31-
én én 2009.12.31. 2008.12.31.
végzédé év végzédé év
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
A orszag 84 202 73971 98 453 88 012
B orszag 25 898 43 562 21411 25745
C orszag 25485 25 687 16 085 19 341
Egyéb 5333 8620 5826 8 809
140 918 151 840 141 775 141 907

*

A befektetett eszk6zok nem tartalmazzak a jatékgyartd és a kerékpargyarté Gzletaghoz kapcsolodo befektetett eszkdzoket és
az értékesitésre tartott befektetett eszkdzoket, tovabba a pénziigyi instrumentumokat, a halasztott adéeszk6zoket, a
munkaviszony lejarta utani juttatasokat érinté eszkdzoket, valamint a biztositasi szerzédésekbdl ered6 eszkdzoket.

6.7 Informédciok a legjelent6sebb vev6krol
Az elektronikai cikkek 37,5 millié CU-s (2010-ban 39,6 millié6 CU-s) arbevételébdl (lasd a fenti 6.2. pontot) mintegy
25,6 millio CU (2010-ban 19,8 milli6 CU) a Csoport legjelentésebb tgyfele részére teljesitett eladasokbdl szarmazik.

A fennmarado egyedi vevék kevesebb, mint 10%-kal jarulnak hozza a Csoport bevételéhez 2011-re és 2010-re
vonatkozdan egyarant.
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7. Befektetésb6l szarmazo bevételek
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Folytatodé tevékenységek
Bérleti dijakbdl szarmazo bevétel:
IAS 17.47(e) Pénzligyi lizingb8l szarmazo figgd bérleti dij - -
Operativ lizingbdl szarmazo bérleti dij:
IAS 40.75(f) Befektetési célu ingatlanok 18 14
IAS 17.56(b) Fliggd bérleti dij - -
Egyéb (leiras) - -
18 14
IAS 18.35(b) Kamatbevétel:
Bankbetétek 1650 541
Ertékesithet6 pénziigyi eszkdzok 154 98
Egyéb kdlcsondk és kdvetelések 66 5
Lejaratig tartott befektetések 445 410
IFRS 7.20(d) Ertékvesztett pénzligyi eszk6zok - -
IFRS 7.20(b) 2315 1054
IAS 18.35(b) Jogdijak 79 28
IAS 18.35(b) Kapott osztalék 156 154
Egyéb (nem jelentds tételek dsszesitve) 1040 1101
3 608 2 351
IFRS 7.20(a) A pénzigyi eszk6zokon elért befektetésbdl szarmazé bevétel- eszkdzkategoriak szerint - az alabbiak szerint
alakult:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok 154 98
Kolcsonok és kovetelések (készpénzzel és bankszamlakkal egyuitt) 1716 546
Lejaratig tartott befektetések 445 410
IFRS 7.20(b) Osszes kamatbevétel a nem az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt
. pénzigyi eszkdzok kapcsan 2315 1054
Ertékesithetd pénziigyi eszk6zok osztalékbevétele 156 154
Nem pénzugyi eszk6zokon elért befektetésbdl szarmazd bevétel 1137 1143
3 608 2 351
Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénzligyi eszkdzokhdz kapcsolddd bevételeket a Csoport az
"Egyéb nyereségek és veszteségek" alatt, a Jegyzetek 8. pontjaban mutatja be.
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8. Egyéb nyereségek és veszteségek

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Folytatodé tevékenységek
IAS 1.98(c) Targyi eszk6zok értékesitésébdl szarmazo nyereség/(veszteség) 6 67
IAS 1.98(d) Ertékesithetd befektetések értékesitésébdl szarmazo nyereség/(veszteség) - -
IFRS 7.20(a) Az értékesithet6 befektetések értékesitésekor a sajat tékébdl atsorolt kumulativ
nyereség/(veszteség) - -
IFRS 7.20(a) Az értékesithet6 befektetések értékvesztésekor a sajat tékébdl atsorolt kumulativ
veszteség - -
IAS 21.52(a) Kulféldi devizak nett6 atvaltasi nyeresége/(vesztesége) 819 474
A Subseven Limiteddel szembeni jogvita sikeres érvényesitésébdl szarmazé
nyereség (Jegyzetek 44. pontja) 40 -
IFRS 7.20(a) Az FVTPL modszer szerint elszamolt pénzlgyi eszkdzokon elért nettd
nyereség/(veszteség) - -
IFRS 7.20(a) Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénzlgyi kotelezettségeken elért nettd
nyereség/(veszteség) (i) (488) -
IFRS 7.20(a) Kereskedési célunak mindsitett pénziigyi eszk6zokon elért nettd
nyereség/(veszteség) (ii) 202 99
IFRS 7.20(a) Kereskedési célunak mindsitett pénziigyi kdtelezettségeken elért nettd
nyereség/(veszteség) (iii) (51) -
IAS 40.76(d) Befektetési célu ingatlanok valds értékének valtozasabdl elért
nyereség/(veszteség) 30 297
IFRS 7.24(b) A fedezeti Ugyletek nem hatékony része cash-flow fedezeti ligyletek esetében 89 68
IFRS 7.24(c) A fedezeti Ugyletek nem hatékony része a nettd befektetések fedezeti ligyletei
esetében - -
647 1005

(i) Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénziigyi kotelezettségek realizalt netté veszteség értékét a targyév
soran 613 000 CU értékben kifizetett osztalék, valamint az azzal szemben elszamolt, a kotelezettségek valos
értékének csokkenésébdl eredd 125 000 CU nyereség adja.

(i) Az dsszeg tartalmazza a nem szarmazékos értékesitési céllal tartott pénziigyi eszk6zok nettd nyereségét
(lasd Jegyzetek 22. pontja) valamint a 202 000 CU (2010: 99 000) valds értékének novekedését, amely
magaban foglalja a targy év soran kapott 46 000 CU kamatot (2010: CU 27 000).

(iii) Az Osszeg tartalmazza a visszavalthaté kumulativ els6bbségi részvények valods értékét kdzgazdasagilag
fedezd kamat-swap ligyleteken (amelyekre azonban a Csoport nem alkalmaz fedezeti elszamolast). A
kamat-swap ugyleteken realizalt nett6 veszteséget a valds érték 51 000 CU-s névekedése adja, amely
magaban foglalja a targyévben 3 000 CU értékben kifizetett netté kamatot is.

A Jegyzetek 7. és 9. pontjaban bemutatottakon kivil, valamint a vevékdvetelésekre elszamolt értékvesztéseket és
azok visszairasat leszamitva a Csoport nem szamolt el mas nyereséget/veszteséget kdlcsdnok és kdvetelések,
illetve lejarating tartott befektetések kapcsan (lasd a Jegyzetek 13. és 25. pontjat).
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9. Finanszirozasi koltségek

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Folytatodé tevékenységek
Banki folydszamlahitelek és kolcséndk (kivéve: kapcsolt felek) kamata 3 056 35631
Kapcsolt vallalkozastdl felvett hitelek kamatai 1018 2 521
Pénzigyi lizingbél szarmazo kotelezettségek kamata 75 54
Atvalthato értékpapirok kamata 110 -
Lejarat nélkuli értékpapirok kamata 52 -
Kamatmentes allami hitelek kamatai 188 -
Egyéb kamatraforditas 25 -
IFRS 7.20(b) Osszes kamatraforditas a nem az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt
pénzugyi kotelezettségek kapcsan 4 524 6 106
IAS 23.26(a) Ebbdl: mindsitett eszkdzok bekerilési értékében elszamolt 6sszegek (11) (27)
4513 6 079
IFRS 7.24(a) Valos érték fedezeti ligylettel fedezett szarmazékos instrumentumokon elért
nyereség/(veszteség) 5 -
IFRS 7.24(a) Valos érték fedezeti tigylettel fedezett tételen a fedezett kockazatnak
tulajdonithaté helyesbitéskor felmerilé (nyereség)/veszteség (5) -
IFRS 7.23(d) Valtozé kamatozasu hitelek cash-flow fedezeti ligyleteként nyilvantartott fedezeti
kamat-swap Ugyleteken realizalt, sajat t6kébdl atsorolt, valds értéken
elszamolt nyereség vagy veszteség (120) (86)
Céltartalékok diszkontalasanak hatasa 28 30
IFRS 5.17 Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzokre vonatkozd értékesitési koltségek
diszkontalasanak hatasa - -
Egyéb finanszirozasi koltségek - -
4418 6 023
IAS 23 26(b) Az altalanos célu kolcsonok aktivalt kamatanak sulyozott atlaga évi 8,0% (2010-ban évi 7,8%).

Az eredménnyel szemben valds értéken elszamolt pénziigyi kdtelezettségekhez kapcsolddo finanszirozasi
koltségeket a Csoport az "Egyéb nyereség és veszteségek" alatt, a Jegyzetek 8. pontjaban mutatja be
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10. Folytatodé tevékenységhez kapcsolédo jovedelemadoék
10.1 Eredmény terhére elszamolt jévedelemad6
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
IAS 12.79 Targyévi adé
Targyévi adoraforditas 10 071 11 347
A korabbi évek adéraforditasai kapcsan a targyévben elszamolt helyesbitések - -
Egyéb (leiras) _ _
10 071 11 347
Halasztott ad6
Targyévben elszamolt halasztott adoéraforditas 1643 538
A sajat t6kébdl az eredménybe atsorolt halasztott ado (150) (86)
Adokulcsok és az adotérvény megvaltozasanak tulajdonithaté halasztott ado
helyesbitések - -
Halasztott adoeszkdzok leirdsai (el6z6 évi leirasok visszairasa) - -
Egyéb (leiras) - -
1493 452
A folytatodo tevékenységekhez kapcsolodo, targyévben kimutatott dsszes
jovedelemado-raforditas 11 564 11 799
IAS 12.81(c) A targyévi raforditas az alabbiak szerint vethet6 6ssze a szamviteli eredménnyel:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Folytatodo tevékenységek addzas el6tti eredménye 30 303 32131
Joévedelemadé-raforditas 30%-os kulccsal szamolva (2010: 30%) 9 091 9639
Addémentes jovedelem hatasa (30) -
Az s:g;c:eles jovedelem meghatarozasa soran nem levonhato raforditasok 2 562 2921
A koncesszidk (kutatas-fejlesztési és egyéb tamogatasok) hatasa (75) (66)
A goodwill nem levonhat6 értékvesztései 5 -
A nem halasztott adoeszkdzként elszamolt fel nem hasznalt adoveszteseg es _ _
adokompenzacié hatasa
A korabban elszamolatlan fel nem hasznalt adéveszteség és az atmenetileg
levonhato kilénbdzetek halasztott adoeszkdzként torténd elszamolasanak - -
hatésa
A mas orszagokban miikddd leanyvallalatokra vonatkozo eltéré addkulcsok 1 5
hatasai
IAS 12.81(d) A jovedelemadoé-kulcs xx%-rol xx%-ra torténd valtozasanak (amely [datum]-i _ _
datummal hatalyos) hatasa a halasztott adé egyenlegére
Egyéb (leiras) - -
11 564 11799
A korabbi évek adoraforditasai kapcsan a targyévben elszamolt helyesbitések - -
Eredmény terhére elszamolt jovedelemaddé-raforditas (folytatédé tevékenységhez
s 11 564 11799
kapcsolédoan)
IAS 12.81(c) A fenti 2011-es és 2010-es 6sszevetések soran felhasznalt addkulcs az A orszagban az ott
érvényben 1év6 adotdrvények alapjan a tarsas vallalkozasok altal az addkoételes jévedelemre
fizetend6 30%-os jévedelemadod-kulcs.

55



Forras International GAAP Holdings Limited

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas
IAS 12.81(a) 10.2 Koézvetleniil a sajat tokében elszamolt jévedelemado
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6do én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Targyévi adé
Részvénykibocsatas koltségei (1) -
Részvény-visszavasarlas koltsége (8) -
Egyéb [leiras] - -
9) -
Halasztott ad6
Tulajdonosokkal folytatott tranzakciok kapcsan:
Atvalthato kétvények tékekomponensének kezdeti megjelenitése 242 -
5 év alatt elszamolhato részvénykibocsatasi és részvény-visszavasarlasi
koltségek (75) -
Részvényalapu kifizetésekhez kapcsolddo pétidlagos addlevonasok - -
Egyéb [leiras] - -
167 -
Kdzvetlenll a sajat tékében elszamolt 6sszes jovedelemadd 158 -
IAS 12.81(ab) 10.3 Egyéb atfogoé eredményben elszamolt jévedelemadoé
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Targyévi ado
[leiras] - -
Halasztott ad6
Az egyéb atfogdé eredményben elszamolt bevételek és raforditasok kapcsan:
Kulfoldi tevékenységek deviza atszamitasa 22 36
Kulfoldi tevékenységben 1évd nettd befektetés fedezeti ligyletének valos
értekre torténd atértékelése (4) -
Ertékesithetd pénzlgyi eszk6zok valos értékre torténd atértékelése 28 24
Cash-flow fedezeti ligylet valds értékre torténé atértékelése 131 95
Ingatlanok atértékelése - 493
Egyéb [leiras] - -
177 648
A sajat t6kébdl az eredménybe atsorolt bevételek és raforditasok kapcsan
Cash-flow fedezeti Ugyletek kapcsan (37) (26)
Ertékesithetd pénzugyi eszk6z6k kapcsan - -
Kulfoldi tevékenység értékesitésekor (36) -
(73) (26)
Cash flow fedezeti instrumentumok nyereségének/veszteségének a fedezett
tételek kezdeti kdnyv szerinti értékére torténd atsorolasa kapcsan (77) (60)
Az egyéb atfogdé eredményben elszamolt 6sszes jévedelemadd 27 562
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10.4 Targyeévi adokévetelések és adokotelezettségek
2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU
Targyévi adékévetelések
A korabbi idészakokban kifizetett adok visszaigénylése - - -
Ado-visszatérités 125 60 81
Egyéb [leiras] - -

125 60 81

Targyévi adbkételezettségek
Fizetend6 jévedelemado 5270 5 868 4910
Egyéb [leiras] _ -

5270 5 868 4910

10. 5 Halasztott ado egyenlegek

Az alabbiakban bemutatasra keril a halasztott addéeszkdzok / (kotelezettségek) konszolidalt pénzigyi
helyzet kimutatdsban szerepl6 egyenlegei

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU

Halasztott adoeszkdzok 2083 1964 1843
Halasztott adokételezettségek (6 729) (5 657) (4 436)
(4 646) (3 693) (2 593)
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IAS 12.81(a),(9) e . . 9
Egyéb atfogo Kozvetlenil A sajat
Eredménnyel eredménnyel  a sajat tékével tékébdl az
Nyitd szemben szemben szemben eredménybe  Beszerzések Egyéb Zaré
2011 egyenleg elszamolva elszamolva elszamolva atsorolva  rtekesitések (leirés)  egyenleg
ezer CU ezer
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU cu
Halasztott ad6 (kotelezettségek) / eszk6z6k
Cash-flow fedezeti lgyletek (119) - (131) - 114 - - (136)
Nett6 befektetések fedezeti
. ) - - 4 - - - - 4
ugyletei
Téarsult vallalkozasok (1 268) (356) - - - - - (1624)
Ingatlanok, gépek és
berendezések (3 165) (1517) - - - 458 430 (3794)
Befektetési célu ingatlanok (90) 9) - - - - - (99)
Pénziigyi lizingek (22) 18 - - - - - (4)
Immateridlis javak (572) 196 - - - - - (376)
FVTPL pénzugyi eszk6zok - - - - - - - -
AFS pénzligyi eszkdzok (226) - (28) - - - - (254)
Halasztott bevételek 34 12 - - - - - 46
Atvalthat6 értékpapirok - 9 - (242) - - - (233)
Kulfoldi tevékenységgel
kapcsolatban felmerdlt (14) - (22) - 36 - - -
arfolyam-kulonbozet
Céltartalékok 1672 42 - - - - - 1714
Kétes kovetelések 251 8) - - - (4) - 239
Egyéb pénzugyi 5 2 _ _ - - - 7
kotelezettségek
Elszamolatlan
részvénykibocsatasi és
. . - e - - - 75 - - - 75
részvény-visszavasarlasi
koltségek
Egyéb [kifejtendd] (181) (32) - - - - - (213)
(3 695) (1643) 177) (167) 150 454 430 (4 648)
Adoveszteség - - - - - - - -
Egyéb 2 - - - - - - 2
2 - - - - - - 2
(3,693) (1,643) (177) (167) 150 454 430 (4,646)
IAS 12.81(a),(g9) 2010
Halasztott ad6 (kotelezettségek) / eszk6z6k
Cash-flow fedezeti ligyletek (110) - (95) - 86 - - (119)
Tarsult vallalkozasok (791) (477) - - - - - (1268)
Ingatlanok, gépek és
berendezések (2 560) (112) (493) - - - - (3 165)
Befektetési célu ingatlanok - (90) - - - - - (90)
Pénzlgyi lizingek (29) 7 - - - - - (22)
Immaterialis javak (669) 97 - - - - - (572)
FVTPL pénzugyi eszk6zok - - - - - - - -
AFS pénzligyi eszkdzok (202) - (24) - - - - (226)
Halasztott bevételek 20 14 - - - - - 34
Kulfoldi tevékenységgel
kapcsolatban felmerdilt 22 - (36) - - - - (14)
arfolyam-kulénbozet
Céltartalékok 1692 (20) - - - - - 1672
Kétes kovetelések 122 129 - - - - - 251
Egyéb pénziigyi } } ) ) }
kotelezettségek 9 @) 5
Egyéb [kifejtendd] (97) (84) - - - - - (181)
(2 593) (540) (648) - 86 - - (3 695)
Addveszteség - - - - - - - -
Egyéb - 2 - - - - - 2
- 2 - - - - - 2
(2 593) (538) (648) - 86 - - (3 693)
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10.6 El nem szamolt levonhato atmeneti kiilonbézetek, fel nem hasznalt
adoveszteségek és adojovairasok
2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU

IAS 12.81(e) Levonhato atmeneti kiildnbozetek, fel nem hasznalt adoveszteségek és

adojovairasok, melyekre nem tértént halasztott adé eszkdz elszamolasa a

beszamolasi id6szak végén, az alabbiaknak tudhaték be:
- Addveszteség - bevétel - -
- Adoveszteség - téke - -
- Fel nem hasznalt addjovairas (eléviilés: [datum]) 11 11
- Atmeneti eltérések - -

11 11

Az elszamolatlan addjovairasok 2013-ban éviilnek el.

10.7 Befektetésekhez és kamatokhoz kapcsol6dd, elszamolatlan adbkételes atmeneti eltérések

2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU

IAS 12.81(f) A leanyvallalatokban, fioktelepekben és tarsult vallalkozasokban birtokolt

befektetésekkel, valamint k6zos vezetési vallalatokban 1évé érdekeltségekkel

kapcsolatos olyan, adékételes atmeneti eltérések, amelyek kapcsan a Csoport

nem szamolt el halasztott addékotelezettséget, az alabbiaknak tudhatok be:

- Belfoldi leanyvallalatok 120 125
- Kilfoldi leanyvallalatok - -
- Tarsult vallalkozasok és kézos vezetési vallalkozasok - -
- Egyéb [kifejtendd] - -

120 125
11. Megsziint tevékenységek
11.1 A jatékgyarto lizletag értékesitése
IFRS 5.30 2011. szeptember 28-an az Tarsasag alairta a Csoport teljes jatékgyartd tevékenységét lefedé Subzero Limited
IFRS 5.41 értékesitésérdl szolé adasvételi szerzédést. Az értékesitésbdl szarmazé bevétel meghaladta az érintett nett6

eszk6zok nyilvantartasi értékét, igy nem kerllt elszamolasra értékvesztés a nettd eszk6zok értékesitenddveé
torténd atmindsitése soran. A jatékgyarto Uzletag értékesitése 6sszhangban van a Csoport hosszu tavu terveivel,
miszerint a Csoport az elektronikai cikkek és az egyéb szabadidés termékek piacaira kivanja 6sszpontositani
tevékenységét. Az értékesités 2011. november 30-an zajlott le; a jatékgyarto uzletaggal kapcsolatos ellenérzés
ezen a napon szallt at a vevére. A kivezetett eszk6zok és kotelezettségek, valamint az értékesitéskor jelentkezd
eredmény bemutatasat a Jegyzetek 45. pontja tartalmazza.

11.2 A kerékpargyarto lizletag tervezett értékesitése

IFRS 5.30 Az lgazgatétanacs 2011. november 30-an bejelentette, hogy meg kivan valni a Csoport kerékpargyarté lzletagatdl.
IFRS 5.41 A tranzakcié 6sszhangban van a Csoport hosszu tavu terveivel, miszerint a Csoport az elektronikai cikkek és az
egyéb szabadidds termékek piacaira kivanja 6sszpontositani tevékenységét. A Csoport aktivan keresi a
kerékpargyarto6 Uzletag vevéjét, és tervei szerint az adasvétel 2012. julius 31-ig le is fog zajlani. A Csoport sem a
kerékpargyarté Uzletag értékesitendévé torténd atmindsitésekor, sem a beszamolasi idészak végén nem szamolt
el értékvesztést.
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11.3 A megsziint tevékenységek targyévi eredményének vizsgalata

A megsziint tevékenységek (azaz a jatékgyartd és a kerékpargyarto Gzletagak) konszolidalt [atfogo
eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] szerepl6 6sszevont eredményei az alabbiakban kertlnek
részletezésre. A megsziint tevékenységek bazisidészaki eredménye és cash-flow-ja Gjra bemutatasra kerult
annak érdekében, hogy a targyidészakban megsziint tevékenység adatait is tartalmazzak.

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
IFRS 5.33(b) Targyévi eredmény megsziint tevékenységekbol
Arbevétel 64 405 77 843
Egyéb bevételek 30 49
64 435 77 892
Raforditasok (54 905) (64 899)
Addzas elbtti eredmény 9530 12 993
IAS 12.81(h) A tevékenységekhez rendelhet6 jovedelemadé-raforditas (2 524) (2 998)
7 006 9995
Az értékesités koltségeivel csokkentett valos értékre torténd atértékelésbdl
szarmazo nyereség/(veszteség) - -
A tevékenységek értékesitésébdl szarmazo nyereség/(veszteség) deviza
atvaltasi tartalékbodl eredménybe valo atvezetése, amely CU 120 000
halmozott arfolyamnyereséget is magaban foglal (Id. Jegyzetek 45. pontja) 1940 -
IAS 12.81(h) A tevékenységekhez rendelhet6 jovedelemadé-raforditas (636) -
1304 -
IFRS 5.33(d) Targyévi eredmény megsziint tevékenységekbdl (a Tarsasag tulajdonosainak
betudhatéan) 8 310 9 995
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
IFRS 5.33(c) Megsziint tevékenységekbdl szarmazé cash-flow
Mikodési tevékenységbdl szarmazé netté pénzbearamlas 6 381 7078
Befektetési tevékenységbdl szarmazé nettd pénzbearamlas 2767 -
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazo netté pénzkiaramlas (5 000) -
Nettd pénzbearamlas 4148 7 078

A kerékpargyarté uzletagat a Csoport 2011. december 31-én értékesitendd elidegenitési csoportnak mindsitette,
és igy is szamolta el (lasd a Jegyzetek 12. pontjat).
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12. Ertékesitésre tartottnak mindsitett eszkdzok

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Sajat tulajdonban lévé értékesitésre tartott telkek (i) 1260 - -
A kerékpargyarté lzletaghoz kapcsolddo eszk6zok (ii) 21076 - -
22 336 - -
Az értékesitésre tartottnak mindsitett eszkdzokhoz kapcsolddd -
kotelezettségek (ii) 3 684 -
IFRS 5.41 (i) A Csoport az elkvetkezendd 12 honapon belil értékesiteni kivan egy sajat tulajdonban lévé altala nem

hasznalt telket. A telken lévé ingatlant korabban a Csoport jatékgyarté tzletaga hasznalta és teljesen leirasra
ker(lt. A Csoport mar keresi a vevét a telekre. Ertékvesztés sem a telek értékesitésre tartotta torténé
atmindsitésekor, sem pedig 2011. december 31-én nem kerllt elszamolasra.

IFRS 5.41 (ii) A Jegyzetek 11. pontjaban mar ismertetett tényallas szerint a Csoport értékesiteni kivanja kerékpargyarté
IFRS 5.38 Uzletagat, és tervei szerint az adasvétel 2012. julius 31-ig le fog zajlani. A kerékpargyarté uzletaghoz tartozé
fébb eszkoz- és forrascsoportok a beszamolasi idészak végén az alabbiak voltak:

2011.12.31.

ezer CU

Goodwill 1147

Ingatlanok, gépek és berendezések 16 944

IAS 2.36(c) Készletek 2090

Vevékovetelések 720

Készpénz és banki egyenlegek 175

A kerékpargyarto Uzletag értékesitésre tartottnak mindsitett eszkodzei 21076

Szallitéi tartozasok (3 254)

Targyévi adokotelezettségek -

Halasztott adokotelezettségek (430)
A kerékpargyart6 uzletag értékesitésre tartottnak minésitett eszk6zd6khoz kapcsolédé

kotelezettségei (3 684)

A kerékpargyarto lzletag értékesitésre tartottnak mindsitett nettd eszkozei 17 392
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13. Targyévi eredmény folytatodo tevékenységekbdl

IFRS 5.33(d) A folytatddo tevékenységekbdl szarmazo targyévi eredménybdl:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
A Tarsasag tulajdonosainak tulajdonithaté rész 14 739 17 569
Nem ellenérzd részesedéseknek tulajdonithaté rész 4000 2763
18 739 20 332

A folytatodo tevékenységekbdl szarmazo targyévi eredmény kiszamitédsa soran a Csoport az alabbi csokkentd
(ndveld) tételeket is figyelembe vette:

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddoé én végz6dd
év év
ezer CU ezer CU
IFRS 7.20(e) 13.1 Pénziigyi eszk6zbk értékvesztése
Vevbkovetelések értékvesztése (Id. Jegyzetek 25. pontja) 63 430
Tulajdonviszonyt megtestesité értékesithetd befektetések értékvesztése - -
Hitelviszonyt megtestesité értékesithetd befektetések értékvesztése - -
Lejaratig tartott pénzugyi eszk6zok értékvesztése - -
Amortizalt bekerilési értéken nyilvantartott kdlcsonok értékvesztése - -
63 430
Vevobkovetelésekre képzett értékvesztés visszairasa (103) -
13.2 Ertékcs6kkenés és amortizacio
Ingatlanok, gépek és berendezések értékcsokkenése 9601 12 322
IAS 38.118(d) Immateridlis javak amortizacidja (beleértve az [értékesitési koltségeket,
értékcsokkenési és amortizacios koltségeket, adminisztrativ kdltségeket,
egyéb koltségeket]) 1592 1556
IAS 1.104 Ertékcsokkenési leiras és amortizacio 6sszesen 11 193 13 878
IAS 40.75(f) 13.3 Kézvetlen miikédési kéltségek befektetési célu ingatlanokkal
kapcsolatban
A befektetési célu ingatlanok kdzvetlen miikddési kdltségei, amelyek bérleti 1 2
bevételt hoznak az év folyaman
A befektetési célu ingatlanok kdzvetlen miikodési koltségei, amelyek nem hoznak ) )
bérleti bevételt az év folyaman
1 2
IAS 38.126 13.4 Felmeriiléskor raforditasként elszamolt kutatas-fejlesztési koltségek 502 440
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13.5 Munkavallaloi juttatasokkal kapcsolatos raforditasok

Munkaviszony megsziinése utani juttatasok (lasd a Jegyzetek 39. pontjat)
Meghatarozott hozzajarulasi programok
Meghatarozott juttatési programok

Részvényalapu kifizetések (lasd a Jegyzetek 42. pontjat)
Tékeinstrumentumban teljesitett részvényalapu kifizetések
Készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetések

Munkaviszony megszlinésekor adott juttatasok
Egyéb munkavallaléi juttatasok

Munkavallaloi juttatasokkal kapcsolatos dsszes raforditas

13.6 Rendkiviili javitasi raforditasok

A 2011.12.31- A 2010.12.31-
én végzodo én végz6dé
év év

ezer CU ezer CU
160 148

896 428

1056 576

206 338

206 338

8 851 10 613

10 113 11527

A Csoport az év soran 4,17 millio CU értékben szamolt el koltséget a Csoport egyik legjelentésebb vevéje felé
értékesitett arukhoz kapcsolddo javitasi munkak tekintetében; ezek a koltségek az [értékesités koltségei/készletek
bekerulési értéke és a munkavallaléi juttatasokkal kapcsolatos raforditasok] k6zott szerepelnek (2010: 0).. Ez az
Osszeg a felek altal kozésen elfogadott Utemterv alapjan 2013-ig elvégzendd munkalatok becsiilt koltségeit
tartalmazza. A Csoport a kapcsolddo céltartalékbol 1,112 millié CU a targyévben hasznalt fel, mig 3,058 milli6 CU-t

tovabbvitt a 2012-ben és 2013-ban varhatoan felmerild raforditasokra (lasd a Jegyzetek 35. pontjat).
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14. Egy részvényre juté eredmény

Megjegyzés: Az IAS 33 Egy részvényre juté eredmény standard elbirja, hogy az egy részvényre jutod
eredménnyel (EPS) kapcsolatos informaciokat az olyan cégcsoportok konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban
(és a vallalkozasok énallo, illetve egyedi pénziigyi kimutatasaiban) kell kimutatni, amelynek anyavallalatara
igaz, hogy:

o tdrzsrészvényeivel, illetve potencialis térzsrészvényeivel nyilvanos piacon kereskednek (hazai vagy
kiilfoldi tézsde, illetve OTC-piac, beleértve a helyi, illetve regionalis piacokat); vagy

o (konszolidalt) pénziigyi kimutatasait valamely értékpapir-bizottsag, vagy egyéb feliigyeleti hatésag
részére valamely instrumentum nyilvanos piacon térténé kibocsatasa céljabol benyujtotta, vagy
folyamatban van a benyujtas.

Amennyiben mas gazdalkodok ugy déntenek, hogy énkéntesen kézzéteszik EPS adataikat az IFRS szerinti
pénziigyi kimutatasaikban, az EPS kdzzétételének meg kell felelnie az IAS 33 altal tamasztott

kévetelményeknek.
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végz6dd
év év
Cent/ Cent/
részvény részvény
Egy részvényre juté eredmény alapértéke

Folytatodo tevékenységekbdl 84,5 87,3
IAS 33.68 Megszint tevékenységekbdl 47,7 49.7
Egy részvényre jutd eredmény alapértéke 6sszesen 132,2 137,0

Egy részvényre juté eredmény higitott értéke
Folytatodo tevékenységekbdl 74,0 83,2
IAS 33.68 Megszint tevékenységekbdl 41,5 47,3
Egy részvényre juté eredmény higitott értéke 6sszesen 115,5 130,5
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IAS 33.70(a) 14.1 Egy részvényre juté eredmény alapértéke

Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasa soran felhasznalt eredmény és a torzsrészvények szamanak a
szamitas soran felhasznalt sulyozott atlaga:

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végz6do én végz6do

év év

ezer CU ezer CU

A Térsasag tulajdonosainak tulajdonithaté targyévi eredmény 23 049 27 564
Egyéb [kifejtendd] - -
Az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasa soran felhasznalt eredmény 23 049 27 564

A megsziint tevékenységekbdl szarmazo targyévi eredménynek az egy részvényre juto,

megszlint tevékenységekbdl szarmazo eredmény alapértékének kiszamitasa soran

felhasznalt értéke (8 310) (9 995)
Egyéb [kifejtendd] - -
Az egy részvényre juto, folytatddo tevékenységekbdl szarmazoé eredmény alapértékének

kiszamitasa soran felhasznalt eredmény 14 739 17 569
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6do én végz6do
év év
ezer CU ezer CU
IAS 33.70(b) A torzsrészvények szamanak az egy részvényre juté eredmény
alapértékének kiszamitasahoz felhasznalt sulyozott atlaga 17 432 20 130

14.2 Egy részvényre juté eredmény higitott értéke

IAS 33.70(a) Az egy részvényre juté eredmény higitott értékének kiszamitasa soran felhasznalt eredmény az alabbiak szerint alakult:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6do én végz6do
év év
ezer CU ezer CU
Az egy részvényre jutd eredmeény alapértékenek kiszamitasa soran felhasznalt eredmény 23 049 27 564
Atvélthat6 értékpapirok kamata (30% ado6zas utan) 77 -

Az egy részvényre juto, folytatddo tevékenységekbdl szarmazo eredmény higitott értékének

kiszamitasa soran felhasznalt eredmény 23126 27 564
A megsziint tevékenységekbdl szarmazo targyévi eredménynek az egy részvényre juto,

megsziint tevékenységekbdl szarmazd eredmény higitott értékének kiszamitasa soran

felhasznalt értéke (8 310) (9 995)
Egyéb [kifejtendd] - -
Az egy részvényre jutd, folytatodo tevékenységekbdl szarmazo eredmény alapértékének

kiszamitasa soran felhasznalt eredmény 14 816 17 569
IAS 33.70(b) A torzsrészvények szamanak az egy részvényre juté eredmény alapértékének, illetve higitott értékének kiszamitasa soran
felhasznalt sulyozott atlaga az alabbiak szerint vethet6 6ssze:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6doé én végz6doé
év év
ezer db ezer db
A torzsrészvények szamanak az egy részvényre juté eredmény alapértékének kiszamitasa
soran felhasznalt sulyozott atlaga 17 432 20 130
Ellenérték nélkul kibocsatott részvényeknek mindsiinek:
Dolgozoéi részvényopciok 161 85
Részben befizetett térzsrészvények 1073 900
Atvalthato értékpapirok 1350 -
Egyéb [kifejtendd] - -
A torzsrészvények szamanak az egy részvényre juté eredmény higitott értékének (az 6sszes
mérdszamot ideértve) kiszamitasa soran felhasznalt sulyozott atlaga) 20 016 21115
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Az alabbi potencialis torzsrészvények nem higité hatasuak, igy nem kertilnek figyelembe vételre a
térzsrészvények szamanak az egy részvényre juté eredmény higitott értékének kiszamitasa soran

felhasznalt sulyozott atlagaban:

[kifejtendd]

14.3 A szamviteli politika valtozasainak hatdsa

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6doé én végz6do

év év
ezer db ezerdb

A Csoport szamviteli politikajaban bekévetkez6 valtozasokat részletesen a Jegyzetek 2.1. pontja
ismerteti. Ezek a valtozasok ugyanolyan mértéki hatast gyakoroltak a 2011-es és 2010-es év
bemutatott eredményeire, mint az egy részvényre juté eredmény esetében bemutatott 6sszegekre.

Az alabbi tablazat bemutatja az egy részvényre juté hozam alapértékére és higitott értékére gyakorolt

hatast.

A szamwviteli politika modositasaval
érintett terliletek:

Egyéb (kifejtends)

A Térsasag

Az egy részvényre jutod

tulajdonosainak eredmény Az egy részvényre jutd
tulajdonithato targyévi alapértékének eredmény higitott
eredmény novekedése névekedése értékének ndvekedése
(csokkenése) (csOkkenése) (csbkkenése)

A A A A A A
2011.12. 2010.12. 2011.12. 2010.12. 2011.12. 2010.12.
31-én 31-én 31-én 31-én 31-én 31-én
végzédd végzédd végz6dd végz6édd végz6dd végz6dd
év év év év év év

Cent/ Cent/ Cent/ Cent/

ezer CU ezer CU részvény részvény részvény részvény
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15. Ingatlanok, gépek és berendezések

Nyilvantartasi értékek:
Sajat tulajdonu telek
Epiiletek
Gépek és berendezések

Pénziigyi lizing keretében megvaldsitott berendezések

Bekeriilési érték vagy értékelés

Egyenleg 2010. januar 1-jén

Novekedés

Csokkenés

Uzleti kombinacié keretében
megszerzett eszkdzok

Ertékesitésre tartotta atmindsitett
eszkdzok

Atértékelésbol szarmazé
névekedés

Kulféldi pénzeszkdzok atvaltasi
kilénbdzetének hatasa

Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2010. december 31-én
Noévekedés
Csokkenés
Leanyvallalat felvasarlasakor
ellenértékként kifizetett
tételek
Leanyvallalat értékesitésekor
kivezetett tételek
Befektetési célu ingatlanok kézé
atvezetett tételek
Uzleti kombinacio keretében
megszerzett eszk6zok
Ertékesitésre tartotta atmindsitett
eszkdzok
Atértékelésbol szarmazé
névekedés/(csokkenés)
Kulféldi pénzeszkdzok atvaltasi
kilénbdzetének hatasa
Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2011. december 31-én

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
13 868 16 658 15610
8132 11 204 11108
87 755 107 697 134 088
28 162 252
109 783 135721 161 058
Pénzugyi
lizing
keretében
megvaldsi-
Sajat Gépek és tott
tulajdonu . berende- berende-
telkek Epuletek zések zések
atértékelt atértékelt bekerlési bekerilési .
Osszegen Osszege értéke értéke Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
15610 12 659 159 107 630 188 006
- 1008 10 854 40 11 902
- - (27 298) - (27 298)
1608 37 - - 1645
(560) - (288) - (848)
16 658 13704 142 375 670 173 407
- - 21473 - 21473
(1 439) (1 200) (12 401) (624) (15 664)
(400) (400)
- - (8 419) - (8419)
- - - - (1510)
- - 512 - 512
(1 260) (1357) (22 045) - (24 662)
309 - 1673 - 1982
13 868 11 147 123 168 46 148 229

67



Forras International GAAP Holdings Limited

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

IAS 16.73(a) Pénzugyi
IAS 16.73(d),(e) lizing
keretében
megvalosi
Sajat Gépek és -tott
tulajdonu berendezé- berende-
telkek Epiiletek sek zések
atértékelt atértékelt bekertlési bekertlési
Osszegen Osszege értéke értéke Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU

Halmozott értékcsékkenés és értékvesztés

Egyenleg 2010. januar 1-jén - (1551) (25 019) (378) (26 948)
Kivezetés az eszk6zok

értékesitésekor - - 4610 - 4610
Kivezetés atértékeléskor - 2) - - 2)

Kivezetés értékesitésre tartotta

térténd atmindsitéskor - - - - -
Eredmény terhére elszamolt

értékvesztés - - - - -
Eredmény terhére elszamolt

értékvesztés visszairasa -

Ertékcsdkkenési leiras - (947) (14 717) (130) (15 794)
Kulféldi pénzeszkdzok atvaltasi

kilénbdzetének hatasa - - 448 - 448
Egyéb [kifejtendd] - - - - -
Egyenleg 2011. januar 1-jén - (2 500) (34 678) (508) (37 686)
Kivezetés az eszk6zok

értékesitésekor - 106 3602 500 4208
Kivezetés leanyvallalat

értékesitésekor - - 2757 - 2757

Kivezetés atértékeléskor - - - - -
Kivezetés értékesitésre tartotta

torténé atmindsitéskor - 153 6 305 - 6 458
IAS 36.126(a) Eredmény terhére elszamolt
értékvesztés - - (1204) - (1 204)
IAS 36.126(b) Eredmény terhére elszamolt
értékvesztés visszairasa - - - - -
Ertékcsdkkenési leiras - (774) (11 803) (10) (12 587)
Kulféldi pénzeszkdzok atvaltasi

kiildnbézetének hatasa - - (392) - (392)
Egyéb [Kifejtendd] - . it X !

Egyenleg 2011. december 31-én - (3015) (35 413) (18) (38 446)

15.1 Targyévben elszamolt értékvesztés

IAS 36.130(a)-(g9) A targyévben, a termelés varatlanul gyenge teljesitménye miatt, a Csoport fellilvizsgalta gyartd izemeinek és berendezéseinek
megtérild értékét. A Csoport ezeket az eszk6zoket az elektronikai cikkek bemutatandé szegmensben hasznalja. A felilvizsgalat
eredményeként a Csoport 1,09 millié CU értékben szamolt el értékvesztést az eredménnyel szemben. Az érintett eszk6zok
megtérilé értéke a hasznalati értékiik alapjan kerilt megallapitasra. A hasznalati érték kiszamitasa soran hasznalt diszkontrata évi
9% volt. Nem volt 2010-ben értékvesztés megallapitva, mivel nem volt értékvesztésre utalo jel.

IAS 36.131 Az ingatlanok, gépek és berendezések tekintetében elszamolt tovabbi targyévi értékvesztés 0,114 millio CU-t tett ki. Ez az
értékvesztés a vartnal gyorsabb elhasznaldédasnak tudhatd be.Ezen eszkdzoket szintén a Csoport elektronikus felszerelések
bemutatand6 szegmensében hasznaltak.

IAS 36.126(a) Az értékvesztés az [egyéb raforditasok / értékesités raforditasai] soron szerepel a konszolidalt [atfogé eredménykimutatasban /
eredménykimutatasban].

IAS 16.73(c) Az értékcsokkenés kiszamitasa az alabbi hasznos élettartamok figyelembevételével tortént:
Epiiletek 20-30 év

Gépek és berendezések 5-15 év
Pénziigyi lizing keretében megvalédsitott berendezések 5év
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15.2 Valés értéken nyilvantartott sajat tulajdonu ingatlanok

IAS 16.77(a)- A Messrs R & P Trent végrehajtotta a Csoport ingatlanjainak fliggetlen értékbecslését, melynek eredményeként
(d) meghatarozasra keriilt az ingatlanok valos értéke 2011. december 31-re és 2010. december 31-re. A Nemzetkdzi
Ertékbecslési Standardoknak is megfelel6 értékbecslést a jelenlegi paci tranzakciok feltételei szerinti médszerrel
hajtottak végre.

IAS 16.77(e) Ha a Csoport bekertulési érték alapon értékelte volna (az értékesitésre tartottnak mindsitett, illetve valamely
elidegenitési csoportban szerepeltetett ingatlanokon kiviili) ingatlanjait, akkor a széban forgé ingatlanok
nyilvantartasi értéke az alabbiak szerint alakult volna:

2009.12.31. 2008.12.31.
ezer CU ezer CU
Sajat tulajdonu telek 11957 14 747
Epliletek 7 268 10 340
15.3 Fedezetiil szolgalo eszk6z6k
IAS 16.74(a) A Csoport hiteleire korilbeldl 22 millié CU (2010. december 31-én koriilbelll 27,8 millié CU) nyilvantartasi értéki

sajat tulajdonu ingatlanok szolgalnak fedezetul (lasd a Jegyzetek 32. pontjat). A Csoport bizonyos sajat tulajdonu
ingatlanjai egy banki jelzaloghitel fedezetélil szolgalnak. A Csoport ezeket az eszkdzoket nem hasznalhatja fel
mas hitelek biztositékaként, és nem is értékesitheti azokat mas felek részére.

Ezen felll a Csoport pénziigyi lizingbél szarmazé kételezettségeire (lasd a Jegyzetek 38. pontjat) a lizingbe
addnak a lizingelt eszkdzokre vonatkozé tulajdonjoga jelent fedezetet, mely eszk6zok nyilvantartasi értéke 28 000
CU (2010. december 31-én 162 000 CU).
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16. Befektetési célu ingatlanok

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU

Valés érték

Befejezett befektetési célu ingatlanok 1968 1941 170
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
IAS 40.76 .

Ev eleji egyenleg 1941 170
Novekedések 10 1532

Uzleti kombinacié keretében megszerzett eszkdzok - -
Egyéb beszerzés [kifejtendd] - -
Ertékesités - (58)
Atsorolasok az ingatlanok, gépek és berendezések koziil - -
Egyéb atsorolasok [kifejtend&] - -
Ertékesitésre tartotta atmindsitett ingatlanok -
Ingatlanok atértékelésébdl ered6é nyereség / (veszteség) 30 297
Kulféldi pénzeszkdzok atvaltasi kiilonbozetének hatasa (13) -
Egyéb [kifejtendd] - -

Ev végi egyenleg 1968 1941

IAS 40.75(d),(e) A Csoport befektetési célu ingatlanjainak 2011. december 31-én és 2010. december 31-én fennall6 valos értéke
az ugyanezen napon a Messrs R & P Trent, a Csoporttdl fliggetlen értékbecslék altal elvégzett értékbecslés
alapjan kerult megallapitasra. Az emlitett szakérték az A orszagban az értékbecslék orszagos egyesuletének
tagjai, tovabba az ingatlanok értékbecs|ése terén megfelel6 képzettséggel és tapasztalattal rendelkeznek. A
Nemzetkozi Ertékbecslési Standardoknak is megfeleld értékbecslést a hasonlé ingatlanok esetében a piacon
megfigyelhetd arak figyelembe vételével / mas mddszerek figyelembe vételével [kifejtendd] hajtottak végre.

Megjegyzés: az IAS 40.75(d) elbirja a gazdakodoktdl a befektetési célu ingatlanjaik valés értékéne
hasznalt médszerek és fontosabb feltételek nyilvanossagra hozatalat. Tovabba kételesek egy nyilatkozatot |
valés érték meghatarozasa alatamaszthaté piaci bizonyitékokon vagy mas tényezékén alapul (amelyet szini

A Csoport 6sszes befektetési célu ingatlanja sajat tulajdonaban all.
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17. Goodwill
2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Bekerulési érték 20 520 24 060 23920
Halmozott értékvesztés (235) - -
20 285 24 060 23920
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
Bekeriilesi érték
Ev eleji egyenleg 24 060 23 920
Ev kézben megvalosult Uzleti kombinacidk alapjan elszamolt tovabbi tételek (a
Jegyzetek 44. pontja) 478 -
Leanyvallalat értékesitésekor kivezetett tételek (a Jegyzetek 45. pontja) (3 080) -
Ertékesitésre tartotta atmindsitett eszkdzok (a Jegyzetek 12. pontja) (1147) -
Kulfoldi pénzeszkdzok atvaltasi kilonbdzetének hatasa 209 140
Egyéb [kifejtendd] - -
Ev végi egyenleg 20 520 24 060
Halmozott értékvesztés
Ev eleji egyenleg - -
Targyévben elszamolt értékvesztés (235) -
Leanyvallalat ertékesitésekor kivezetett tételek - -
Ertékesitésre tartottd mindsitett tételek - -
Kulfoldi pénzeszk6zok atvaltasi kuldnbozetének hatasa - -
Ev végi egyenleg (235) -

71



Forras International GAAP Holdings Limited

IAS 36.134, 135

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

17.2 A goodwill hozzarendelése a pénztermel6 egységekhez

A Csoport az értékvesztés vizsgalatahoz az alabbi pénztermelé egységekhez rendelt goodwillt:
e  Szabadid6s termékek - kiskereskedelmi egységek

e  Elektronikai cikkek - online értékesités

e  Epitdipari tevékenység - Murphy Construction

e  Epitdipari tevékenység - egyéb.

Az értékvesztés elszamolasa el6tt a Csoport a goodwill nyilvantartasi értékét (a megsziint tevékenységekhez
kapcsolodo goodwill kivételével) az alabbiak szerint rendelte pénztermeld egységekhez:

2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU
Szabadidds termékek - kiskereskedelmi egységek 10 162 9620
Elektronikai cikkek - online értékesités 8 623 8478
EpitSipari tevékenység - Murphy Construction 235 235
EpitSipari tevékenység - egyeb 1500 1500
20 520 19 833

Szabadidés termékek - kiskereskedelmi eqységek

A fenti pénztermel6 egység megtérulé értékének meghatarozasa a hasznalati érték kiszamitasaval tortént,
melynek alapjaul az igazgatok altal jovahagyott, 6téves idészakot feldlel6 pénziigyi tervek alapjan elkészitett cash-
flow elérejelzések és egy 9%-o0s éves diszkontrata (2010-ben 8%) szolgaltak.

A tervidészakra vonatkoz6 cash-flow elérejelzések a tervidészaki bruttd arrés értékén és az alapanyagok aranak
5%) éves ndvekedési Uitemmel szamolva vetitette elére, amely megegyezik a szabadidés termékek nemzetkozi
piacan varhatd hosszu tavu atlagos névekedési Utemmel. Az igazgatdk ugy vélik, hogy a piaci érték alapjaul
szolgalé legfontosabb feltételezések esetleges megvaltoztatasa nem eredményezné azt, hogy a pénztermel6
egység Osszesitett nyilvantartasi értéke meghaladja az 6sszesitett megtéruls értékét.

Elektronikai cikkek - online értékesités

Az "elektronikai cikkek - online értékesités" szegmens és pénztermel$ egység megtérild értékének
meghatarozasa a hasznalati érték kiszamitasaval tértént, melynek alapjaul az igazgaték altal jovahagyott, 6téves
idészakot feldlelé pénzugyi tervek alapjan elkészitett cash-flow elérejelzések és egy 9%-os éves diszkontrata
(2010-ben 8%) szolgaltak. A Csoport az emlitett 6téves idészakon tuli cash-flow értékeket egy allandé 11%-os
(2010-ben 11%-o0s) éves ndvekedési Utemmel szamolva extrapolalta. Ez a ndvekedési litem 0,5 szazalékponttal
haladja meg az elektronikai cikkek nemzetkdzi piacan varhato hosszu tavu atlagos névekedési utemet. Az online
értékesités pénztermel6 egység azonban tébbek kézott a "Z" sorozatu elektronikai cikkére huszéves szabadalmat
is élvez (melyet 2006-ban kapott meg), amelyet még ma is a piacon forgalomban 1évé egyik legjobb modellként
tartanak szamon. Az igazgatok ugy vélik, hogy tekintettel a szabadalomra és a fejlesztés alatt allé mas
termékekre, valamint az igazgatdk azon dontésére, hogy a Csoport tevékenységét erre a piacra kivanjak
Osszpontositani, a 11%-o0s éves névekedési Utem indokolt. Az igazgatok ugy vélik, hogy a megtérild érték
alapjaul szolgald legfontosabb feltételezések esetleges megvaltoztatdsa nem eredményezné azt, hogy az
"elektronikai cikkek - online értékesités" nyilvantartasi értéke meghaladja a megtérilé értékeét.
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EpitSipari tevékenység - Murphy Construction

A Murphy Construction miikodési egységhez kapcsol6dé goodwill akkor keletkezett, amikor a Csoport 2005-ben
felvasarolta a céget. Az Uzletag azota kielégitéen miikodik, piaci részesedése viszont nem mutatott kiilbnésebb
novekedést. Az év soran az A orszag kormanya olyan el6irasokat vezetett be, melyek értelmében allami
megrendeléseket kizardlag bejegyzett és tanusitvannyal rendelkezé épitbipari cégek teljesithetnek. Mivel a
Csoport Uugy dontétt, hogy épitdipari tevékenységét a Subthree Limited mas miikddési egységeire kivanja
osszpontositani, a cégvezetés dontése alapjan a Murphy Constructiont erre a célra nem jegyeztetik be, ami azt
jelenti, hogy a cég nem szamithat j6vébeli megrendelésekre. Az igazgatok ezért ugy dontottek, hogy leirjak a
kozvetlenil a Murphy Construction miikodési egységhez kapcsol6dé goodwillt, 235 000 CU-t. A Murphy
Construction mas eszkdzét nem kellett leirni. Az év végén folyamatban l1évé megrendeléseket a Csoport
veszteség realizalasa nélkil teljesiti.

Az értékvesztés a konszolidalt [atfogé eredménykimutatas / eredménykimutatas] ,egyéb raforditasok” soran belll
jelenik meg.

Epit&ipari tevékenyséq - eqyéb

A Csoport tobbi épitdipari izletagara jellemzé megtériilé érték meghatarozasa a hasznalati érték kiszamitasaval
tértént, melynek alapjaul az igazgatdk altal jovahagyott, 6téves idészakot fellelé pénziigyi tervek alapjan
elkészitett cash-flow el6rejelzések és egy 9%-o0s éves diszkontrata (2010-ban 8%) szolgaltak. A Csoport az
emlitett 6téves id6szakon tuli cash-flow értékeket egy allandé 8%-os (2010-ben 8%) éves ndvekedési ttemmel
szamolva extrapolalta. Ez a névekedési Gitem nem haladja meg az A orszag épit6iparara jellemzé hosszu tavu
atlagos novekedési Utemet. Az igazgatdk ugy vélik, hogy a megtériild érték alapjaul szolgald legfontosabb
feltételezések esetleges megvaltoztatasa nem eredményezné azt, hogy az épitdipari tizletag nyilvantartasi értéke
meghaladja a megtérulé értékét.

A szabadidés termékek és az elektronikai cikkek pénztermel6 egységeire vonatkozd haszndlati érték szamitas
soran felhasznalt legfontosabb feltételezések az alabbiak voltak:

Tervezett piaci részesedés A tervidészakot kdzvetlenll megel6z6 idészakban elért atlagos piaci
részesedés, évi 1-2%-os ndvekedéssel. A feltételezésekhez rendelt értékek a
multbéli tapasztalatokat tlkrozik. Ez aldl kivétel a névekedési Utem, amely az
igazgatok azon terve alapjan kerllt meghatarozasra, hogy a Csoport a
tevékenységét ezekre a piacokra kivanja 6sszpontositani. Az igazgatdk ugy
vélik, hogy a piaci részesedés kdvetkezb 6t évre tervezett éves ndvekedési
Uteme tarthato.

Tervezett bruttd arrés A tervidészakot kdzvetlenll megel6z6 id6szakban elért atlagos brutto arrés,
ndvelve a tervezett hatékonysagndveld intézkedések hatasaval. A tervek
multbéli tapasztalatokon alapulnak, kivéve a hatékonysagnoveld
intézkedéseket. Az igazgatok ugy vélik, hogy éves szinten 3-5%-os
hatékonysagndvelés az, ami teljesithetd.

Alapanyagarak inflacioja A fogyasztéi arindexekkel kapcsolatos tervidészaki elérejelzések azokra az
orszagokra vonatkozéan, ahonnan a Csoport beszerzi az alapanyagait. A
legfontosabb feltételezésekhez rendelt értékek a kilsé informacioéforrasokkal
O0sszhangban vannak.
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IAS 38.118(c),(e)

IAS 36.130(b)
IAS 36.130(b)

IAS 36.130(b)
IAS 36.130(b)

18. Egyéb immaterialis javak

Konyv szerinti érték:
Aktivalt fejlesztések
Szabadalmak
Védjegyek
Licenszek

Bekeriilési érték

Egyenleg 2010. januar 1-jén

Novekedés

Sajat fejlesztési Uj eszkdzok

Uzleti kombinacié keretében megszerzett
eszkdzok

Ertékesitések és értékesitésre tartotta
atmindsitett eszk6zok

Kulfoldi pénzeszkdzok atvaltasi
kilénbozetének hatasa

Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2010. december 31-én

Novekedés

Sajat fejlesztési Uj eszkdzok

Uzleti kombinaci6 keretében megszerzett
eszkdzok

Ertékesitések, értékesitésre tartotta
atmindsitett eszk6zok

Kulfoldi pénzeszkdzok atvaltasi
kilénbozetének hatasa

Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2011. december 31-én
Halmozott amortizacio és értékvesztés

Egyenleg 2010. januar 1-jén

Amortizacié

Ertékesitések, értékesitésre tartotta
atmindsitett eszk6zok

Eredmeény terhére elszamolt értékvesztés

Eredmény terhére elszamolt értékvesztés
visszairasa

Kulfoldi pénzeszk6zok atvaltasi
kilénbdzetének hatasa

Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2010. december 31-én

Amortizacié

Ertékesitések, értékesitésre tartotta
atmindsitett eszk6zok

Eredmény terhére elszamolt értékvesztés

Eredmeény terhére elszamolt értékvesztés
visszairasa

Kulfoldi pénzeszk6zok atvaltasi
kulénbozetének hatasa

Egyéb [kifejtendd]

Egyenleg 2011. december 31-én

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU

1194 1906 2230

4 369 4 660 4 951

706 942 1178

3470 3817 4164

9739 11325 12 523

Aktivalt )

fejlesztések Szabadalmak  Védjegyek  Licenszek Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
3230 5825 4711 6 940 20 706
358 - - - 358

3 588 5825 4711 6 940 21 064

6 - - - 6

3 594 5 825 4711 6 940 21070

(1 000) (874) (3533) (2776) (8 183)
(682) (291) (236) (347) (1 556)
(1682) (1 165) (3769) (3123) (9 739)
(718) (291) (236) (347) (1 592)
(2 400) (1 456) (4 005) (3470) (11 331)
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Az amortizacié kiszamitasa soran az alabbi hasznos élettartamok kertiltek felhasznalasra:

Aktivalt fejlesztések 5év
Szabadalmak 10-20 év
Védjegyek 20 év
Licenszek 20 év

18.1 Jelentésebb immaterialis javak
A Csoport "Z" sorozatu elektronikai cikkeinek gyartasara szabadalmi oltalmat élvez. A szabadalom 2,25 millié CU-

s nyilvantartasi értéke (2010. december 31-én 2,4 millio CU) teljes egészében leirasra kertl, 15 év alatt (2010.
december 31-én: 16 év).
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19. Leanyvallalatok

A Csoport leanyvallalatainak adatai a beszamolasi id6szak végén az alabbiak:

Leanyvallalat
megnevezése

Subzero Limited

Subone Limited

Subtwo Limited
Subthree Limited
Subfour Limited
Subfive Limited
Subsix Limited

Subseven Limited

Megjegyzés:

F6 tevékenységi kor

Jatékgyartas

Elektronikai cikkek
gyartasa

Szabadidés termékek gyartasa
Lakoingatlanok épitése
Szabadidés termékek gyartasa
Elektronikai cikkek gyartasa
Szabadidés termékek gyartasa

Szabadidds termékek gyartasa

Bejegyzés és miikodés
helye
A orszag

A orszag

A orszag
A orszag
B orszag
C orszag
A orszag

A orszag

A Csoport tulajdoni
részesedése és
szavazatokbol valé

részesedése

2011.12.31. 2010.12.31.
0% 100%

90% 100%

45% 45%

100% 100%

70% 70%

100% 100%

80% 0%

100% 0%

az IFRS nem kéveteli meg a leanyvallalatokban lévé befektetések részletes k6zzétételét a kol

kimutatasokban. A fenti informéaciot a legjobb gyakorlatnak mindsdil. Amikor a helyi jogszabalyok és szaba
leanyvallalati befektetések részletes bemutatasat, a fenti valtozat helyi kbvetelményeknek megfelelé atala

A targyidészak soran a Csoport a Subone Limitedben birtokolt részesedésébdl 10%-ot értékesitett, igy a
tulajdoni részesedése 90%-ra csokkent. Az értékesités kapcsan realizalt bevétel 213 000 CU volt, amely
készpénzben folyt be. A Csoport 179 000 CU-t (a Subone Limited netté eszkodzeihez tartozé nyilvantartasi érték
aranyos része) sorolt at a nem ellenérzd részesedések kdzé (lasd a Jegyzetek 31. pontjat). Az emlitett 6sszeg
és a kapott ellenérték kdzotti 34 000 CU kiildnbséget a Csoport a felhalmozott eredmény javara szamolta el
(lasd a Jegyzetek 30. pontjat)..

A Csoport a Subtwo Limited részvényeinek 45%-at birtokolja, és igy nem rendelkezik a részvényekhez tartozé
szavazati jogok tobb mint felével. Mindamellett a Csoporttal kotétt szerz6déses megallapodasok alapjan, a
Csoport jogosult kinevezni és levaltani az igazgatésag tagjainak a tobbségét a Subtwo Limited-ben, és igy
ellendrzi a pénzigyi és mikodési politikajat is. Kovetkezésképpen a Subtwo Limited a Csoport iranyitasa alatt
all, és igy bevonasra kerll a jelen pénzigyi kimutatasok elkészitésébe.
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20. Befektetések tarsult vallalkozasokban
A Csoport tarsult vallalkozasainak adatai az alabbiak:
A Csoport tulajdoni
Tarsult részesedése és
vallalkozas Bejegyzés és szavazatokbdl valo
megnevezése F6 tevékenységi kor mikodés helye részesedése
2011.12.31. 2010.12.31.
A Plus Limited (i) Szallitmanyozas M orszag 35% 35%
& (ii)
B Plus Limited (iii) Acélgyartas A orszag 17% 17%
C Plus Limited Elektronikai cikkek A orszag 45% 45%
gyartasa
D Plus Limited Szallitmanyozas R orszag 35% 35%
Megjegyzés: az IFRS nem kéveteli meg a tarsult vallalkozasokban Iévé befektetések részletes k6zzéte

pénziigyi kimutatasokban. A fenti informaciot a legjobb gyakorlatnak mindsdil. Amikor a helyi jogszabalyok és sz
megkoévetelik a tarsult vallalkozasokban befektetések részletes bemutatasat, a fenti valtozat helyi kbvetelménye
atalakitasa lehet sziikséges.

(i) Egy részvényesi megallapodas értelmében a Tarsasag a szavazatok 37%-aval rendelkezik az A Plus Limited
részvényesi gyllésein.

IAS 28.37(a) (i) Az A Plus Limited esetében a pénziigyi év vége oktober 31. Ezt a datumot a tarsasag alapitasakor jeldlték ki; az
IAS 28.37(e) M orszagban nincs lehetéség a pénzlgyi év megvaltoztatasara. Az equity-modszer alkalmazasahoz a Csoport az
A Plus Limitednek a 2011. oktéber 31-re végz6d6 évre vonatkozd pénzligyi kimutatasait hasznalta fel, és
végrehajtotta a sziikséges korrekcidkat a fenti datum és 2011. december 31-e kdzott lezajlott jelentésebb
tgyletekre vonatkoz6an. 2011. december 31-én a Csoport A Plus Limited-ben — amely M orszag t6zsdéjén van
bejegyezve — [év6 érdekeltségének valods értéke 8.0 millio CU volt. (2010. december 31-én: 7.8 millié CU)

IAS 28.37(a) (iii) Bar a Csoport a B Plus Limitedben a részvények kevesebb mint 20%-at birtokolja, és a részvényesi gylléseken a
szavazati jogok kevesebb mint 20%-aval rendelkezik, mégis jelentds befolyast gyakorol a cégre azon szerz6déses
joganal fogva, hogy a cég igazgatdtanacsanak két tagjat a Csoport nevezheti ki.
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A Csoport tarsult vallalkozasaira vonatkozé pénziigyi adatok az alabbiak szerint alakultak:

2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU
Eszk6zok 6sszesen 42 932 38178
Kotelezettségek 0sszesen (14 848) (12 218)
Nett6é eszk6zok 28 084 25 960
A Csoport részesedése tarsult vallalkozasainak netté eszkozeibdl 7 402 7270
A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végz6dd én végzddé

év év

ezer CU ezer CU

Osszes arbevétel 12 054 11 904
Targyidészaki eredmény dsszesen 3 953 5479
A Csoport részesedése tarsult vallalkozasainak eredményébdl 1186 1589

A Csoport részesedése tarsult vallalkozasainak egyéb atfogé eredményébél - -

A megel6z6 évben a Csoport 40%-os részesedéssel rendelkezett az E Plus Limitedben, és a befektetést tarsult
véllalkozasban birtokolt részesedésként szamolta el. 2011 decemberében a Csoport az E Plus Limitedben birtokolt
részesedésébdl 30%-ot értékesitett egy harmadik fél részére, amibdl 1,245 milli6 CU bevétel szarmazott (amely
2012 januarjaban folyt be). A Csoport a részesedés fennmaradé 10%-at értékesithetd befektetésként szamolta el,
amelynek értékesitéskori valos értéke 360 000 CU volt. A tranzakcié a Csoport eredményben elszamolt nyereséget
jelentett az aldbbiak szerint:

ezer CU
Ertékesités bevétele 1245
Noveli: a megtartott részesedés valds értéke (10%) 360
Csokkenti: a befektetés nyilvantartasi értéke a jelentdés befolyas megsziinésének napjan (1.024)
Elszamolt nyereség 581

A targyévben elszamolt nyereségbdl a realizalt rész 477 000 CU (amely az 1,245 millié CU 6sszegi bevétel és az
értékesitett részesedés 768 000 CU 6sszegl nyilvantartasi értékének kilonbsége), a nem realizalt 6sszeg pedig 104
000 CU (a megtartott 10%-0s részesedés valds értékének és nyilvantartasi értékének kulonbsége). A
targyidészakban elszamolt nyereség kapcsan 143 000 CU targyidészaki adoraforditas merdlt fel, emellett a Csoport
32 000 CU értékben szamolt el halasztott adoéraforditast az elszamolt nyereség azon részére vonatkozdan, amely a
fennmaradé részesedés elidegenitéséig nem visel adéterhet.
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21. K6z06s vallalkozasok

Forgoeszkdzok
Befektetett eszk6zok
Rovid lejaratu kotelezettségek

Hosszu lejaratu kotelezettségek

Bevételek

Raforditasok

Egyéb atfogd eredmény

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

A Csoport az alabbi kdz6s vallalkozasokban rendelkezik jelentés érdekeltséggel:

(@) 25%-os tulajdoni részesedés egy A varos kézponti keriletében talalhato ingatlanban. A Csoport a kapott
bérleti dijak aranyos részére jogosult, és a raforditasok aranyos részét viseli;

(b) 33,3%-o0s téketulajdon ugyanilyen aranyu szavazati joggal egy C orszagban bejegyzett kdz6s vezetési
vallalatban, a JV Electronics Limited-ben.

A Csoport altal az emlitett k6z6s vallalkozasokban birtokolt tulajdoni részesedésben, illetve szavazati jogokban
a beszamolasi id6szakokban nem kdvetkezett be valtozas.

Az alabbi tételek a Csoport konszolidalt pénziigyi kimutatasaiban a JV Electronics Limited kvota aranyos
konszolidalasa miatt szerepelnek:

2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
1800 2 334
7 993 6 854
936 1 005
4 858 4521
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végzddé
év év
ezer CU ezer CU
2124 2 005
1787 1763
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IFRS 7.8(d)

IFRS 7.8(c)

IFRS 7.7
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22. Egyéb pénziigyi eszk6zok

Fedezeti kapcsolatban szerepl6 és hatékonynak minésiilé
szdrmazeékos ligyletek valos értéken

Kulfoldi devizara sz6l6 hataridés ligyletek

Kamat-swap ugyletek

Az eredménnyel szemben valés értéken

elszamolt (FVTPL) pénziigyi eszk6z6k

Az FVTPL médszer szerint elszamolt nem szarmazékos
pénzugyi eszk6zok

Kereskedési célu szarmazékos ugyletek, amelyeket a Csoport
nem vont be fedezeti elszamolasba

Kereskedési célu nem szarmazékos pénzlgyi eszkdzok

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott lejaratig tartott
befektetések

Valtok (i)

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (i)

Valés értéken nyilvantartott értékesithet6é befektetések
Visszavalthaté értékpapirok (iii)
Részvények (iv)

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott kélcs6nék
Kapcsolt feleknek nyujtott kdlcsénok (v)
Egyéb vallalkozasoknak nyujtott kélcséndk

Rovid lejaratu
Hosszu lejaratu

2011.12.31 2010.12.31 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU

244 220 308

284 177 128

528 397 436

539 1247 1137

539 1247 1137
5405 4015 4 066
500 - -
5905 4015 4 066
2 200 2180 2150
5719 5285 5234
7919 7 465 7 384
3637 3088 355

3637 3088 355

19 528 16 604 13 378

8 757 6 949 5528

10 771 9 655 7 850

19 528 16 604 13 378

(i) A Csoport valtozé kamatozasu valtdkat birtokol. Az ebbe a kategéridba tartozé értékpapirok kamatlabainak
sulyozott atlaga évi 7,10% (2010-ben 7,0%). A valtok lejarata a beszamolasi id6szak végétél szamitott 3 és
18 honap kozétti idészakban esedékes. Az adosok hitelmindsitése legalabb A. Az emlitett eszkdzok egyike

sem lejart vagy értékvesztett a beszamolasi id6szak végén.

(i) A hitelviszonyt megtestesité értékpapirok kamata évi 6% (havonta fizetendd); ezek az értékpapirok 2012
marciusaban jarnak le. Az adésok hitelminésitése legalabb B. Az emlitett eszkdz6k egyike sem lejart vagy

értékvesztett a beszamolasi id6szak végen.
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(iii) A Csoport tézsdén jegyzett visszavalthato értékpapirokkal rendelkezik, melyek kamata évi 7%. Az
értékpapirok 2013-ben valthatéak vissza névértéken. Az értékpapirok egyetlen befektetési szolgaltatonal
vannak elhelyezve, hitelmindsitése AA. A Csoport nem rendelkezik fedezettel az emlitett értékpapirok
kapcsan.

IAS 28.37(d) (iv) A Csoport az lizemanyag termékek finomitasaval és forgalmazasaval foglalkozé Rocket Corp Limited
térzsrészvényeinek 20%-at birtokolja. A Csoport igazgatdi szerint a Csoport nem képes jelentés befolyast
gyakorolni a Rocket Corp Limitedre, mivel a toérzsrészvények maradék 80%-a egyetlen részvényes kezében
van; ez a részvényes iranyitja a tarsasag napi mikodését is.

A Csoport 2011. december 31-én tovabbra is 10%-0s részesedéssel rendelkezett korabbi tarsult
véllalkozasaban, az E Plus Limitedben (lasd a Jegyzetek 20. pontjat).

IAS 24.17(b) (v) A Csoport tobb kulcsbeosztasu vezetdje és egy kézds vallalkozas részére rovid lejaratu kdlcsdéndket
folyositott a szokasos piaci kamatldbakhoz hasonlé kamatok mellett. Ezeket a kdlcsdéndket a Jegyzetek 43.
pontja részletezi.

IAS 1.77 23. Egyéb eszkozok
2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Aktiv id6beli elhatarolasok - - -
Egyéb [kifejtendd] - - -
Even belili - - -
Even tuli - - -
IAS 2.36(b) 24. Készletek
2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Alapanyagok 9972 10 322 8619
Befejezetlen és félkész termékek 4490 4354 4270
Késztermékek 16 751 14 306 16 799
31213 28 982 29 688
IAS 2.36(d) A készletek targyidészakban raforditasként elszamolt bekerllési értéke a folytatodo tevékenységeket tekintve

87,9 millio CU-t (2010-ban 91,9 millié CU-t) tett ki.

IAS 2.36(e),(f),(9) A készletek raforditasként elszamolt bekerilési értéke k6zott szerepel egyrészt egy 2,34 millié CU (2010-ben 1,86
millio CU) értéki tétel a készletek nettod realizalhatd értékre torténd leirdasahoz kapcsoléddan, valamint egy 0,5
millié6 CU (2010-ben 0,4 milli6 CU) érték tétel a leirdsok visszairasa kapcsan. A korabbi leirasok visszairasa az
egyes piacokon megemelkedtek eladasi arak miatt tortént.

IAS 1.61 A készletekbdl 1,29 millid6 CU (2010. december 31-én 0,86 millid CU) varhatéan 12 hénapon tul realizalhaté.
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25. Vevok és egyéb kovetelések

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU
Vevokovetelések 17 788 15746 14178
Kétes kovetelésekre képzett értékvesztés (798) (838) (628)
16 990 14 638 13 550

Ertékesités halasztott arbevétele
- jatékgyarto lzletag (Id. Jegyzetek 45. pontja) 960 - -
- az E Plus Limitedben Iév6 részesedés részleges értékesitése

) 1245 - -
(Id. Jegyzetek 20. pontja)
Operativ lizinggel kapcsolatos kdvetelések - - -
Egyéb [kifejtendd] 54 20 -
19 249 14 658 13 550

25.1 VevOkovetelések

A termékeladasok atlagos fizetési hatarideje 60 nap. A vevokovetelésekre a Csoport a szamla kiallitasanak
napjatél szamitott 60 napig nem szamit fel kamatot. Ezutan a kintlévéségre évi 2%-os kamat fizetendé. A Csoport
az 6sszes 120 napon tuli kdvetelés kapcsan a kovetelésdsszeg 100%-anak megfeleld értékvesztést képzett kétes
kovetelésekre, mert a tapasztalat azt mutatja, hogy a 120 napon tuli kdvetelések nem hajthatok be. Ami a 60 és
120 nap kozotti vevékoveteléseket illeti, a Csoport az addsra vonatkozé multbeli tapasztalatok felhasznalasaval
becsult behajthatatlan 6sszegek, valamint az ad6sok aktualis pénzlgyi helyzetének vizsgalata alapjan képzett
értékvesztést kétes kdvetelésekre.

Miel6tt Gizleti kapcsolatot |étesit egy Uj vevdvel, a Csoport elészor egy kilsé hitelmindsitési rendszer segitségével
felméri a potencialis vevé hitelképességét, és meghatarozza a vev6hoz rendelt hitelkeretet. A Csoport a vevok
hitelképességét és hitelkeretét évente két alkalommal vizsgalja felll. A sem lejart, sem értékvesztett kdvetelések
80%-a a Csoport altal alkalmazott kiilsé hitelmindsitési rendszer legjobb mindsitésével rendelkezik. Az év végén
fennall6 vevokovetelések 6sszegébdl 6,9 millié CU (2010. december 31-én 5,9 milli6 CU) az A tarsasag
kintlévésége, amely cég a Csoport legjelentésebb Ugyfele (lasd a Jegyzetek 6.7 és 40.9. pontjat). Ezen a cégen
kivil nincs masik vevd, amely a vevékovetelések egyenlegének legalabb 5%-at tenné ki.

A fentiekben kdzzétett vevokovetelések kozott olyan tételek is szerepelnek (a korosité listakat lasd lejjebb),
amelyek a beszamolasi id6szak végén lejartnak mindstilnek, de vellk kapcsolatban a Csoport nem képzett
értékvesztést kétes kdvetelésekre, mivel a hitelminéség nem valtozott szamottevéen, és a Csoport az 6sszegeket
(amelyek a 60 nap utan felszamitott kamatot is tartalmazzak) tovabbra is behajthaténak tekinti.

Lejart, de nem értékvesztett kdvetelések korositd listaja

2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU

60-90 nap 1100 700
90-120 nap 462 333
Osszesen 1562 1033
Napok szamanak atlaga (nap) 84 85
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IFRS 7.16 A kétes kovetelésekre képzett értékvesztések alakulasa
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végz6dd
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg 838 628
Kovetelésekre elszamolt értékvesztés 63 430
A targyév soran behajthatatlannak minGsitett és leirt tételek - (220)
Ev soran megtériilt tételek - -
Visszairt értékvesztés (103) -
Devizaatszamitas nyeresége/vesztesége - -
Diszkont lebontasa - -
IFRS 7.20(e) Ev végi egyenleg 798 838
IFRS 7.33(a),(b) Egy adott vev6kovetelés realizalhatésaganak vizsgalata soran a Csoport figyelembe veszi a kdvetelés

hitelminéségében a hitelnyujtas idépontja és a beszamolasi idészak vége kozott bekdvetkezett esetleges
valtozasokat. A hitelezési kockazat koncentracidja alacsony, mivel az tgyfélkor széles és az ligyfelek egymastol
fuggetlenek.

IFRS 7.37(b), (c) A kétes kovetelésekre képzett értékvesztés egy részét olyan egyedileg értékvesztett vevokovetelések alkotjak 63
000 CU (2010. december 31-én 430 000 CU) értékben, amelyeknél az adds ellen felszamolasi eljaras indult. Az
elszamolt értékvesztés a szdban forgd vevékovetelések nyilvantartasi értéke és a felszamolasbodl varhatéan
befolyd 0sszeg jelenértékének kiildnbsége. A Csoport nem rendelkezik fedezettel ezekre a tételekre vonatkozdan.

IFRS 7.37(b) Ertékvesztett vevikdvetelések korosito listaja
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
60-90 nap 353 320
90-120 nap 191 101
120 napnal tébb 654 77
Osszesen 1198 1138

25.2 Pénziigyi eszk6z6k dtaddsa

IFRS 7.13, 14(a) A targyidészakban a Csoport 1,052 milli6 CU értékben adott at vevékoveteléseket egy fliggetlen vallalkozas
részére. A tranzakcié keretében a Csoport az érintett kovetelések varhaté veszteségeire hitelgaranciat nyujtott a
koveteléseket atvevd vallalkozas részére. Ennek megfeleléen a Csoport tovabbra is a koveteléseknek a teljes
nyilvantartasi értékét mutatja ki, az atadaskor kapott pénzésszeget pedig fedezett hitelként tartja nyilvan (lasd a
Jegyzetek 32. pontjat). A beszamolasi idészak végén az atadott - és a hitel fedezetél szolgalé - révid lejaratu
kovetelések nyilvantartasi értéke 0,946 millié CU volt. A kapcsolddo kételezettség nyilvantartasi értéke 0,923 millié
CU.
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26. Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kovetelések

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01

ezer CU ezer CU ezer CU
Rovid lejaratu kovetelések pénziigyi lizing kapcsan 198 188 182
HosszU lejaratu kovetelések pénzligyi lizing kapcsan 830 717 739
1028 905 921

26.1 Lizingszerzédések

A Csoport bizonyos taroloeszkozeire pénziigyi lizingszerzédéseket kétott. A Csoport az dsszes lizinglgyletét CU-
ban tartja nyilvan. A pénzigyi lizingek atlagos futamideje 4 év.

26.2 Penziigyi lizingb6l szarmazé kévetelések

Minimalis lizingdijak

Minimalis lizingdijak jelenértéke

2011. 2010. 2011. 2010.

12.31. 12.31. 12.31. 12.31.

ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
1 éven belill 282 279 198 188
1 éven tul, de 5 éven belll 1074 909 830 mr
1356 1188 1028 905
Csokkentés: nem realizalt pénziigyi kedvezmény (328) (283) n/a n/a
Minimalis lizingdij-kdvetelések jelenértéke 1028 905 1028 905
Behajthatatlan lizingdijakra képzett értékvesztés - - - -
1028 905 1028 905

A pénzigyi lizingek keretében bérbeadott eszkdzok nem garantalt maradvanyértékének becsilt 6sszege a
targyidészak végén 37 000 CU (2010. december 31-én 42 000 CU).

A lizingekre érvényes kamatlabat a felek a szerz6déskotés napjan a lizing teljes idétartamara rogzitik. Az atlagos
effektiv szerz6déses kamatlab megkozelitéleg évi 10,5% (2010. december 31-én 11%).

A pénzugyi lizingekbdl szarmazé kdvetelések a beszamolasi idészak végén nem lejart és nem értékvesztett
kdvetelések.
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27. Beruhazasi szerz6désekbol ered6 vevokkel szembeni kovetelések

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Ervényben |év6 szerzédések a beruhazasi id6szak végén
IAS 11.40(a 0 azasi koltsé 4 ;
(a) FeIm’eruIt beruhazf':l3| k(’JIt.s.eglek plus’z e:l_szamo!t nyereseég, ) 1517 1386 1291
minusz a beszamolasi idészak végéig elszamolt veszteség
Csokkentve: részszamlazasok (1313) (1171) (839)
204 215 452
A konszolidalt pénzigyi kimutatasokban szerepld és elszamolt
tételek:
IAS11423 _ PN PR P P P .
(a) Beruhazési szerzodésekbol ereds vevskkel szembeni 240 230 697
kovetelések
IAS1142b _ P P P P P .
(b) ?eruhazag szerz8désekbdl eredd vevikkel szembeni (36) (15) (245)
kotelezettségek
204 215 452
IAS 11.40(b),(c) 2011. december 31-én a vevék altal a szerzé6déses munkakra visszatartott 6sszegek 75 000 CU-t (2010.

december 31-én 69 000 CU-t) tettek ki. A vevoktél a szerz6déses munkakra kapott elélegek értéke 14 000 CU
(2010. december 31-én 0 CU) volt.
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Megjegyzés: A Jegyzetek 28. és 31. pontja részletesen ismerteti és egyezteti a jegyzett téke egyes
kategoriait és a sajat téke valamennyi elemét, 6sszhangban az IAS 1.79, IAS 1.106 és IAS 1.106A
el6irasaival. Az IAS 1 a sajat t6ke valtozas kimutatasa (lasd a 10. oldalt), valamint az azt alatamaszto
jegyzetek részletességet illetéen megenged bizonyos foku rugalmassagot. A 2010-ben kiadott IFRS-ek
Fejlesztései keretében, az IAS 1 médositasai tisztazzak, hogy a sajat téke elemeken beliil az egyéb
atfogoé joévedelem soronkénti elemzése a sajat téke valtozasok kimutatasaban vagy a jegyzetben is
megtérténhet. Ezen model el6készitésének céljabdl, a Csoport az egyéb atfogé eredmény elemzésének
Jegyzetekben valé bemutatasat valasztotta.

Az IAS1 megengedi, hogy az egyéb atfogdé eredmény bsszetevéinek néhany része (jovedelemadok és
atsorolasi moédositasok) inkabb a jegyzetekben keriiljon bemutatasra az atfogdé eredménykimutatas
helyett. A gazdalkodok megaéllapitjak a sajat kbriilményeiknek legmegfelelébb bemutatéasi format, -
megvalasztva tébb részlet jegyzetekben valé bemutatasat (ahogyan jelen a pénziigy kimutatas modellben
is tértént) biztositva, hogy az elsédleges pénziigyi kimutatasokba nem keriiljenek sziikségtelen részletek,
de elegend6 részlet szerepeljen a Jegyzetekben.

Barmelyik k6zzétételi méd mellett dont is egy adott gazdalkodd, gondoskodnia kell arrol, hogy az alabbi

feltételek teljestilnek:

®  ajegyzett t6ke minden egyes kategoriajat részletesen egyeztetni kell (vagy a sajat téke valtozas
kimutatasaban, vagy a jegyzetekben);

®  a sajat t6ke minden egyes elemét részletesen egyeztetni kell, kiilbn bemutatva (i) az eredménynek,
(i) az egyéb atfogd eredmény minden egyes elemének, valamint (jii) a tulajdonosokkal ilyen
minéséglikben lebonyolitott tranzakcioknak a sajat téke egyes elemeire gyakorolt hatasat (vagy a
sajat téke valtozas kimutatasaban, vagy a jegyzetekben);

®  azegyéb atfogoé eredmény egyes elemeihez kapcsolodoé jovedelemadé dsszegét kiilén k6zzé kell
tenni (vagy az atfogbé eredménykimutatasban, vagy a jegyzetekben); tovabba

®  az atsorolas miatti moédositasokat az egyéb atfogd eredmény vonatkozo kategoriajatdl elkiléniilten
kell bemutatni (vagy az atfogd eredménykimutatasban, vagy a jegyzetekben).
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28. Jegyzett toke

Jegyzett téke
Részvény azsié

A jegyzett toke elemei:

14 844 000 teljesen befizetett torzsrészvény

(2010. december 31-én és 2010. januar 1-jén: 20 130 000)
2 500 000 részben befizetett térzsrészvény

(2010. december 31-én és 2010. januar 1-jén: 2 500 000)
1200 000 teljesen befizetett, 10%-os,

atvalthatd, szavazati joggal nem rendelkezé elsébbségi

részvény

(2010. december 31-én és 2010. januar 1-jén: 1 100 000)

28.1 Teljesen befizetett torzsrészvények

Egyenleg 2010. januar 1-jén
Mozgasok [kifejtendd]

Egyenleg 2010. december 31-én

Részvénykibocsatas a Tarsasag dolgozdi részvényopcios
programja keretében (Id. Jegyzetek 42.1 pontja)

Részvénykibocsatas tanacsadasi szolgaltatasokeért

Részvény-visszavasarlas

Részvény-visszavasarlas koltsége

Részvény-visszavasarlas koltségeivel kapcsolatos
jévedelemado

Egyenleg 2011. december 31-én

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
17 819 23 005 23 005
14 620 25 667 25 667
32 439 48 672 48 672
29 469 45 797 45 797
1775 1775 1775
1195 1100 1100
32439 48 672 48 672
Részvények Jegyzett Részveény
szama téke azsio
ezer db ezer CU ezer CU
20 130 20 130 25 667
20 130 20 130 25 667
314 314 -
3 3 5
(5 603) (5 603) (10 853)
- - (277)
- - 83
14 844 14 844 14 625

A teljesen befizetett torzsrészvények - melyek névértéke 1 CU - részvényenként egy szavazatot biztositanak, és

osztalékra is feljogositanak.

A tanacsadasi szolgaltatasokeért kibocsatott részvények valds értéke a hasonlé tanacsadasi szolgaltatasok piaci

aranak figyelembe vételével kerllt meghatarozasra.

A targyid6szak soran visszavasarolt részvények azonnal bevonasra kertiltek.
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IAS 1.79(a) 28.2 Részben befizetett torzsrészvények

Részvények Jegyzett Részvény
szama téke azsio
ezer db ezer CU ezer CU
Egyenleg 2010. januar 1-jén 2500 1775 -
Mozgasok [kifejtendd] - - -
Egyenleg 2010. december 31-én 2500 1775 -

Mozgasok [kifejtendd] - -
Egyenleg 2011. december 31-én 2 500 1775 -

A részben befizetett torzsrészvények - melyek névértéke 1 CU - részvényenként egy szavazatot biztositanak,
osztalékra viszont nem jogositanak fel.

IAS 1.79(a) 28.3 Szavazati joggal nem rendelkezé6 atvalthaté els6bbségi részvények
Részvények Jegyzett Részveény
szama téke azsio
ezer db ezer CU ezer CU
Egyenleg 2010. januar 1-jén 1100 1100 -
Mozgasok [kifejtendd] - - -
Egyenleg 2010. december 31-én 1100 1100 -
Részvénykibocsatas 100 100 -
Részvénykibocsatas koltségei - - (6)
Részvénykibocsatas koltségéhez kapcsolodo jovedelemado - - 1

Egyenleg 2011. december 31-én 1200 1200 (5)

A szavazati joggal nem rendelkezé atvalthato elsébbségi részvények - melyek névértéke 1 CU - birtokosai 10%-o0s
diszkrecionalis els6bbségi osztalékra jogosultak, mielétt a térzsrészvények birtokosait megilleté osztalék
kihirdetésre kerline. A szavazati joggal nem rendelkezd atvalthaté els6bbségi részvények egy-egy aranyban
valthatok at térzsrészvényekké. Az atvaltas 2014. november 1-jén esedékes. A szavazati joggal nem rendelkezé
atvalthato els6bbségi részvények birtokosai nem részestilnek a tébblet eszk6zokbdl, illetve eredménybdl, és nincs
szavazati joguk.

28.4 Dolgozoi részvényopcios program keretében nyujtott részvényopciok

IAS 1.79(a) 2011. december 31-én az ligyvezetdk és a felsbvezetbk dsszesen 196 000 torzsrészvényre vonatkozé opcidt
birtokoltak, melybdl 136 000 részvény opcidja 2012. marcius 30-an, 60 000 részvény opcidja pedig 2012.
szeptember 28-an jar le. 2010. december 31-én az ligyvezetdk és a felsbvezeték 6sszesen 290 000
torzsrészvényre vonatkozo opciét birtokoltak; ebbdl 140 000 térzsrészvény lejarati datumaként 2011. marcius 30.,
mig 150 000 részvény lejarati datumaként 2011. szeptember 29. volt megjeldlve.

A dolgozéi részvényopcids program keretében nyujtott részvényopcidk nem jogositanak fel osztalékra, és
szavazati jogot sem biztositanak. A dolgozdéi részvényopcioés programra vonatkozo tovabbi informacidkat a
Jegyzetek 42.1. pontja tartalmazza.

28.5 Visszavalthaté kumulativ els6bbségi részvények

A Csoport altal kibocsatott visszavalthatd kumulativ elsébbségi részvények kotelezettségnek mindsiilnek (lasd a
Jegyzetek 34. pontjat).
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IAS 1.79(b)

IAS 16.77(f)
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a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

29. Tartalékok (csokkentve a jovedelemadoéval)

Altalanos tartalék

Ingatlan atértékelési tartalék

Befektetések atértékelési tartaléka
Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatasok
tartaléka

Cash-flow fedezeti ligyletek tartaléka

Kulfoldi devizak atvaltasi tartaléka

Atvalthato értékpapirok opcids prémiumanak tartaléka
Egyéb [kifejtendd]

29.1 Altaldnos tartalék

Ev eleji egyenleg
Mozgasok [kifejtendd]

Ev végi egyenleg

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
807 807 807
1198 1201 51
593 527 470
544 338 -
317 278 258
186 225 140
592 - -
4 237 3376 1726
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
807 807
807 807

Az altalanos tartalékot a Csoport idérél idére az eredménynek az eredménytartalékbdl torténd atsorolasara

hasznalja. Nincs szabaly rendszeres atsorolasra.

29.2 Ingatlanok atértékelési tartaléka

Ev eleji egyenleg

Ingatlanok atértékelésébdl szarmazo6 névekedés
Ertékvesztés

Ertékvesztés visszairasa

Atértékeléshez kapcsolédd halasztott adé kételezettség

Atértékeléshez kapcsolddd halasztott add kételezettség visszairasa

Atsorolasok a felhalmozott eredménybe
Egyéb [kifejtendd]

Ev végi egyenleg

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé

év év

ezer CU ezer CU
1201 51

- 1643

- (493)

(3) -
1198 1 201

Az ingatlanok atértékelési tartaléka az ingatlanok atértékelésekor keletkezik. Atértékelt ingatlanok értékesitésekor
az ingatlanok atértékelési tartalékabol a szoban forgd eszk6zhdz kapcsolddé és ténylegesen realizalt 6sszeg

kézvetlenul a felhalmozott eredménybe kerll atsorolasra.

Az ingatlanok atértékelési tartalékabdl akkor hajthaté végre kifizetés, ha ez 6sszhangban van a Tarsasag Alapito
Okiratanak és a gazdasagi tarsasagokrol szolo térvénynek az eldirasaival, valamint a vonatkozé esetjoggal. Az

ingatlanok atértékelési tartalékabol részvény-visszavasarlas keretében is eszk6zolhetdk kifizetések.

Altalanossagban nincs korlatozas a "bonusz részvényeknek" az ingatlanok atértékelési tartalékabol vald

kifizetésére. A Tarsasag Alapitd Okirata azonban korlatozza a tartalékbdl eszk6zolt készpénz-kifizetéseket. Ezek
a korlatozasok nem érvényesek az eredménytartalékba atsorolt 6sszegekre. Az igazgatok jelenleg nem tervezik,
hogy kifizetéseket eszk6z6Inének az ingatlanok atértékelési tartalékabol.
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IAS 1.106(d) 29.3 Befektetések atértékelési tartaléka
IAS 1.106(A) A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg 527 470
IFRS 7.20(a) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok atértékelésén elért nettd nyereség 94 81
Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok atértékelésén elért nyereséghez kapcsol6do
jévedelemado (28) (24)
IFRS 7.20(a) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok eladasakor az eredménybe atsorolt halmozott
(nyereség)/veszteség - -
IFRS 7.20(a) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok értékvesztésekor az eredménybe atsorolt
halmozott (nyereség)/veszteség - -
Ev végi egyenleg 593 527
IAS 1.79(b) A befektetések atértékelési tartalékat az egyéb atfogoé eredményben elszamolt értékesithetd pénzugyi eszk6zok

atértékelésén elért halmozott nyereség és veszteség alkotja, csokkentve a szdban forgd eszkdzok eladasakor
vagy értékvesztésekor az eredménybe atsorolt 6sszegekkel.

IAS 1.106(d) 29.4 Tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaléi juttatdasok tartaléka

IAS 1.106A A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg 338 -
Részvényalapu kifizetések elszamolasa 206 338
Egyéb [kifejtendd] - -
Ev végi egyenleg 544 338

IAS 1.79(b) A tékeinstrumentumban teljesitett munkavallaloi juttatasok tartaléka a Tarsasag altal a dolgozéi részvényopcios

program keretében a munkavallaléknak nyujtott részvényopcidkhoz kapcsolédik. Az alkalmazottak felé teljesitett
részvényalapu juttatasokat a Jegyzetek 42.1 pontja részletezi.
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IAS 1.106(d) 29.5 Cash-flow fedezeti ligyletek tartaléka
IAS 1.106A A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg 278 258
IFRS 7.23(c) Cash-flow fedezeti ligyleteken realizalt nyereség/(veszteség)
Hataridés devizalgyletek 209 (41)
Kamatswap lgyletek 227 357
Deviza swap lgyletek - -
Az egyéb atfogd eredményben elszamolt nyereség/veszteség jovedelemadodja (131) (95)
IFRS 7.23(d) A fedezeti eszk6zok valds értékének valtozasabol szarmazé eredménybe atsorolt
halmozott nyereség/veszteség
Hataridés devizalgyletek (3) -
Kamat swap ugyletek (120) (86)
Deviza swap lgyletek - -
Az eredménybe atsorolt tételekhez kapcsolédo jévedelemadd 37 26
IFRS 7.23(e) A fedezett tételek kezdeti bekertlési értékébe atsorolt tételek
Hataridés devizaligyletek (257) (201)
A fedezett tételek kezdeti bekerllési értékébe atsorolt tételekhez kapcsolddd 77 60
joévedelemado
Egyéb [kifejtendd] - -
Ev végi egyenleg 317 278
IAS 1.79(b) A cash-flow fedezeti Ugyletek tartaléka a cash-flow fedezeti igyletként nyilvantartott fedezeti instrumentumokon

elért valds érték valtozasbol szarmazoé nyereség és veszteség kumulativ hatékony részét tartalmazza. A fedezeti
instrumentumon elszamolt és a cash-flow fedezeti tgyletek tartalékaban felhalmozott nyereség vagy veszteség
csak akkor kerUl atsorolasra az eredménybe, ha a fedezett alaplgylet is érinti az eredményt, vagy ha nem
pénzugyi fedezett alapligyletek kezdeti bekertilési értékét modosito tételeként szamolddik el, a relevans szamviteli
politikaval 6sszhangban.

IFRS 7.23(d) A fedezeti ligyletek valos érték valtozasbdl felmerdild, a targyév soran a sajat tékébdl az eredménybe atsorolt
halmozott (nyereség) / veszteség a konszolidalt [atfogd eredménykimutatas / eredménykimutatas] alabbi sorain
kerll megjelenitésre:

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végz6dé én végz6dé

év év

ezer CU ezer CU

Arbevétel - -

Egyéb bevételek - -

Finanszirozasi kdltségek (120) (86)
Egyéb raforditasok (3)

Jovedelemado-raforditas 37 86

Egyéb [kifejtendd] - -

(86) -
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IAS 1.106(d)
IAS 1.106A 29.6 Kiilfoldi devizak atvaltdsi tartaléka
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzdds én végzddd
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg 225 140
Klfoldi tevékenységek atszamitasakor felmertlt arfolyam-kulénbézetek 75 121
Kilfoldi tevékenységek nettd eszkdzeinek atszamitasan elért nyereséggel 22 36
kapcsolatos jovedelemadd (22) (36)
Klfoldi tevékenységek nettd eszkdzeihez kapcsolddo fedezeti igyletnek
. i . . (12) -
mindsitett fedezeti instrumentumokon elért veszteség
Kulfoldi tevékenységek nettd eszkdzeihez kapcsolodo fedezeti ligyletek 4 _
veszteségére vonatkozo jovedelemado
Kilfoldi tevékenység értékesitésekor az eredménybe atsorolt nyereség/veszteség (166) -
Kulfoldi tevékenység értékesitésekor atsorolt nyereség/veszteség 51 )
jovedelemaddja
KUlfoldi tevékenység értékesitésekor az eredménybe atsorolt, fedezeti 46 )
instrumentumokkal kapcsolatos nyereség/veszteség
Kulfoldi tevékenység értékesitésekor atsorolt, fedezeti instrumentumokkal (15) _
kapcsolatos nyereség/veszteség jovedelemaddja
Egyéb [kifejtendd] - -
Ev végi egyenleg 186 225
IAS 1.79(b) A Csoport kiilféldi tevékenységeihez kapcsolddo eredményeknek és nettd eszk6zdknek a funkcionalis pénznemrél
a Csoport beszamolasi pénznemére ("Pénzegységre") torténd atvaltasakor felmerilt arfolyam-kilonbézetek
kozvetlenil az egyéb atfogd eredményben kerlilnek elszamolasra, és a kilfoldi devizak atvaltasi tartalékaban
halmozédnak. A kulféldi tevékenységben Iévé nettd befektetések fedezeti ligyletein elért nyereség vagy veszteség
a kiilfoldi devizak atvaltasi tartalékaban szerepel. A korabban a kiilféldi devizak atvaltasi tartalékaban halmozédo
arfolyam-kiilonbdzetek (mind a kulféldi tevékenységek nettd eszkdzeinek, mind a kilfoldi tevékenységekhez
kapcsolodé fedezeti Gigyletek atvaltasara kiterjed6en) a kiilfoldi tevékenység értékesitésekor az eredménybe
kerulnek atsorolasra.
IAS 1.106(d) 29.7 Atvilthato értékpapirok opciés prémiuma
IAS 1.106A A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6do én végz6do
év év
ezer CU ezer CU
Ev eleji egyenleg - -
Opcids prémium elszamolasa atvalthaté értékpapirok kibocsatasakor 834 -
Kapcsolodo jovedelemado (242) -
Ev végi egyenleg 592 -
IAS 1.79(b) Az atvalthatd értékpapirok opcids prémiuma az év soran kibocsatott 4,5 millio CU értéki 5,5% kamatozasi
atvalthaté értékpapir t6ke komponensének (atvaltasi opcid) felel meg (lasd a Jegyzetek 33. pontjat).
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30. Felhalmozott eredmény és a tékeinstrumentumok osztalékai

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU
Felhalmozott eredmény 110 805 94 909 73 824
A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végzdds én végzddé

év év

ezer CU ezer CU

Ev eleji egyenleg 94 909 73977
A Tarsasag tulajdonosainak tulajdonithaté netté eredmény 23 049 27 564
A Subone Limitedben birtokolt részesedés értékesitésekor keletkezett 34 )

kilonbozet (lasd a Jegyzetek 19. pontjat)

Osztalékfizetés (6 635) (6 479)
Részvény-visszavasarlas (555) -
Kapcsolodo jovedelemado - -
Atsorolas az ingatlanok atértékelési tartalékabdl 3 -
Egyéb [kifejtendd] - -
Ev végi egyenleg 110 805 94 909

A teljesen befizetett torzsrészvények tulajdonosai részére 2011. majus 23-an részvényenként 32,1 cent osztalék
kertlt kifizetésre (0sszes kifizetett osztalék: 6 515 millio CU). A 2010 majusaban kifizetett osztalék 31,64 cent volt
részvényenként (6sszes kifizetett osztalék: 6 369 millié CU).

A targyévben részvényenként 10 cent (2010-ban részvényenként 10 cent) osztalék kerllt kifizetésre a szavazati
joggal nem rendelkez6 atvalthaté elsébbségi részvényekre, 6sszesen 0,12 millio CU (2010-ban 0,11 millié CU)
értékben.

Ami a targyévet illeti, az igazgatok tervei szerint a Csoport 2012. majus 25-én részvényenként 26,31 cent
osztalékot fog kifizetni részvényeseinek. Az osztalékot a részvényeseknek kell jovahagyniuk az Eves
Kozgyllésen és az osztalék 0sszege nem szerepel kételezettségként a jelen konszolidalt pénzugyi
kimutatasokban. Az el6iranyzott osztalék a Részvényesek Jegyzékében a 2012. prilis 21-i allapot szerint
szerepl6 Osszes részvényesnek fizetendd. A varhatdan kifizetésre keriil6 6sszes osztalék 3 905 millié CU. A fenti
osztalék kifizetésének nem lesz adévonzata a Csoport szamara.
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IAS 1.106(d)

IFRS 7.8(f)

31. Nem ellen6rzé részesedések

Ev eleji egyenleg
Részesedés a targyévi eredménybdél

A Subsix Limited felvasarlasakor keletkezett nem ellenérzé részesedések (lasd a

Jegyzetek 44. pontjat)

A Subone Limitedben birtokolt részesedés értékesitésekor keletkezett tovabbi

nem ellenérz6 részesedések (lasd a Jegyzetek 19. pontjat)

Nem ellenérzd részesedések a Subsix Limited dolgozdi altal szerzett

részvényopcidkhoz kapcsoléddan (i)

Ev végi egyenleg

(i)

2011. december 31-én az igazgatésag és felsé vezetdk birtokaban volt a Subsix Limited tébb mint 5 000
térzsrészvényre vonatkozo opcio, amelybdl 2 000 db-ra sz6l6 2013. marcius 12-vel, mig 3 000 db-ra szél6
2013. szeptember 17-vel fog lejarni. Ezek az opciok a Subsix Limited altal keriltek kibocsatasra, miel6tt a
Csoport felvasarolta volna azt. Minden forgalomban |évé részvényopcié a Csoportra szallt a felvasarlas
idépontjaban. Ezeknek a részvényopcioknak a felvasarlas idépontjaban az IFRS 2 Részvényalapu
kifizetések standard alapjan megallapitott valds értéke 5 000 CU. A munkavallalok altal birtokolt részvény

opciokrdl részletesebb informacidért lasd a 42.2-es pontot.

32. Hitelek

Biztositék nélkiili - amortizalt bekeriilési értéken
Folyészamlahitelek

Valtok (i)

Hitelek:

- kapcsolt felektdl (ii) (Id. 43.3 Jegyzet)
- mas gazdalkodoktal (iii)
- allamtal (iv)

Atvalthato értékpapirok (a Jegyzetek 33. pontja)
Lejarat nélkili értékpapirok (v)
Egyéb [kifejtendd]

Biztositékkal fedezett - amortizalt bekeriilési értéken
Folyészamlahitelek

Bankhitelek (vi)

Mas gazdalkodoktdl kapott kdlcsdnok

Atadott kdveteléshez kapcsolodd kételezettségek (vii)
Pénzugyi lizinggel kapcsolatos kotelezettségek (viii)
Egyéb [kifejtendd]

Révid lejaratu
Hosszu lejaratu

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végzdds én végzddé

év év

ezer CU ezer CU

20 005 17 242

4 000 2763

127 -

179 -

5 -

24 316 20 005

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU
520 314 6 397
358 916 1490
10 376 29 843 47 151
3701 3518 -
2798 2610 -
4144 - -
1905 - -
23 802 37 201 55038
18 64 2124
14 982 17 404 -
575 649 1809
923 - -
14 89 432
16 512 18 206 4 365
40 314 55 407 59 403
22 446 25 600 33 61¢
17 868 29 807 25785
40 314 55 407 59 403
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32.1 A hiteliigyletek 6sszefoglaldsa

(i) 2004-ben a Csoport valtozo kamatozasu valtdkat bocsatott ki. A valtok jelenlegi effektiv kamatlabainak
sulyozott atlaga évi 6,8% (2010. december 31-én 6,8%).

(i) A Csoport kapcsolt felek felé fennallo tartozasai. A fennallo hitelek kamatlaba évi 8,0-8,2% (2010. december
31-én 8,0% - 8,2%)

(iii) Hitelintézetektdl felvett fix kamatozasu hitelek, melyek hatralévé futamideje nem haladja meg a 3 évet (2010.
december 31-én a 4 évet). A hitelek effektiv kamatlabainak sulyozott atlaga évi 8,15% (2010. december 31-
én 8,10%). A Csoport a hitelek egy részének kamatlabkockazatat kamat-swap tgylettel fedezi, melynek
keretében fix kamatfizetéseket cserél valtozé kamatfizetésekre. A hitelek fennallé 6sszegét a Csoport a
fedezett kockazat valos értékében bekovetkezd valtozassal korrigélja, amelyek az A orszag bankkozi
kamatlabai mozgasainak tudhatok be.

(iv) 2010. december 17-én a Csoport 3 millié CU értékben vett fel kamatmentes allami hitelt az A orszagban,
kétéves futamidére; ebbdl szandékozik finanszirozni alkalmazottainak tovabbképzését. A hitel teljes sszege
az emlitett kétéves id6szak lejartaval fizetendd vissza. A hasonld hitelek esetében érvényes 7,2%-os piaci
kamatlabat felhasznalva a hitel becsiilt valés értéke 2,61 millio CU. A brutté pénzbevétel és a hitel valos
értéke kozotti 390 000 CU kilonbozet a kamatmentes hitelbdl szarmazo haszon, elszamolasa pedig
halasztott bevételként torténik (lasd a Jegyzetek 41. pontjat). A hitel kapcsan a Csoport 2011-ben 188 000
CU kamatraforditast szamolt el, és 2012-ben 202 000 CU-t fog elszamolni.

(v) A Csoport 2011. augusztus 27-én 2 500 db, 6% kamatozasu lejarat nélkuli értékpapirt bocsatott ki 2,5 millio
CU névértéken. Ennek kapcsan 0,595 millio CU értékben mertiltek fel kibocsatasi koltségek.

(vi) A Csoport sajat tulajdonu ingatlanjait terhel® jelzalogjoggal fedezett hitelek (lasd a Jegyzetek 15. pontjat). A
bankhitelek tényleges kamatlabainak sulyozott atlaga évi 8,30% (2010. december 31-én évi 8,32%).

(vii) A Csoport bizonyos vevékoveteléseinek zalogositasaval fedezett hitelek (lasd a Jegyzetek 25.2. pontjat).

(viii) Bérbevett eszkdzokkel fedezett hitelek. A hitelallomany valtozo és fix kamatozasu kdlcsonokbdl all, melyek
torlesztési id6szaka nem haladja meg az 5 évet (lasd a Jegyzetek 38.2. pontjat).

32.2 Hitelekkel kapcsolatos szerz6désszegések

2011 soran a Csoport az elsé negyedévben késedelmesen fizette meg egy 5 millid6 CU nyilvantartasi értéka
hitelének kamatait. A késedelem azért mertilt fel, mert a kamatfizetés esedékességének napjan elszamolashoz
kapcsolddo technikai probléma miatt atmeneti forrashiany Iépett fel. A 107 500 CU 6sszegli rendezetlen kamat
teljes 6sszege rendezésre kerllt egy héttel késébb kerllt, a késedelmi kamattal és biintetéssel egyiitt. A hitelez6
nem kérte a kdlcson gyorsitott torlesztését, és a kolcson feltételei sem valtoztak meg. A vezetdség attekintette a
Csoport torlesztésre vonatkozé eljarasrendjét, hogy a fentihez hasonlé helyzet ne kdvetkezhessen be Ujbdl.
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33. Atvalthato értékpapirok

A Csoport 2011. szeptember 13-an 4,5 millié, CU-ban nyilvantartott atvalthatd értékpapirt bocsatott ki 4,5 millo CU
Osszesitett tokeértékben.. Az értékpapirok birtokosa a papirokat egy-egy aranyban valthatja térzsrészvényre,
ennek koltsége részvényenként 1,00 CU.

Az értékpapirok 2012. julius 13-a és 2014. szeptember 12-e koz6tt barmikor atvalthatok. Ha az értékpapirok
atvaltasa nem torténik meg, akkor 2014. szeptember 13-én visszavasarlasra keriilnek 1 CU-s aron. Az
értékpapirra negyedévente évi 5,5% kamat fizetend6 az értékpapir konverzidig vagy visszavaltasig.

Az atvalthato értékpapirok két komponensbdl allnak: kotelezettség és tékeinstrumentum. A tékeinstrumentum a
sajat tékén belll mutatando ki az “atvalthatd értékpapirok opcios prémiumai” alatt. A kételezettség komponens
effektiv kamata a kezdeti megjelenitéskor évi 8,2 %.

ezer CU
Kibocsatéas bevétele 4 950
Kotelezettség komponens a kibocsatas napjan (4 116)
Téke komponens 834
Kotelezettség komponens a kibocsatas napjan 4116
8.2 %-os effektiv kamattal szamolt kamatraforditas 110
Kifizetett kamat 82
Kotelezettség komponens 2011. december 31-én a “Hitelek” kozott (lasd 32. Jegyzet) 4144
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34. Egyéb pénziigyi kotelezettségek

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Pénzugyi garanciaszerzédések 24 18 -
Fedezeti kapcsolatban szereplé és hatékonynak minésiilé
szdrmazékos ligyletek val6s értéken
Kulfoldi devizara sz6l6 hataridés ligyletek 87 - -
Kamat-swap ugyletek 5 - -
Deviza swap Ugyletek - - -
Egyéb [kifejtendd] - - -
92 - -
IFRS 7.8(e) Az eredménnyel szemben valés értéken elszémolt (FVTPL)
pénziigyi kbtelezettségek
Az FVTPL mddszer szerint elszamolt nem szarmazékos 14 875 ) )
pénzugyi kotelezettségek (i)
Kereskedési célu szarmazékos Ugyletek, amelyeket a Csoport 51 ) }
nem vont be fedezeti elszamolasba (i)
Kereskedési célu nem szarmazékos pénzigyi kotelezettségek - - -
14 926 - -
Egyéb (fliggd ellenérték) (iii) 75 - -
15117 - -
Rovid lejaratu 116 18
Hosszu lejaratu 15 001 - -
15117 18 -

(i) A Csoport 2011. junius 1-jén 3 000 000 db 7%-0s visszavalthaté kumulativ els6bbségi részvényt bocsatott ki
részvényenként 5 CU-s kibocsatasi ar mellett. A részvények 2013. majus 31-én valthatdk vissza,
részvényenként 5 CU-ért. A részvények a Csoport szamara biztositék nélkili hitelt jelentenek, és az FVTPL
modszer szerint keriilnek elszamolasra (lasd lejjebb).

A Csoport visszavalthaté kumulativ els6bbségi részvényeit az eredménnyel szemben valds értéken
elszamolt (FVTPL) pénzugyi kotelezettségként szamolta el, ahogy azt az IAS 39 Pénziigyi instrumentumok:
megjelenités és értékelés standard lehetévé teszi: Az els6bbségi részvények fix kamatfizetés mellett 2013.
majus 31-én jarnak le. A valtoz6 kamatlabak valos érték kockazatanak mérséklése érdekében a Csoport
~altozét fizet - fixet kap" kamat-swap Ugyletet kotétt. A swap Ugylet névieges tékedsszege 15 millié CU, és
megegyezik a visszavalthaté kumulativ elsébbségi részvények tékedsszegével. A swap 2013. majus 31-én
jar le. Az els6bbségi részvényeknek az FVTPL mddszer szerint t6rténd elszamolasa kikiiszoboli a
kotelezettségek amortizalt bekerllési értéken torténd, valamint a szarmazékos ugyleteknek az FVTPL
modszer szerint torténd elszamolasakor jelentkezd szamviteli inkonzisztenciat.

A kumulativ els6bbségi részvényekre 613 000 CU értékben (2010: nulla) kerllt osztalék kifizetésre, amely a
konszolidalt [atfog6é eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] az ,egyéb nyereségek és
veszteségek" soron jelenik meg.

(i) A valtozé kamatlabak atadasaval és fix kamatlabak atvételével jar6 kamat-swap ligyletek kdzgazdasagilag
fedezik a visszavalthatd kumulativ els6bbségi részvények valos értékének kamatkockazatat.

(iii) Az egyéb pénzugyi kotelezettségek kdzott szerepel egy 75 000 CU-s tétel, amely a Subsix Limited
felvasarlasahoz kapcsolodo fliggd ellenérték becsiilt valds értékeét jeldli (lasd a Jegyzetek 44.2. pontjat). A
fligg6 ellenérték valds értékében nem volt valtozas a felvasarlas ota.
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35. Céltartalékok

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Munkavallaléi juttatasokra képzett céltartalék (i) 1334 4 388 4 027
Egyéb céltartalékok (lasd lejjebb) 4316 1038 2310
5650 5426 6 337
Rovid tava 3 356 3195 2235
Hosszu tavu 2294 2231 4102
5 650 5 426 6 337
Egyéb céltartalékok Javitasi Garanciak Hatranyos .
munkak (i) (iii) lizingek (iv) Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
IAS 37.84(a) Egyenleg 2011. januar 1-jén - 295 743 1038
IAS 37.84(b) Elszamolt pétidlagos céltartalék 4170 338 369 4877
IAS 37.84(c) Kifizetésekbdl, illetve jovObeli gazdasagi
elényokrél mas modon torténd (1112) (90) (310) (1512)
_ lemondasbol eredd csokkenések
IAS 37.84(d) Ujraértékelésbdl, illetve koltség nélkli )
rendezésbdl ered6 csokkenések (1) (100) (115)
IAS 37.84(e) Futamid6 csokkentés hatasa és a
- ! . . - - 28 28
diszkontrata valtozasa
Egyéb [kifejtendd] - - - -
IAS 37.84(a) Egyenleg 2011. december 31-én 3 058 528 730 4 316
IFRS 3.B64(j) (i) A munkavallaloi juttatasokra képzett céltartalék 0sszegét a felhalmozott éves szabadsagok és a megszolgalt

hosszu szolgalati id6 alapjan jar6 szabadsagok, valamint az alkalmazottak altal benyujtott kompenzacioés
igények alkotjak. A Csoport a Subsix Limited megvasarlasakor az alkalmazottaknak a Subsix Limited ellen
fennalld6 kompenzacids igényei kapcsan tovabbi fliggd kotelezettséget szamolt el 45 000 CU értékben, mely
kotelezettség 2012 februarjaban rendezésre kerllt. Az egyéb céltartalékok konyv szerinti értékének targyévi
csokkenése a targyévben kifizetett juttatdsokhoz kapcsolédik.

IAS 37.85(a),(b) (i) A javitasi munkakra képzett céltartalékot a Csoport egyik legjelentésebb vevéje felé értékesitett termékeken
elvégzendd javitasi munkak varhaté koltsége alkotja (lasd a Jegyzetek 13.6 pontjat). Ezzel kapcsolatban
2012-ben 1,94 millio CU, 2013-ban pedig 1,118 millié CU kiadas varhaté. A javitasi munkakra képzett
céltartalék elszamolasa soran a Csoport nem diszkontalta ezeket az 6sszegeket, mivel a diszkontalas hatasa
nem szamottevé.

IAS 37.85(a),(b) (iii) A garancialis igényekre képzett céltartalék az igazgatok arra vonatkozé legjobb becslését tiikrozi, hogy
mekkora lesz a gazdasagi el6nyok jovébeni kidaramlasa a Csoport helyi térvények szerinti garancialis
kotelezettségei kapcsan. A becslés alapjaul a garancialis kifizetések multbéli statisztikai szolgalnak, és az uj
termékek, a megvaltozott termelési folyamatok, valamint a termékminéséget befolyasolo egyéb események
is alakitjak.

IAS 37.85(a),(b) (iv) A hatranyos lizingszerzédésekre képzett céltartalék azoknak a jov6beli lizingdijaknak a jelenértékét
tartalmazza, amelyek medfizetésére a Csoport fel nem mondhaté hatranyos operativ lizingszerz6dések
keretében jelenleg kotelezett, csdkkentve a lizingligyleteken varhatoan realizalt bevételekkel (ideértve az
albérletek becsiilt jovébeli bevételeit is, ahol ez relevans). A becslés a lizingelt ingatlanok felhasznalasaban
bekovetkezé valtozasok, illetve az esetleges albérleti konstrukcidk fényében médosulhat. A
lizingszerz6dések hatralévé futamideje 3-5 év.
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36. Egyéb kotelezettségek

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Lizing 6sztonzok (a Jegyzetek 48.1. pontja) 270 360 -
Egyéb [kifejtendd] - 5 -
270 365 -
Roévid lejaratu 90 95 -
Hosszu lejaratu 180 270 -
270 365 -
37. Szallitok és egyéb kotelezettségek
2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Szallitdi tartozasok 16 373 21220 52 750
Készpénzben teljesitett részvényalapu kifizetések - - -
Egyéb [kifejtendd] - - -
16 373 21220 52 750

Az atlagos fizetési hataridé a B orszagbol torténd termékbeszerzés esetében 4 honap. A szallitoi tartozasokat a
szamlak kiallitdsanak napjatol szamitott 60 napig nem terheli kamatfizetési kotelezettség. Ezutan a kintlévéségre
évi 2%-os kamat fizetendd. A Csoport pénziigyi kockazatkezelési eljarasokat alkalmaz annak biztositasara, hogy
minden tartozasat az el6zetesen megallapitott fizetési hataridén belil egyenlitse ki.
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38. Pénzugyi lizinggel kapcsolatos kotelezettségek

38.1 Lizingszerzédések

A Csoport bizonyos termel6 berendezéseit pénzigyi lizing keretében lizingeli, Az atlagos bérleti idészak 5 év
(2010: 5 év). A Csoport a berendezéseket a lizingszerz6dések lejaratakor egy névleges 6sszeg fejében
megvasarolhatja. A Csoportnak a pénziigyi lizingekhez kapcsol6do kotelezettségeire a lizingbe adénak a lizingelt
eszkdzokre vonatkozo tulajdonjoga jelent fedezetet.

Pénzlgyi lizingek mogottes kamatkotelezettség a szerzédés kezdetekor évi 3.5% és 5.5 % kozott kerlilt
rogzitésre (2010: 3.75% és 6 % kozott)

38.2 Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kotelezettségek

Minimalis lizingdijak Minimalis lizingdijak

jelenértéke

2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
1 éven beliil 10 58 9 54
1 éven tdl, de 5 éven belil 6 44 5 35
5 éven tul - - - -
16 102 14 89
Csokkenés: jovobeli finanszirozasi koltségek 2) (13) - -
Minimalis lizingdijak jelenértéke 14 89 14 89

2011.12.31. 2010.12.31.

A konszolidalt pénzulgyi kimutatasokban:

- Roévid lejaratu hitelek (a Jegyzetek 32. pontja) 9 54

- Hosszu lejaratu hitelek (a Jegyzetek 32.

pontja) 5 35
14 89
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39. Nyugdijalapok
39.1 Meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramok

A Csoport meghatarozott hozzajarulasi nyugdijprogramokat tart fenn minden arra jogosult, a C orszagbeli
leanyvallalatainal dolgozé alkalmazottja részére. A nyugdijalapok vagyona a Csoport vagyonaitdl elkilonitve,
vagyonkezel6k iranyitasa alatt all. Abban az esetben, ha egy alkalmazott azel6tt 1ép ki valamely nyugdijalapbdl,
hogy a jarulékok teljes 6sszege kifizetésre kerllt, ugy a Csoport altal fizetendd jarulék 6sszege annyival csokken,
amekkora 0sszegtél az alkalmazott elesik.

A Csoport B orszagbeli leanyvallalatanak alkalmazottai egy, a B orszag kormanya altal fenntartott allami
nyugdijpénztar tagjai. A leanyvallalat koteles a bérkoltségek meghatarozott hanyadat a nyugdijpénztarba
befizetni, ily médon hozzajarulva a jaradékhoz. A Csoportnak a nyugdijpénztarral kapcsolatos egyetlen
kotelezettsége, hogy a meghatéarozott jaradékot befizesse.

A konszolidalt [atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] 160 000 CU (2010-ben 148 000 CU)
értékben elszamolt 6sszes raforditas a Csoport altal a fenti pénztarakba a pénztarak szabalyzataban szerepl®
kulcsok szerint befizetendd jarulék 6sszegét tartalmazza. A Csoport a 2011. december 31-i allapot szerint a 2011-
es (2010-es) beszamolasi idészakra vonatkozéan 8 000 CU (2010-ban 8 000 CU) 6sszegl elszamolt jarulékot
targyidészakban még nem fizetett be a pénztarakba. Az 6sszegek a beszamolasi id6szak végét kdvetden kertltek
kifizetésre.

39.2 Meghatarozott juttatasi nyugdijprogramok

A Csoport az A orszagbeli leanyvallalatainak arra jogosult alkalmazottai részére meghatarozott juttatasi
nyugdijprogramokat mikddtet. A nyugdijprogramok keretében az alkalmazottak a nyugdijba vonulas idépontjaban
kapott fizetés 40% és 45%-a kozotti 6sszegre jogosultak, ha elérték a 65 éves nyugdijkorhatart. Nyugdijazasukat
kévetden ezek az alkalmazottak mas ellatdsban nem részesiinek.

A nyugdijprogramok eszkdzeire és a juttatas-meghatarozott nyugdijellatasi kotelezettségekre vonatkozd
legfrissebb aktuariusi értékeléseket 2011. december 31-én készitette el F. G. Ho Ur, aki tagja az A orszag
aktuariusi tarsasaganak (‘Fellow of the Institute of Actuaries”). A meghatéarozott juttatasi nyugdijellatasi
kotelezettségek jelenértékét és a kapcsolddd jelenlegi és multbéli szolgaltatasi koltségeket a Csoport a Kivetitett
Jovairasi Egység (‘Projected Unit Credit Method") médszerével allapitotta meg.

Az aktuariusi értékelés soran felhasznalt alapvet6 feltételezések az alabbiak voltak:

Ertékelés datuma

2011.12.31. 2010.12.31

% %
Diszkontrata (diszkontratak) 5,52 5,20
A nyugdijalapok eszkdzein elért varhaté hozam 12,08 10,97
A béremelkedés varhaté Gteme(i) 5,00 5,00

Visszatéritéshez kapcsolédo jogok varhatd megtérilése - -
Egyéb [kifejtendd] - -

A fenti meghatarozott juttatasi nyugdijalapok kapcsan az eredményben elszamolt 6sszegek az alabbiak szerint
alakultak:

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végzddé én végzddé

év év

ezer CU ezer CU

Targyévi szolgaltatasi koltségek 1068 738

Kotelezettségek kamata 164 137

A nyugdijalapok eszkozein elért varhaté hozam (523) (440)

Visszatéritéshez kapcsolodo jogok varhaté megtérilése - -

Targyévben elszamolt aktuariusi (nyereség)/veszteség (16) (38)

Korabbi szolgaltatasi koltségek 12 31

Levonasokbdl, illetve torlesztésekbdl eredd veszteség/(nyereség) - -
A juttatas-meghatarozott nyugdijalapok eszkdzeivel kapcsolatos korlatozasok

miatti helyesbitések ) )

896 428
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[A targyévi raforditas a konszolidalt [atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] a munkavallaloi
juttatasokkal kapcsolatos raforditasok k6zott szerepel. / A targyévi raforditasbol 412 000 CU (2010-ben 402 000
CU) az eredménykimutatason beliil az értékesités koltségei kdzott, mig a tobbi az adminisztracios raforditasok

kozott szerepel.]

A meghatarozott juttatasi nyugdijprogrammal kapcsolatos kotelezettségeknek a konszolidalt pénzugyi helyzet

kimutatasban szerepl6 értékei az alabbiak szerint alakult:

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
Finanszirozott meghatarozott juttatasi nyugdijprogramokkal 6 156 5808 6 204
kapcsolatos kotelezettség jelenértéke
A nyugdijalapok eszkdzeinek valos értéke (4 202) (4 326) (4 010)
1954 1482 2194
Nem finanszirozott meghatéarozott juttatasi _ _ _
nyugdijprogramokkal kapcsolatos kotelezettség jelenértéke
Deficit 1954 1482 2 194
El nem szamolt nett6 aktuariusi nyerség (veszteség) 1095 741 1005
Még el nem szamolt korabbi szolgaltatasi kéltségek (188) (200) (231)
Elszamolt eszk6z6kre vonatkozo korlatozasok - - -
Eszkdzkeént elszamolt, visszatéritéshez kapcsolodo } R i}
jogok valés értéke
Egyéb [kifejtendd] - - -
Meghatarozott juttatasi nyugdijprogramokhoz kapcsol6dé nettd 2 861 2023 2968

kotelezettség

A meghatarozott juttatasi nyugdijprogramokhoz kapcsol6do kotelezettség jelenértékének mozgasai a targyévben

az alabbiak szerint alakultak:

A meghatarozott juttatasi nyugdijprogramokhoz kapcsolédo kotelezettségek nyitd
egyenlege

Targyévi szolgaltatasi koltségek

Kamatraforditasok

Nyugdijpénztari tagok befizetései

Aktuariusi (nyereség)/veszteség

Korabbi szolgaltatasi kdltségek

Levonasok miatti veszteség/(nyereség)

Pénziigyi rendezéssel megsz(int kotelezettségek

Uzleti kombinaci6 keretében felmertilt ktelezettségek

Kdlféldi nyugdijalapok arfolyam-kilénbozete

Kifizetett juttatasok

Egyéb [kifejtendd]

A juttatas-meghatarozott nyugdijprogramokhoz kapcsolddo kotelezettségek zard
egyenlege

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végz6doé

év év

ezer CU ezer CU
5808 6 204
1259 738
164 137
(150) 135

31 75
(956) (1481)

6 156 5808
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IAS 19.120A(e) A nyugdijalapok eszkdzeinek jelenértékében bekdvetkezé mozgasok a targyévben az alabbiak szerint alakultak:
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzddé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
A nyugdijalapok eszkdzeinek nyit6 valos értéke 4 326 4788
A nyugdijalapok eszkdzein elért varhaté hozam 523 249
Aktuariusi nyereség/(veszteség) 220 (91)
Kulféldi nyugdijalapok arfolyam-kulénbozete 89 1448

Munkaltatéi hozzajarulas - -
Nyugdijpénztari tagok befizetései - -
Kifizetett juttatasok (956) (1481)
Uzleti kombinaci6 keretében megszerzett eszkdzok - -
Pénziigyi rendezéskor atadott eszkdzok - -
Egyéb [kifejtendd] - -

A nyugdijalapok eszkdzeinek zaré valos értéke 4 202 4 326

IAS 19.120A(),(I) A nyugdijalapok eszkdzeinek fébb csoportjai, valamint az egyes kategériak varhaté hozama a beszamolasi
idészak végen:

Varhato hozam A nyugdijalapok
eszkdzeinek valos értéke
2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31.  2010.12.31
% % ezer CU ezer CU
Tékeinstrumentumok 15,01 12,03 1026 986
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 10,49 8,96 1980 1850
Ingatlanok 12,21 12,76 1196 1490
Egyéb [kifejtendd] - - - -
Sulyozott atlagos varhatdé hozam 12,08 10,97 4 202 4 326
IAS 19.120A(l) Az 6sszesitett varhaté hozam a Csoport tulajdonaban allé kilénféle, nyugdijprogramokhoz kapcsolodo

eszkozkategdriak varhaté hozamainak sulyozott atlaga. Az igazgatdknak a varhaté hozamokkal kapcsolatos
becslései a hozamok multbéli statisztikain, valamint a piaci elemz&knek az eszkdzokre vonatkozd, a kapcsolédo
kotelezettség élettartamara szdl6 piaci elérejelzésein alapulnak.

IAS 19.120A(m) A nyugdijprogramok eszkdzein realizalt tényleges megtériilés 0,72 millié CU (2010-ben 0,354 millié CU) volt.
IAS 19.120A(k) A nyugdijalapok eszkdzeit az International GAAP Holdings Limited 0,38 milli6 CU (2010. december 31-én 0,252

millié CU) valos értéki torzsrészvényei, valamint az International GAAP Holdings Limited egyik leanyvallalata altal
hasznalt, 0,62 milli6 CU (2010. december 31-én 0,62 milli6 CU) valos értéki ingatlanok alkotjak.

IAS 19.120A(p) A tényadatokon alapulé aktuariusi helyesbitések az alabbiak szerint alakultak:
2011.12.31. 2010.12.31  2009.12.31  2008.12.31  2007.12.31.
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
A szolgaltatas-meghatarozott
nyugdijprogramokkal kapcsolatos
kotelezettség jelenértéke 6 156 5808 6 204 5321 4113
A nyugdijalapok eszkdzeinek valds értéke (4 202) (4 326) (4 010) (4 418) (3 298)
Deficit 1954 1482 2194 903 815
A nyugdijprogramok kételezettségeinek
tényadatokon alapulé aktuariusi
helyesbitései 230 135 210 198 193
A nyugdugrogramlok.eszkozelpgk tlenyadatokon 220 91) 156 163 148
alapul6 aktuariusi helyesbitései
IAS 19.120A(q) A Csoport a kdvetkez8 pénzugyi év soran varhatéan 0,18 millié CU (2010-ban 0,14 milli6 CU) értékben fog

befizetéseket eszk6z6Ini meghatarozott juttatasi nyugdijprogramokba.
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40. Pénziigyi instrumentumok

Megjegyzés: Az alabbiakban példak kerlilnek bemutatasra az ezen a teriileten valésziniileg sziikséges
kbzzétételek tipusaira. A bemutatott tételeket mindenkor az egyes gazdalkodok aktualis kériilményei, a
gazdalkodo eredményére és pénziigyi helyzetére vonatkozé dontések és becslések, valamint a
fels6vezetés részére atadott informaciok hatarozzak meg.

IAS 1.134,135 40.1 A tékekockazat kezelése

A Csoport a téke kezelése soran igyekszik biztositani, hogy a Csoport tagjai folytatni tudjak tevékenységiket és
egyuttal maximalizaljak a tulajdonosok szamara a megtériilést a kdlcsontéke és a sajat téke optimalis
egyensulyozasaval. A Csoport atfogo stratégiaja 2010-hoz képest nem valtozott.

A Csoport t6keszerkezete a nett6 idegen t6kébdl (a Jegyzetek 32., 33. és 34. pontjaban bemutatott, a
készpénzzel és a bankszamlakkal csokkentett hitelek), valamint a Csoport sajat tékéjébdl all (ez utdbbi a jegyzett
tékét, a tartalékokat, az eredménytartalékot és a nem ellenérzd részesedéseket foglalja magaban a Jegyzetek 28-
31. pontjainak megfelel6en).

A Csoportra semmilyen kuilsé t6kekdvetelmény nem érvényes.

A Csoport kockazatkezelési bizottsaga félévente megvizsgalja a Csoport tékeszerkezetét. A vizsgalat részeként a
bizottsag attekinti a tékekoltségeket, valamint az egyes t6keosztalyokkal sszefliggd kockazatokat. Az idegen
téke megcélzott aranya 20-25%, amely a nettd idegen téke és a sajat téke hanyadosa. Az idegen téke 2011.
december 31-én fennall6 18,38%-o0s aranya (lasd lejjebb) a megcélzott tartomany alsé hatara koril talalhato, a
beszamolasi id6szak vége 6ta azonban mar visszaallt az atlagosnak mondhat6 23%-os szintre.

40.1.1 Az idegen t6ke aranya

Az idegen t6ke aranya a beszamolasi id6szak végén az alabbiak szerint alakult.

2011.12.31. 2010.12.31.

ezer CU ezer CU
Idegen téke (i) o ] o _ o 55189 55 407
Cooportk kesupénsel 60 bankszamia ) o o clegenies @se21)  (10778)
Netto idegen téke 31 568 35 629
Sajat toke (ii) 171 797 166 962
A nett6 idegen téke és a sajat téke aranya 18,38% 21,34%

(i) Azidegen t6két a hosszu és rovid lejaratu hitelek alkotjak (a szarmazékos ligyletek és a pénzigyi
garanciaszerzédések nélkiil), a Jegyzetek 32., 33. és 34. pontjaban foglaltaknak megfeleléen.

(i) A sajat téke a Csoport tékeként kezelt 6sszes tékéjét és tartalékat foglalja magaban.
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40.2 Pénziigyi instrumentumok csoportjai

2011.12.31 2010.12.31 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU

Pénziigyi eszk6z6k
Készpénz és bankszamlak (beleértve az
értékesitésre tartott elidegenitési csoportok készpénzeit 23 621 19778 9082
és bankszamlait is)
Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt (FVTPL)

eszk6zok
IFRS 7.8(a) Kereskedési célu eszk6zok 1539 1639 1137
IFRS 7.8(a) FVTPL kategdriaba sorolt eszk6zok - - -
Fe(_iezetl ugyletnek minésitett szarmazékos pénzigyi 528 397 436
instrumentumok
IFRS 7.8(b) Lejaratig tartott befektetések 5905 4015 4 066
IFRS 7.8(c) Kolcsonok és kovetelések (ideértve az eladasra tartott 23 606 17 746 13 905
elidegenitési csoportban tartott vevékovetelések is)
IFRS 7.8(d) Ertékesithetd pénziigyi eszkdzok 7919 7 465 7 384

Pénziigyi kételezettségek
Az eredménnyel szemben valos értéken elszamolt (FVTPL)
kotelezettségek

IFRS 7.8(e) Kereskedési célu kotelezettségek 51 - -

IFRS 7.8(e) FVTPL kategoériaba sorolt kotelezettségek 14 875 - -
Fedezeti Ugyletnek minésitett szarmazékos pénzuigyi 92 R

instrumentumok -

IFRS 7.8(f) Amortizalt bekerulési értéken nyilvantartott pénzugyi 56 687 76 627 112 153

kotelezettségek
Pénzlgyi garanciaszerzédések 24 18 -
Uzleti kombinaciokbdl ereds fiiggé ellenérték 75 - -

40.2.1 Az FVTPL médszer szerint elszamolt kélcséndk és kdvetelések

Az FVTPL médszer szerint elszamolt kélcsondk és kdvetelések - - -
nyilvantartasi értéke

IFRS 7.9(c) A valos értéknek a hitelezési kockazatban bekovetkezett - - -
véltozasoknak tulajdonithaté kumulativ valtozasai

IFRS 7.9(c) A valos értéknek a hitelezési kockazatban bekovetkezett - - -
valtozasoknak tulajdonithato, a targyévben elszamolt
véltozasai

IFRS 7.9(a) A beszamolasi idészak végén az FVTPL modszer szerint elszamolt kdlcséndk és kovetelések hitelezési

kockazatanak koncentraciodja nem volt szamottevé. A fent bemutatott nyilvantartasi érték azt mutatja meg, hogy a
Csoport az efféle kdlcsonok és kdvetelések kapcsan legfeliebb mekkora hitelezési kockazatnak van kitéve.

IFRS 7.9(b), (d) 40.2.2 Az FVTPL mddszer szerint elszamolt kdlcsdndk és kdvetelésekre vonatkozo hitelderivativak
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU

Nyitd valds érték - -
Targyid6szaki ndvekedések - -
Targyid6északban realizalt tételek - -
A valés érték valtozasa - -

Zaré valos érték - -
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40.2.3 Az FVTPL mddszer szerint elszamolt pénzligyi kotelezettségek

A A
2011.12.31 2010.12.31
-én -én
végz8do év végz8do év
A valos értéknek a hitelezési kockazatban bekovetkezett valtozasoknak
tulajdonithaté, a targyévben elszamolt valtozasai (i) (20) -
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
A valos értéknek a hitelezési kockazatban bekovetkezett valtozasoknak
tulajdonithaté kumulativ valtozasai (i) (20) -
A nyilvantartasi érték és a lejaratkori szerzédéses érték kilonbsége:
- kumulativ elsébbségi részvények valds értéken (a Jegyzetek 34. pontja) 14,875 -
- lejaratkor fizetend6 6sszeg 15,000 -
(125) -

(i) A valos értéknek a hitelezési kockazatban bekdvetkezett valtozasoknak tulajdonithaté valtozasa a kumulativ
elsébbségi részvények valos értékének dsszes valtozasa (125 000 CU) és a kumulativ elsébbségi
részvények valos értékének kizardlag a piaci kockazati tényezéknek betudhato valtozasa (105 000 CU)
kozotti kulonbségként kerllt meghatarozasra. A valds érték piaci kockazati tényezéknek betudhato valtozasa
a beszamolasi id6szak végén érvényes benchmark hozamgorbék felhasznalasaval kerilt kiszamitasra, a
hitelkockazati felar rogzitésével. A kumulativ visszavalthat6 els6bbségi részvények valos értékét a Csoport
egyrészt a jovébeni pénzaramoknak a beszamolasi id6szak végén érvényes nyilvanos benchmark
hozamgorbék alapjan torténé diszkontalasaval, masrészt a hitelkockazati felar becslése érdekében a
hitelez6ktél a hasonld lejaratu hitelekre kért ajanlatok alapjan becsllte meg.

40.3 Pénziigyi kockdzatkezelési célok

A Csoport Vallalati Treasury osztalya szolgaltatasokat nyujt a vallalkozas részére, 6sszehangolja a hazai és
nemzetkdzi pénzpiacokhoz valé hozzaférést, tovabba nyomon koveti és kezeli a Csoport tevékenységéhez
kapcsolodo pénziigyi kockazatokat olyan belsé kockazati jelentések segitségével, amelyek a kockazatokat azok
valdszinlisége és nagysagrendje alapjan elemzik. Az ilyen kockazatok kézé a piaci kockazat (devizakockazat,
kamatlabkockazat, egyéb arkockazat), a hitelezési kockazat és likviditasi kockazat.

A Csoport az efféle kockazatok hatasat igyekszik minimalizalni azaltal, hogy a kockazatok fedezésére
szarmazékos pénzigyi instrumentumokat hasznal. A szarmazékos pénzlgyi instrumentumok alkalmazasanak
szabdlyait a Csoport igazgatétanacsa altal jovahagyott szabalyzat fekteti le, amely irasban rogziti a
devizakockéazatra, a kamatlabkockéazatra, a hitelezési kockazatra, a szarmazékos és nem szarmazékos
pénzugyi instrumentumok alkalmazasara, valamint a folos pénzeszkzok befektetésére vonatkozé elirasokat. A
szabdlyzatok és a kockazati limitek betartasat a belsé ellenérok folyamatosan vizsgaljak. A Csoport spekulativ
célbdl nem vasarol és nem is forgat pénziigyi instrumentumokat, ideértve a szarmazékos pénzugyi
instrumentumokat is.

A Vallalati Treasury osztaly negyedévente tesz jelentést a Csoport kockazatkezelési bizottsaganak, amely egy, a
kockazatok és a kockazatok mérséklését szolgald szabalyzatok ellenérzéséért felelés fliggetlen testilet.

40.4 Piaci kockazat

A Csoportot tevékenysége folytan féként a devizaarfolyamok (lasd a Jegyzetek 40.6. pontjat) és a kamatlabak
(lasd a Jegyzetek 40.7. pontjat) valtozasahoz kapcsol6dd pénziigyi kockazatnak van kitéve. A Csoport a
kamatlab- és a devizakockazat kezelésére tobbféle szarmazékos pénziigyi instrumentumot haszndl, igy az
alabbiakat:

e  hataridés devizaligyleteket az elektronikai cikkeknek a B és C orszagba torténd exportalasakor felmerilé
arfolyamkockéazat fedezésére;

e  kamat-swap Ugyleteket az emelked6 kamatlabak kockazatanak mérséklésére; tovabba

e hatarid6s devizaugyleteket a Csoport Subfour Limitedben (a Csoport egyik kiilféldi vallalkozasa, melynek a
B deviza a funkcionalis devizaja) Iévd befektetésének atvaltasakor felmertild arfolyamkockazat fedezésére.
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A piaci kockazatok becslése a kockaztatott érték (VaR) segitségével torténik, érzékenységvizsgalattal kiegészitve.

Sem a Csoportot érint6 piaci kockazatokban, sem a kockazatok kezelésének és becslésének mddjaban nem
tortént valtozas.

40.5 A kockaztatott érték (VaR) elemzése

A VaR mérészam egy adott tartasi idészakra vonatkozéan az addzas el6tti eredmény potencidlis csdkkenését
becsili meg egy megadott megbizhatésagi szint mellett. A VaR moédszer egy statisztikailag meghatarozott
valészinliségalapu megkdzelités, amely a piaci ingadozasokat és a kockazatdiverzifikaciét egyarant figyelembe
veszi azéltal, hogy szamitasba veszi a termékek és a piacok kozétti ellensulyozasokat és korrelaciokat. A
kilonféle kockazatok az 6sszes piac és termék vonatkozasaban kdvetkezetesen megbecsilhetdk, illetve a
kockazati mutatok aggregalasaval egyetlen 6sszetett kockazati mérészam is kiszamithaté. A Csoport altal
hasznalt egynapos, 99%-0s szignifikancia szintli VaR mutaté annak valésziniiségét mutatja meg, hogy a napi
veszteség nem haladja meg a megadott VaR értéket.

Az egynapos kockazati mérészamok kiszamitasa soran alkalmazott két VaR modszer a historikus és a variancia-
kovariancia modszer. Ezeken felll havi rendszerességgel Monte Carlo szimulaciok is lefuttatasra kertilnek a
kilénféle portfoliokon a potencialis jovébeni kockazat meghatarozasara.

Historikus VaR ) |
(99%-0s, egynapos) Atlagos Minimum Maximum Ev végi
a kockazatok tipusa 2011.12. 2010.12.
szerint 2011 2010 2011 2010 2011 2010 31. 31.
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer ezer CU ezer CU
Ccu
Devizakockazat 980 1340 546 943 1200 1600 980 1350
Kamatkockazat 115 60 85 45 150 95 105 55
Diverzifikacio (45) (40) - - - - (55) (50)
Osszesitett VaR 1050 1360 1030 1355
mutaté

Mig a VaR mérészam a Csoportot érint6 deviza- és kamatkockazat napi értékét adja meg, addig az
érzékenységvizsgalat a kamatok, illetve a devizaarfolyamok esetleges valtozasanak hatasat vizsgalja egy
egyéves id6szakra vonatkozéan. Az érzékenységvizsgalat hosszabb id&sikja jol kiegésziti a VaR elemzést, és
lehetévé teszi a Csoport szamara, hogy megbecsiilje piaci kockazatait. A devizakockazatra, illetve a
kamatkockazatra vonatkozé érzékenységvizsgalatot részletesen rendre a Jegyzetek 40.6., illetve 40.7. pontja
mutatja be.

40.6 A devizakockdzat kezelése
A Csoport devizaban is kot Ugyleteket; igy az arfolyam-ingadozasok kockazatanak is ki van téve. Az
arfolyamkockazatot a Csoport az elfogadott szabalyzat el6irasai szerint hataridés devizaligyletek segitségével

kezeli.

A Csoport devizaban fennallé6 monetaris eszkézeinek és monetaris kotelezettségeinek nyilvantartasi értéke a
beszamolasi id6szak végén az alabbiak szerint alakult.

Kotelezettségek Eszk6z6k
2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
B orszag devizaja 6 297 7 469 1574 1671
C orszag devizaja 186 135 - -
Egyéb - - - -

107



Forras International GAAP Holdings Limited

IFRS 7. 34(a), 40(b)

IFRS 7.40(a)
IFRS 7.40(a)

IFRS 7.33(c)

IFRS 7.42

IFRS 7.22, 33, 34

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végz6do évre - folytatas

40.6.1 Devizak érzékenységvizsgalata

A Csoport féként a B és a C orszag devizaja arfolyamvaltozasanak van kitéve.

Az alabbi tablazat azt részletezi, hogy a Csoport hogyan reagal a CU-nak a széban forgd devizakkal szembeni
10%-o0s er6sodésére, illetve gyengiilésére. A 10% az az érzékenységi mutatd, amelyet a Csoport a felsévezetés
részére készitett, devizakockazattal kapcsolatos jelentésekben hasznal, és amely a vezetésnek a
devizaarfolyamok esetleges megvaltozasara vonatkozo varakozasait fejezi ki. Az érzékenységvizsgalat csak
rendezetlen, devizaban elszamolt monetaris tételekre terjed ki, és a targyidészak végi atvaltasat a
devizaarfolyamok 10%-os valtozasaval 6sszhangban korrigédlja. Az érzékenységvizsgalat olyan, kiilsé forrasbol
szarmazo, valamint a Csoport kiilfoldi vallalkozasainak nyujtott kdlcséndket vesz szamitasba, ahol a kdlcson
pénzneme eltér a hitelezd vagy a hitelfelvevé altal hasznalt devizatél. Ha az alabbi tablazatban egy érték pozitiv,
akkor az azt mutatja, hogy az eredmény és a sajat téke mas elemeinek értéke nd, ha a CU 10%-kal er6sodik az
adott devizaval szemben. A CU adott devizaval szembeni 10%-0s gyengllésének hasonlé lenne az eredményre
és a sajat téke mas elemeire; ebben az esetben a tablazatban szerepl6 értékek negativak lennének.

B deviza hatasa C deviza hatasa

2011 2010 2011 2010

ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
Eredmény 472 579 (i) 19 14 (iii)
A sajat tbke mas elemei 96 122 (i) 17 19 (iv)

(i) Ezfékénta Csoport B devizas kdveteléseihez és kotelezettségeihez kapcsolodo, a beszamolasi idészak
végén fennall6é kockazatoknak tudhato be.

(i) Ez a cash-flow fedezeti ligyletként és nettd befektetések fedezeti lgyleteként nyilvantartott szarmazékos
pénzligyi instrumentumok valods értékében bekdvetkezett valtozasok eredménye.

(iii) Ez féként a C devizaban elszamolt kotelezettségekkel kapcsolatos, a beszamolasi idészak végén fennallo
kockazatnak tudhato be.

(iv) Ezt elsésorban a cash-flow fedezeti Ugyletként nyilvantartott szarmazékos pénzugyi instrumentumok valds
értékének valtozasa okozta.

A Csoportnak a devizaarfolyamok valtozasa iranti érzékenysége a targyidészakban csokkent, féként a B
devizaban elszamolt befektetések értékesitése és a B devizaban elszamolt értékesitések mennyiségének a
pénzlgyi év utolsé negyedévében mutatkozé csdkkenése miatt; ez utdbbi jelenség a B devizaban nyilvantartott
vevikovetelések és kotelezettségek csokkenését eredményezte.

A vezetés véleménye szerint az érzékenységvizsgalat nem méri megfeleléen a devizakockazatot, mivel az év végi
kockazatok nem tlkrozik az év kdzben fennallé kockazatokat. A B devizaban nyilvantartott arbevétel szezonalis -
a pénzlgyi év utolsé negyedévében alacsonyabb az értékesitett mennyiség, ez pedig a B devizaban elszamolt
kovetelések szintjének év végi csdkkenésével jar.

Ezen felll a sajat t6kében bekovetkezd, a befektetések fedezésére szolgald instrumentumok atvaltasakor a CU
Osszes arfolyammal szembeni 10%-os valtozasanak betudhaté valtozas 13 000 CU-s (2010-ban 9 000 CU-s)
csokkenést jelentene. Mindennek viszont nem lenne netté hatasa a sajat tékében, mivel ezt ellensulyozna a
kilfoldi tevékenység devizaatvaltasa.

40.6.2 Hataridés devizaugyletek

A Csoport kiilonféle devizaban teljesitett raforditasok és bevételek fedezésére - sajat szabalyzataval
0sszhangban - hataridés devizalgyleteket kot, a felmerllé kockazat 70-80%-ara. A Csoport hataridés
devizalgyleteket kot a varhatéan 6 hénapon belll lebonyolitott adasvételi igyletekkel kapcsolatos kockazatok
kezelésére is, a fellépd kockazat 40-50%-ara. A Csoport a nem pénziigyi fedezett tételek nyilvantartasi értékén
baziskorrekciot hajt végre, amikor a prognosztizalt adasvételi tgylet megvalosul.
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A Csoport a targyévben bizonyos hataridés ugyleteket a Subfour Limitedben (melynek funkcionalis devizaja a B
deviza) birtokolt nett6é befektetésének fedezésére hasznalt. A vezetés attekintette a Csoport idevago
szabadlyzatat, és a B deviza volatilitasanak ndvekedése miatt gy dontott, hogy a Subfour Limited nettod
eszkozeinek legfeljebb 50%-ara fedezeti Ugyletet kot a kiilféldi vallalkozas atvaltasakor felmeriild devizakockazat
kezelésére. A Csoport gordiild fedezeti stratégiat alkalmaz, melynek keretében legfeljebb hathénapos fedezeti
Ugyleteket kot. Ha egy hatarid8s tgylet lejar, a Csoport egy Uj, kiilénallé fedezeti lgyletként elszamolt ligyletet
kot.

Az alabbi tablazat a beszamolasi idészak végén fennall6 hataridés devizaligyleteket (deviza: FC) ismerteti:

Fennallo lgyletek Atlagarfolyam Deviza Névleges érték Valos érték eszkoz
(kotelezettség)
2011. 2010. . 2011. 2010. 2011. 2010. 2011. 2010.
12.31. 12.31. 12.31. 12.31. 12.31. 12.31. 12.31. 12.31.
ezer ezer ezer ezer ezer ezer
FC FC CuU CuU CuU CuU
Cash-flow fedezeti
ligyletek
B deviza vétel
3 honapnal révidebb 0,770 0,768 2493 2010 3238 2617 152 110
3 és 6 honap kozotti 0,768 0,750 1974 1958 2570 2611 92 34
B deviza eladés
3 honapnal révidebb 0,780 0,769 982 1028 1259 1337 (70) 26
C deviza vétel
3 honapnal révidebb 86,29 85,53 12 850 20 000 149 234 (5) 50
Nett6 befektetések
fedezeti ligyletei
B deviza eladas
3 és 6 honap kozotti 0,763 - 1000 - 1297 - (12)

Megjegyzés: A fenti tablazat egy példa a beszamolasi id6szak végén a Csoportot fenyeget6
devizakockazatokkal kapcsolatos kvantitativ adatokrol készitett 6sszefoglaléra, amelyet egy adott
tarsasag a felsévezetés részére belsé jelentésként atadhat.

A Csoport szerzédéses keretek kozott elektronikai cikkeket exportal a B orszagba. A Csoport az efféle varhaté
jov6beni tranzakcidkbol ered6 devizakockazat fedezésére hataridés devizaigyleteket kotott (3 hénapnal nem
hosszabb idétartamra), melyeket a Csoport cash flow fedezeti tigyletként szamol el.

2011. december 31-én a hatarid6és devizaligyleteknek a cash-flow fedezeti ligyletek tartalékaban felhalmozott és
atfogo jovedelmek kodzott elszamolt, az emlitett varhaté jovébeni tranzakciokbdl eredd kockazathoz kapcsolodd
vesztesége dsszesen 70 000 CU volt (2010-ben 26 000 CU nyereség). A termékek értékesitése varhatéan az Uj
pénzligyi év elsé harom honapjaban meg fog térténni, amikor is a sajat tékében elhatarolt 6sszeg atsorolasra
keriil az eredménybe.

A Csoport szerz6déses keretek kozott nyersanyagot szerez be B és C orszagbeli beszallitoitdl. A Csoport az
efféle varhato jovébeni vételi tranzakcidkbol eredd devizakockazat fedezésére hataridés devizaligyleteket kotott
(6 hénapnal nem hosszabb id6tartamra), melyeket a Csoport cash flow fedezeti Gigyletként szamol el.

2011. december 31-én a hatarid6s devizaligyleteknek az egyéb atfogd eredményben elszamolt és a cash-flow
fedezeti Ugyletek tartalékaban felhalmozott, az emlitett varhaté jovébeni tranzakcidkhoz kapcsol6dé nyeresége
Osszesen 239 000 CU volt (2010-ban 194 000 CU nem realizalt nyereség). A termékek értékesitése varhatéan
az Uj pénzugyi év elsé hat hdnapjaban meg fog térténni, amikor is a sajat tékében elhatarolt 6sszeg
elszamolasra kerul az alapanyagok nyilvantartasi értékében. Az alapanyagok varhatéan a vasarlast kveté 12
hénapon belll valtoznak at készletekké és kerlinek értékesitésre, amikor is a sajat tékében elhatarolt 6sszeg
atsorolasra keriil az eredménybe.
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2011 harmadik negyedévének elején a Csoport csokkentette az elektronikai cikkeknek a B orszag felé iranyulo
eladasaira vonatkozé elérejelzéseit az er6s6dé helyi verseny és az egyre ndvekvé szallitasi kéltségek miatt. A
Csoport korabban 1,079 millié CU értékben kotott fedezeti Ugyleteket jovébeni arbevételeire, melybdl 97 000 CU
mar varhatéan nem fog megvaldsulni, mig 982 000 CU-nyi arbevétel realizalasa tovabbra is igen valoszini. Ennek
megfeleléen a Csoport a varhatéan mar nem megvaldsulé jov6beni tranzakciokhoz kapcsolodé hataridés
devizaligyletek nyereségébdl 3 000 CU-t a fedezeti Ugyletek tartalékabdl atsorolt az eredménybe.

2011. december 31-én a Csoport az eredményben nem szamolt el nem hatékony fedezeti Ggyletet a Subfour
Limitedben birtokolt netté befektetések fedezeti ligyletei kapcsan.

40.7 A kamatkockazat kezelése

A Csoport kamatkockazatnak van kitéve, mivel a Csoport tagvallalatai fix és valtozé kamatozasu konstrukcidkban
egyarant vesznek fel hitelt. A kockazat kezelése soran a Csoport a fix és valtozé kamatozasu kolcsonok kozotti
egyensulyt kamat-swap ugyletek és hataridés kamatlab megallapodasok kotésével teremti meg és tartja fenn. A
fedezeti Ugyletekkel kapcsolatos tevékenységet a Csoport rendszeresen fellilvizsgalja annak érdekében, hogy az
megfeleljen a kamatlabakra vonatkozo6 varakozasoknak és az elére meghatarozott kockazatvallalasi
hajlanddsagnak, biztositva, hogy a Csoport a leginkabb koltséghatékony fedezeti stratégiat alkalmazza.

A Csoport szamara a pénzligyi eszk6zok és kotelezettségek kapcsan felmerilé kamatkockazatok a jelen
jegyzetnek a likviditasi kockazat kezelésével foglalkozé részében kertl részletezésre.

40.7.1 Kamatlabak érzékenységvizsgalata

Az alabbi érzékenységvizsgalatok a szarmazékos és nem szarmazékos instrumentumoknak a beszamolasi
idészak végén fennallé6 kamatlabkockazatai alapjan kerliltek végrehajtasra. A valtozd kamatozasu kotelezettségek
esetében az elemzés soran az a feltételezés érvényes, hogy a beszamolasi idészak végén fennallo
kotelezettségek egész évben fennalltak. A Csoport a felsGvezetés részére készitett, kamatkockazattal kapcsolatos
jelentésekben 50 bazispontos ndvekedést, illetve csdkkenést hasznal, amely a vezetésnek a kamatlabak
esetleges megvaltozasara vonatkozé varakozasait fejezi ki.

Ha a kamatlabak 50 bazisponttal magasabbak/alacsonyabbak lettek volna - minden mas valtozét rogzitve -, akkor
a Csoport:

e  2011. december 31-én végz6d6 évre vonatkozo eredménye 43 000 CU-val csékkenne/néne (2010-ben 93
000 CU-val csokkent/nétt volna). Ez féként a Csoport valtozé kamatozasu kdlcsoneit érinté
kamatkockazatnak tudhaté be; tovabba

e  atargyévi egyéb atfogo eredmény értéke 19 000 CU-val csokkenne/néne (2010-ben 12 000 CU-val
csokkent/nétt volna), elsésorban az értékesithetd fix kamatozasu instrumentumok valds értékében
bekdvetkez6 valtozasok miatt.

A Csoport kamatlabak iranti érzékenysége a targyidészakban csokkent, féként a valtozé kamatozasu kdlcsonok
Osszegének csokkenése és a valtozd kamatozasu kolcsonoket fix kamatozasuakra cserélé kamat-swapok
értékének novekedése miatt.

40.7.2 Kamat-swap lgyletek

A kamat-swap Ugyletek keretében a Csoport elcseréli a fix és valtozé kamatoknak a megallapodott névleges
tékedsszegekre szamitott kamatai k6zotti kilonbozetét. Az efféle ligyletek lehetévé teszik a Csoport szamara,
hogy mérsékelje a fix kamatozasu kolcsonok valds értékének kamatok miatti valtozasabol addédd kockazatat,
valamint a valtoz6 kamatozasu kolcsdnok cash-flow kockazatat. A kamat-swap tgyleteknek a beszamolasi
id6szak végén elszamolt valos értékét a Csoport a jovébeli pénzaramok diszkontalasaval hatarozza meg a
beszamolasi id6szak végeén érvényes hozamgorbék és az tgyletekben rejld hitelezési kockazat alapjan; ez az
érték az alabbiakban keril bemutatasra. Az atlagos kamatldb meghatarozasa a beszamolasi id6szak végén
fennall6 kovetelések alapjan torténik.

Az alabbi tablazatok a beszamolasi idészak végén fennallé kamatlab-swap lgyletek névleges tékedsszegeit és
hatralévé futamidejét részletezi.
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Cash-flow fedezeti iigyletek

Olyan fennallé lgyletek, melyek

keretében a Csoport fix kamatlabat fizet, Atlagos szerz6déses Valos érték eszkoz
és valtozo kamatlabat kap fix kamatlab Névleges 6sszeg (kotelezettseg)
2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31.
% % ezerCU ezerCU ezerCU ezerCU
1 évnél révidebb 7,45 6,75 1000 4 000 72 37
1 és 2 év kozotti 7,15 7,05 2000 1620 55 47
2 és 5 év kozotti 6,75 6,50 3000 1359 130 93
5 évnél hosszabb 7,05 - 1000 - 27 -
7 000 6 979 284 177

Megjegyzés: A fenti tablazat egy példa a beszamolasi idészak végén a Csoportot fenyegeté

kamatkockazatokkal kapcsolatos kvantitativ adatokrdl készitett sszefoglaléra, amelyet egy adott
tarsasag a fels6vezetés részére belsd jelentésként atadhat.

A kamat-swap lgyletek rendezése negyedévente torténik. A kamat-swap ugyletekre vonatkozé valtozo kamatlab
az A orszagban érvényes helyi bankkozi kamatlab. A Csoport a fix és valtozé kamatlabak k6z6tti kilonbozetet
netté értéken rendezi.

Az 6sszes olyan kamat-swap Ugylet, amelynek keretében a Csoport valtozé kamatot cserél fix kamatra, cash-flow
fedezeti ugyletként kertil elszamolasra annak érdekében, hogy a Csoport mérsékelni tudja a valtozé kamatozasu
kolcsonokbél eredd cash-flow kockazatot. A kamat-swap ligyletek és a kdlcsonnel kapcsolatos kamatfizetések
egyszerre bonyolédnak le, és a sajat tékében felhalmozott 6sszeg atsorolasra keril annak az idészaknak az
eredményébe, amely idészakban a valtozé kamatozasu kolcsondkre vonatkozé kamatfizetések kihatnak az
eredményre.

Valés érték fedezeti ligyletek

Olyan fennallé lgyletek, melyek Atlagos szerzédéses Névleges 6sszeg Valos érték eszkdz
keretében a Csoport fix kamatot fix kamatlab (kotelezettség)
kap és valtozo kamatot fizet

2011.12.31. 2010.12.31. 2011.12.31 2010.12.31. 2011.12.31. 2010.12.31.
% % ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
1 évnél révidebb 8,15 - 3701 _ (5) -
[kifejtendd] - - - _ - -
3701 - (5) -
Kergskege_y célu kamat-swapok, 1 és 2 75 ) 15 000 ) (51) }
év kozott

[kifejtendd] - - - - - -
15 000 - (51) -

Megjegyzés: A fenti tablazat egy példa a beszamolasi id6szak végén a Csoportot fenyegeté

kamatkockazatokkal kapcsolatos kvantitativ adatokrol készitett ésszefoglalora, amelyet egy adott tarsasag
a fels6vezetés részére belsd jelentésként atadhat.

Az olyan kamat-swap Ugyleteket, melyek keretében a Csoport fix kamatot cserél valtozé kamatra, a Csoport valés
érték fedezeti ugyletnek mindsiti és akként funkcionalnak a kamatlabkockazat tekintetében. A targyidészakban a
fedezeti Ugyletek a kamatlabak valtozasaval 6sszefliggd valods érték kockazat fedezésében 100%-ban hatékonyak
voltak, kovetkezésképpen a hitelek nyilvantartasi értékét a Csoport 5 000 CU-val helyesbitette, mely 6sszeg a
kamat-swap ugylet valos értékével egyidejiileg kerllt at az eredménybe.

40.8 Egyéb arkockazatok
A Csoport a tulajdonviszonyt megtestesité befektetések kapcsan részvényarfolyam-kockazatnak is ki van téve.

Tulajdonviszonyt megtestesité befektetéseket a Csoport inkabb stratégiai mint kereskedési céllal tart. A Csoport
nem kereskedik aktivan ezekkel a befektetésekkel.
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40.8.1 Részvényarak érzékenységvizsgalata

IFRS 7.40(b) Az alabbi érzékenységvizsgalatok a beszamolasi id6szak végén fennall6 részvényar-kockazatok alapjan kertltek
végrehajtasra.
IFRS 7.40(a) Ha a részvényarak 5%-kal magasabbak/alacsonyabbak lettek volna:

e a2011. december 31-én végzddd év nettd eredménye valtozatlan lenne, mivel a tulajdonviszonyt
megtestesitd befektetések értékesithetének lettek minésitve, és a Csoport semmilyen befektetését nem
értékesitette, illetve értékvesztette; tovabba

. az egyéb tartalékok értéke a 2011. december 31-gyel végz6dé gazdasagi évben 286 000 CU-val
néne/csokkenne (2010-ban 265 000 CU-val nétt/csokkent volna) az értékesithet6 részvények valos
értékében bekovetkezd valtozasok miatt.

IFRS 7.40(c) A Csoport részvényarak iranti érzékenysége az el6z6 évhez képest nem valtozott szamottevéen.
IFRS 7.33, 34,B8 40.9 A hitelezési kockazat kezelése

A hitelezési kockazat annak a kockazatat fejezi ki, hogy az adés nem teljesiti szerz6déses kotelezettségeit, amely
pedig pénzligyi veszteséget eredményez a Csoport szamara. A Csoport ragaszkodik ahhoz a bels6 szabalyhoz,
hogy csak hitelképes addsokkal Gizletel, és ahol csak lehet, megfelelé fedezetet szerez a kdvetelésekre, torekedve
a nemfizetésbdl eredd pénzligyi veszteségek kockazatanak minimalizalasara. A Csoport kizarélag olyan
vallalkozasokkal bonyolit tgyleteket, amelyek legalabb befektetési mindsitésnek megfelelé mindsitéssel
rendelkeznek. Errél fliggetlen mindsitd intézetek tudnak tajékoztatast adni; ha nem allnak rendelkezésre ilyen
iranyu adatok, akkor a Csoport legfontosabb lgyfeleinek besorolasat mas nyilvanosan hozzaférheté pénziigyi
adatok, illetve sajat kereskedelmi nyilvantartasai alapjan végzi el. A Csoport folyamatosan nyomon koveti a
kockazatait és addsainak hitelmin&sitését, és a lebonyolitott tranzakciok 6sszevont értékét elosztja a jovahagyott
addsok kozott. A kockazatot a Csoport az adésokhoz rendelt limitek segitségével kezeli; a limiteket a
kockazatkezelési bizottsag évente vizsgalja felll és hagyja jova.

A vevokovetelések nagyszamu vevét fognak at, és a legkllonb6zdébb iparagakat és foldrajzi régiokat olelik fel. A
Csoport folyamatosan felllvizsgélja a vevékdvetelések pénzugyi helyzetét, és ahol lehetséges, hitelfedezeti-
biztositast kot.

Az A tarsasagon, a Csoport legjelentésebb tgyfelén kivil (lasd alabb és a Jegyzetek 6.7., valamint a 25.1.
pontjaban) nincs egyetlen olyan adds, illetve hasonlé tulajdonsagokkal biré adésok csoportja, amelynek
vonatkozasaban a Csoport jelentds hitelezési kockazatnak lenne kitéve. A Csoport értelmezése szerint két ados
akkor bir hasonlé tulajdonsagokkal, ha kapcsolt felek. Az A tarsasag kapcsan a hitelezési kockazat koncentracioja
az év soran soha nem haladta meg a brutté monetaris eszk6zok 20%-at. A toébbi adédshoz kapcsolodo hitelezési
kockazat koncentracidja az év soran soha nem haladta meg a brutté monetaris eszkdzok 5%-at.

A likvid pénzeszkdzok és a szarmazékos pénziigyi instrumentumok korlatozott hitelezési kockazatot hordoznak,
mivel az ugyfelek olyan bankok, melyek hitelképességét nemzetkdzi hitelminésité intézetek magasnak
mindsitették.

IFRS 7B10(c) Tovabba, a Csoport ki van téve a Csoport altal a bankoknak adott pénziigyi garanciakhoz kapcsolédé
hitelkockazatnak. Ennek a kockazatnak a maximalis mértéke azon 6sszeggel egyezik, amit a Csoport ennek a
garancianak a lehivasakor fizetni kellene (lasd a 40.10.1. pontot). A 2011. december 31-ei allapot szerint a
konszolidalt pénzigyi kimutatasban 24 000 CU (2010. december 31: 18 000 CU) volt pénzigyi kotelezettségként
nyilvantartva (lasd a 34. pontot).

40.9.1. Kapott fedezetek és egyéb biztositékok

IFRS 7.36(b) A Csoport nem rendelkezik kapott fedezetekkel illetve egyéb biztositékokkal, a pénziigyi eszkézeihez kapcsolddd
hitelkockazatait, a pénzugyi lizingjével kapcsolatos hitelkockazataval ami mérsékelve van mivel a pénzugyi lizing
kovetelések biztositva vannak a lizingelt tarol6 berendezésekre. A pénziigyi lizingkovetelések 1,028 millio CU-t
tesznek ki (2010. december 31: 0,905 milli6 CU) és a lizingelt eszkézok valos értéke korulbelll 1 millio CU-t tesz ki
(2010. december 31: 0,9 milli6 CU). A Csoport szamara nem engedett a biztositék eladasa vagy elzalogositasa a
lizingbevevd hibajanak hianyaban.
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Megjegyzés: Az IFRS 7.36(b) (mbdositva a 2010-ben kibocsatott IFRS-ek Fejlesztései keretében) kikoti,
hogy a gazdalkodéknak be kell mutatniuk a biztositékként tartott fedezetek leirasat, az egyéb hiteljavitokat
és azok pénziigyi hatasait (példaul azon hatas mértékének szamszerisitése, amelyet egy biztositék vagy
egyéb hiteljavité jelent a hitelkockazat mérséklésénél) azon ésszeg tekintetében, amely legjobban kifejezi
a hitelkockazatra vonatkozo maximalis kitettséget. A modositasok a 2011 januar 1-el, illetve azt kévetéen
kezdédé uzleti évtdl hatalyosak.

40.10 A likviditasi kockazat kezelése

A likviditasi kockazat kezeléséért végs6 soron az igazgatosag felelés, amely a Csoport révid, hosszu és
kézéptavu finanszirozasi és likviditaskezelési sziikségleteinek megfeleld rendszert dolgozott ki a likviditasi
kockazat kezelésére. A Csoport a likviditasi kockazat kezelését a tartalékok, banki hitelkeretek és tartalékolt
hitelfelvételi lehet6ségek megfeleld szinten tartasaval, a tervezett és tényleges cash-flow adatok folyamatos
nyomon kovetésével, valamint a pénziigyi eszkozok és kotelezettségek lejaratainak egyeztetésével végzi. A
Jegyzetek 40.10.2. pontja felsorolja a Csoport rendelkezésére allo, de le nem hivott hitellehetéségeket, amelyek a
likviditasi kockazat tovabbi mérséklését hivatottak szolgalni.

40.10.1 A likviditasi és kamatkockazatot bemutaté tablazatok

Az alabbi tablazatok a Csoport nem szarmazékos pénzulgyi kdtelezettségeinek lejarataig hatralévé idét mutatjak
be. A tablazatokban szerepl6 adatok a pénzugyi kotelezettségeknek a fizetési kotelezettség legkorabbi
felmerilésének napjan elszamolt nem diszkontalt pénzaramain alapulnak. A tablazatok a kamatokra és a
t6kebsszegekre vonatkozé pénzaramokat is tartalmazzak. Amennyiben a kamatokra vonatkozé pénzaramok
valtoz6é kamatozasuak, a nem diszkontélt 6sszegek a beszamolasi idészak végén a kamatgorbékbdl
szarmaztathatok. A lejaratok a fizetési kotelezettségek felmerilésének idépontjahoz viszonyitva értenddk.

Megjegyzés: Az alabbi, az effektiv kamatlabak sulyozott atlagat és a pénziigyi helyzet kimutatasaban
szerepld nyilvantartasi értékkel valo 6sszevetését tartalmazo tablazatok példak a beszamolasi id6szak
végén a Csoportot fenyegetd kamatkockazatokkal kapcsolatos kvantitativ adatokrol készitett
Osszefoglaléra, amelyet egy adott gazdalkodo6 a fels6vezetés részére belsé jelentésként atadhat.

Sulyozott 3 hénap
atlagos 1 1és3 és
effektiv. honapnal hoénap 1év 1és5év 5évnel
kamatlab rovidebb kozotti kozotti kézoétti hosszabb  Osszesen
% ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
2011. december 31.
Nem kamatozo - 3247 10 126 - 3000 - 16 373
Pénzlgyi lizinggel
kapcsolatos 4,50 1 2 7 6 - 16
kotelezettségek
Valtozo kamatozasu 8,18 893 339 3136 6 890 - 11258
instrumentumok
Fix kamatozasu 7,56 1735 4825 10155 29872 2898 49485
instrumentumok
Pénzigyi
garanciaszerzédések ) 2000 ) ) ) ) 2000
7 876 15 292 13 298 39 768 2 898 79 132
2010. december 31.
Nem kamatozé - 5038 16 182 - - - 21220
Pénzlgyi lizinggel
kapcsolatos 5,50 5 10 43 44 - 102
kotelezettségek
Valtozo kamatozasu 808 7701 1409 7045 24921 - 41076
instrumentumok
Fix kamatozasu 803 1554 3129 5726 15756 - 26165
instrumentumok
Penzlgyi o - 1600 ; ; ; - 1600
garanciaszerz6dések
15 898 20 730 12 814 40 721 - 90 163
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IFRS 7.34, 35

IFRS 7.B10A(b)

IFRS 7.39(c)

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
a 2011. december 31-én végzo6do évre - folytatas

A pénzigyi garanciaszerzédések kapcsan bemutatott fenti 6sszegek olyan maximumértékek, amelyeket a
Csoport akkor lesz kételes medfizetni a szerz6dés alapjan a teljes garantalt 6sszegre, ha a garanciaszerzédésben
érdekelt masik fél a maximalis 6sszeget érvényesiti. A beszamolasi idészak végén a Csoport szerint az tlint
valdszinlibbnek, hogy a Csoportot a szerzédés alapjan nem terheli majd fizetési kotelezettség. Ez azonban
valtozhat aszerint, hogy a masik fél mekkora valészinliség mellett érvényesiti a garancialis jogat; a valészinlség
annak fliggvényében maédosul, hogy mekkora annak az esélye, hogy a masik fél birtokaban lévé garantalt
pénzugyi kdvetelések kapcsan hitelezési veszteség fog felmerdini.

Az alabbi tablazat a Csoport nem szarmazékos pénziigyi eszkézeinek varhato lejaratait részletezi. A
tablazatokban szereplé adatok a pénzlgyi eszk6zok nem diszkontalt szerzédéses lejaratain alapulnak, beleértve
az ilyen eszkdzokon realizalt kamatokat is. A nem szarmazékos pénzligyi eszkdzokre vonatkozé adatok
kozzétételére azért van sziikség, hogy a Csoport likviditaskezelési stratégiaja vilagosabb legyen (a likviditas
kezelése a nettd eszkdzok és kotelezettségek alapjan torténik).

Sulyozott 3 hénap
atlagos 1 1és3 és
effektiv. honapnal hoénap 1év 5 évnél
kamatlab rovidebb kozotti kozotti 1-5év  hosszabb  Osszesen

% ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
2011. december 31.

Nem kamatozo - 11 216 8 033 - - - 19 249
Valtoz6 kamatozasu 5,75
instrumentumok 26 979 4 367 3944 1346 - 36 636
Fix kamatozasu
instrumentumok 7,38 - - - 3 091 - 3 091
38 195 12 400 3944 4 437 - 58 976
2008. december 31.
Nem kamatozo - 8 493 6 165 - - - 14 658
Valtoz6 kamatozasu 4,83
instrumentumok 21418 3125 5204 353 - 30 100
Fix kamatozasu 7,00
instrumentumok - - - 2 600 - 2 600
29 911 9 290 5204 2 953 - 47 358

A nem szarmazékos pénzugyi eszkdzokhoz és kotelezettségekhez kapcsolodo, valtozé kamatozasu
instrumentumok fenti értékei médosulhatnak, ha a valtozé kamatlabak alakulasa eltér a beszamolasi idészak
végén megbecsult kamatlabaktol.

A Csoport finanszirozasi eszk6zokhoz valé hozzaférésének részleteit lasd a Jegyzetek 40.10.2. pontjaban; fel
nem hasznalt 6sszeglk 9,268 milli6 CU-t (2010-ban 12,617 milli6 CU-t) tett ki a beszamolasi idészak végén. A
Csoport az egyéb kotelezettségeit a miikddési cash-flow-bdl és a lejart pénzigyi eszkdzokbdl szarmazd
bevételekbdl tervezi teljesiteni.

114



Forras International GAAP Holdings Limited

Jegyzetek a konszolidalt pénziigyi kimutatasokhoz
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IFRS 7.39(b) Az alabbi tablazat a Csoport szarmazékos pénzugyi instrumentumainak likviditaselemzését mutatja be. A
tablazatban szereplé adatok a nettd elszamolasu szarmazékos instrumentumok nem diszkontalt nettd
bejové/(kimend) pénzaramain, valamint a bruttd elszamolast igénylé szarmazékos instrumentumok nem
diszkontalt brutté bejové (és kimend) pénzaramain alapulnak. Azokban az esetekben, amikor a tartozasok, illetve
kovetelések dsszege nem elbre rogzitett, a bemutatott dsszeg a beszamolasi id6szak végén érvényes
hozamgorbék alapjan kiszamitott varhaté kamatlabak felhasznalasaval kerilt meghatarozasra.
3 hoénap
1 1és3 és
honapnal hénap 1év 1és5év 5 évnél
rovidebb kozotti kozotti kozotti  hosszabb
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
2011. december 31.
Nett6 elszamolasu instrumentumok:
- kamatswap ugyletek 11 50 205 302 121
- kiilféldi devizara sz616 hataridés Ugyletek (5) (21) 13 - -
Bruttd elszamolasu instrumentumok:
- kulféldi devizara szol6 hataridés lgyletek 12 35 - - -
- deviza swap Ugyletek - - - - -
18 64 218 302 121
2010. december 31.
Nettd elszamolasu instrumentumok:
- kamatswap ugyletek 7 18 22 160 82
- kulféldi devizara szdl6 hataridés tgyletek 10 15 9 - -
Bruttd elszamolasu instrumentumok:
- kulféldi devizara szolo6 hataridés lgyletek 65 132 21 - -
- deviza swap Ugyletek - - - - -
82 165 52 160 82
40.12.2 Finanszirozasi forrasok
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
IAS 7.50(a) Nem fedezett, évente fellilvizsgalt banki folydszamlahitel-keret, amely
felszolitasra fizetendé:
- felhasznalt 6sszeg 520 314
- fel nem hasznalt 6sszeg 1540 2 686
2 060 3 000
Nem fedezett, évente felllvizsgalt valtoelfogadasi keret:
- felhasznalt 6sszeg 358 916
- fel nem hasznalt 6sszeg 1142 1184
1500 2 100
Fedezett banki folydszamlahitel-keret:
- felhasznalt 6sszeg 18 64
- fel nem hasznalt 6sszeg 982 936
1 000 1000
Biztositott banki hitelkeretek kiilonb6z6 lejaratokkal 2012-n at, amelyek k6zos
megegyezéssel meghosszabbithatok:
- felhasznalt 6sszeg 14 982 17 404
- fel nem hasznalt 6sszeg 5604 7 811
20 586 25215
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40.11 Pénziigyi instrumentumok valés értéke

40.11.1 Amortizalt bekerllési értéken elszamolt pénziigyi instrumentumok valds értéke

IFRS 7.25, 29(a) Az alabbi tablazatban felsorolt eseteket kivéve a vezetéség ugy véli, hogy a pénzugyi kimutatasokban amortizalt
bekerllési értéken elszamolt pénziigyi eszkdzok és kotelezettségek nyilvantartasi értéke megkozeliti a valds
értékiket.

2011.12.31. 2010.12.31.

Nyilvantar- Nyilvantar-
tasi érték  Valos érték tasi érték  Valods érték
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU

Pénziigyi eszk6z6k

Hitelek és kovetelések: 22 886 22919 17 746 17 627
- kapcsolt felek részére nyujtott kdlcsonok 3637 3808 3088 3032
- vevok és egyéb kovetelések 19 249 19 111 14 658 14 595
Lejaratig tartand6 befektetések: 5905 5922 4015 4016
- valtok 5405 5420 4015 4016
- hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 500 502 - -
Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kévetelések 1028 1102 905 898

Pénziigyi kotelezettségek

Amortizalt bekeriilési értéken nyilvantartott

o L. 56 673 56 731 76 538 76 213
pénziigyi kotelezettségek:

- valtok 358 350 916 920

- atvalthato értékpapirok 4144 4120 - -

- lejarat nélkuli értékpapirok 1905 2500 - -

- bankhitelek 16 433 16 460 17 782 17 800

- kapcsolt felektdl kapott hitelek 10 376 10 388 29 843 29 900

- mas vallalkozasoktdl kapott kdlcsdndk 4276 3980 4167 4 050

- kamatmentes allami hitelek 2798 2711 2610 2 546

- szallitok és egyéb kotelezettségek 16 373 16 222 21220 20997

Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kételezettségek 14 12 89 87

40.11.2 A valds érték mérése soran alkalmazott értékelési modszerek és feltételezések

IFRS 7.27 A pénzlgyi eszk6zok és kotelezettségek valods értéke az alabbiak szerint kerlil meghatarozasra.

e Azolyan, aktiv és likvid piacokon jegyzett pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értéke, amelyekre
altalanos szerzddési feltételek vonatkoznak, a jegyzett piaci arak alapjan kerll kiszamitasra (ide értend6k a
tézsdén jegyzett visszavalthatd értékpapirok, a valtok, a hitelviszonyt megtestesité értékpapirok, valamint a
lejarat nélkuli értékpapirok.)

e A szarmazékos pénzlgyi instrumentumok valds értékének kiszamitasa a jegyzett arak alapjan torténik.
Azokban az esetekben, amikor nem allnak rendelkezésre ilyen arak, a Csoport a nem opcids derivativak
esetében az instrumentumok idétartamara vonatkozé hozamgoérbéket, az opcids szarmazékos
instrumentumok esetében pedig opcids arképzési modelleket hasznal fel. A hataridés devizaligyletek
értékelése a jegyzett hataridés devizaarfolyamok és a szerzédéses lejaratokra vonatkoztatott jegyzett
kamatlabakbdl szarmaztatott hozamgorbék segitségével torténik. A kamatswap lgyletek értékelése a
jegyzett kamatlabakbdl szarmaztatott relevans hozamgdrbék alapjan becsult és diszkontalt jovébeli
pénzaramok jelenértékén torténik.

e Az egyéb pénziigyi eszk6zok és kotelezettségek valds értéke (a fenn részletezettek kivételével) cash-flow
elemzésen alapuld altalanosan elfogadott arképzési modellek segitségével kerlil meghatarozasra.

IFRS 7.27 A pénziigyi eszkézok és kotelezettségek valds értékének meghatarozasara vonatkozo feltevések az alabbiakban
kerllnek meghatarozasra.
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Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kévetelések

A pénzlgyi lizinggel kapcsolatos kévetelések valds értékének becsiilt értéke 1,102 millié CU (2010 december 31:
0.898 milli6 CU) ami egy olyan 8,5 %-os diszkont rata (2010 decemebr 31: 8,25 %) hasznalata mellett lett
szamitva, ami egy 6t éves jegyzett swap ratan és egy hitel-marginon alapul és ami tukrozi a kdvetelések
biztositékkal valé fedezettségét.

Visszavalthat6é kumulativ els6bbségi részvény

A cash-flow-k diszkontalasanal hasznalt kamatlab 7,43 % volt egy 17 hénapos, kélcsdnre jegyzett 7,15 %-os
swap ratajat alapul véve és a hitelkockazati margint konstansként tartva.

Atvdlthaté értékpapirok

Az atvalthato értékpapirok kotetlezettség komponensének valos értéke 2014. szeptember 13-ai visszafizetés és
egy olyan 7,95 %-os kamatlabat feltételezése mellett kerlilt meghatarozasra, amelynek alapja egy 32 honapos,
koélcsonre jegyzett 6,8 %-os swap rata és a hitelkockazati margin konstansként lett véve.

IFRS 7.27B(e) Nem jegyzett részvények

A konszolidalt pénzlgyi kimutatas tartalmaz olyan nem jegyzett részesedéseket, amelyek valos értéken lettek
értékelve (lasd a 22. pontot). A valés értéken alapuld értékelés olyan diszkontalt cash-flow model segitségével

készdlt, ami részben piacon nem medfigyelhet6 ratakkal tamaszthaté ala.

A valés érték meghatarozasa soran egy 5,2 %-os jovedelem-ndvekedési rata (2010 december 31: 4,9 %) és egy
12,2 %-os kockazattal korrigalt diszkontrata (2010 december 31: 11,9 %) kerUlt hasznalatra.

Amenyibben a becslési modelben hasznalt ezen inputok 10 %-kal alacsonyabbak illetve magasabbak lennének a
tébbi valtozot valtozatlannak véve, a részvények kdnyv szerinti értéke csékkenne/névekedve 7 000 CU-val (2010
december 31: 8 000 CU-s csokkenés/névekedés).

IFRS 7.27B(a) 40.11.3 A pénzlgyi helyzet kimutatasaban alkalmazott, valés értéken torténd értékelések

Az alabbi tablazatban bemutatjuk azokat a pénziigyi instrumentumokat, amelyeket a Csoport a beker(lést
kovetben valods értéken értékel; az egyes instrumentumok valos értéke 1., 2. vagy 3. szintli lehet aszerint, hogy a
valés érték mennyire megfigyelhetd.

® Az 1. szintl valds értékek azok, amelyek azonos eszkdzok, illetve kdtelezettségek aktiv piacain jegyzett
(korrigalatlan) arakbdl szarmaztathatdk.

e A2 szintl valos értékek az eszk6zokhoz, illetve kotelezettségekhez kapcsolddd megfigyelhetd inputokon
alapulnak - az 1. szint(i valds értékeknél alkalmazott jegyzett arakat figyelmen kivll hagyva -, akar
kézvetlenul (az arakon), akar kdzvetett moédon (az arakbdl szarmaztatott értékeken).

e A 3. szinti valos értékek olyan értékelési modszerek segitségével allapithaték meg, amelyek nem
megfigyelhetd piaci adatokon alapulé inputokat (piacon nem megfigyelhetd inputokat) vesznek alapul az
egyes eszkozok, illetve kotelezettségek értékelésekor.
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2011.12.31.
1. szint 2. szint 3.szint Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU

Az FVTPL médszer szerint elszamolt pénziigyi eszk6z6k

Szarmazékos pénzligyi eszkdzok - 528 - 528
Nem szarmazékos kereskedési célu pénzigyi eszkdzdl ) ) 1539 539
Ertékesithet6 pénziigyi eszkéz6k

Visszavalthat6 értékpapirok 2 200 - - 2200
Nem jegyzett értékpapirok - - 5719 5719
Osszesen 2200 528 7 258 9 986

Az FVTPL médszer szerint elszamolt pénziigyi
kotelezettségek

Uzleti kombinaciok fiiggé ellenértéke - - (75) (75)
Egyéb szarmazékos pénzigyi kotelezettségek - (143) - (143)
FVTPL kategériaba sorolt pénzlgyi kételezettségek

- (14 875) - (14 875)

Osszesen (15 018) (75) (15 093)
2010.12.31.

1. szint 2. szint 3.szint Osszesen

ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU

Az FVTPL médszer szerint elszamolt pénziigyi eszk6zék

Szarmazékos pénzigyi eszk6zok - 397 - 397
Nem szarmazékos kereskedési célu pénzigyi eszkdzok ) ) 1639 1639
Ertékesithet6 pénziigyi eszk6z6k

Visszavalthat6 értékpapirok 2180 - - 2180
Nem jegyzett értékpapirok - - 5285 5285
Osszesen 2 180 397 6 924 9 501

Az FVTPL modszer szerint elszamolt pénziigyi
kotelezettségek

Egyéb szarmazékos pénzugyi kotelezettségek - - - -
FVTPL kategodriaba sorolt pénzugyi kételezettségek

Osszesen - - - -

IFRS 7.27B(b) A targyidészak soran az 1. és 2. szint koz6tt nem tértént mozgas

IFRS 7.27B(b) A targyidészak soran nem torténtek atsorolasok az 1. és a 2. szint kozott.
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IFRS 7.27B(c)

IFRS 7.27B(d)

A pénziigyi eszkdzok 3. szintli valés értékeinek egyeztetése

2011. december 31.

Nyité egyenleg

Osszes nyereség/veszteség:

- az eredményben

- az egyéb atfogd eredményben

Az E Plus Limitedben a részesedés
részleges értékesitését kdvetéen
megmaradt részesedés atsorolasa a
tarsult vallalkozasokban lévé
befektetésekbdl az értékesithetd
eszkdzok kozé (lasd 20. Jegyzet)

Vasarlasok

Kibocsatasok

Eladasok/pénziigyi rendezések

Atsorolasok a 3. szintrél

Zaro egyenleg

2010. december 31.

Nyitd egyenleg

Osszes nyereség/veszteség:

- az eredményben

- az egyéb atfogd eredményben
Vasarlasok

Kibocsatasok
Eladasok/pénzigyi rendezések
Atsorolasok a 3. szintrél

Zaro egyenleg

Az eredménnyel
szemben valds

értéken
elszamolt .
eszkdzok Ertékesithet6 eszkézok Osszesen
Kereskedési Nem jegyzett Egyéb
célu részvények [kifejtendd]
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
1639 5735 - 6 924
202 - - 202
- 74 - 74
- 360 - 360
108 - - 108
(410) - - (410)
1539 5719 - 7 258
Az eredménnyel
szemben valos
értéken
elszamolt . )
eszkdzok Ertékesitheté eszkdzok Osszesen
Kereskedési Nem jegyzett Egyéb
célu részvények [kifejtendd]
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
1137 5234 - 6 371
99 - - 99
- 51 - 51
503 - - 503
(100) - - (100)
1639 5285 - 6 924

A fenti tablazat csak pénzigyi eszkdzoket tartalmaz. A Csoport a bekertilést kdvetéen valds értéken értékelt
pénzligyi kotelezettségek kozll csak a Subsix Limited felvasarlasahoz kapcsolddo fliggé ellenértéket (lasd a
Jegyzetek 44.2. pontjat) értékeli 3. szintl valos értéken. A targyidészak soran a Csoport az emlitett fliggd
ellenérték kapcsan nem szamolt el nyereséget/veszteséget a konszolidalt [atfogd eredménykimutatasban /

eredménykimutatasban].

Az eredményben szerepl6 targyidészaki nyereség/veszteség értékébdl 72 000 CU a beszamolasi idészak végén
(2010: 73 000 CU veszteség) birtokolt értékpapirokhoz kapcsolodik. Az értékpapirokon elszamolt valds érték
nyereség/veszteség az "egyéb nyereségek és veszteségek" kozott szerepel (lasd a Jegyzetek 8. pontjat).

Az egyéb atfogdé eredményben nyilvantartott 6sszes nyereség és veszteség a beszamolasi idészak végén
birtokolt, visszavalthaté értékpapirokhoz és t6zsdén nem jegyzett tékeinstrumentumokhoz kétédik, azokat a
Csoport a "Befektetések atértékelési tartalékanak" valtozasaiként mutatja be (lasd a Jegyzetek 29.3. pontjat).
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41. Halasztott bevételek

2011.12.31. 2010.12.31 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU

Vasarloi hiiségprogrambal (i) 184 147 104
Allami hitelbdl (ii) 140 390 -
324 537 104

Even beliili 265 372 63
Even tuli 59 165 41
324 537 104

(i) A halasztott bevételek a Csoport Maxi-Points rendszere kapcsan keletkeznek az IFRIC 13

Ugyfélhliségprogramok standardnak megfeleléen.

(ii) A halasztott bevételek egy 2010 decemberében felvett kamatmentes allami hitelb&l szarmazé haszonbdl
erednek (lasd a Jegyzetek 32. pontjat). A széban forgd bevételek 2011-ben a tovabbképzéssel kapcsolatos
koltséggel szemben kerliltek elszamolasra (250 000 CU értékben), valamint 2012-ben is tovabbképzéssel
kapcsolatos koltséggel szemben fognak elszamolasra keriilni (140 000 CU értékben).
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42. Részvényalapu kifizetések

42.1 Dolgozéi részvényopciés program

42.1.1. A Tarsasag dolgozdi részére fenntartott részvényopcids program részletei

A Tarsasag az lgyvezetdk és a felsévezetdk szamara egy részvényopcios rendszert mikodtet. A rendszernek a
részvényesek altal egy korabbi éves kdzgylilésen jovahagyott szabalyzata szerint a Csoportnal legalabb 6t évet
eltoltott gyvezetdk és felsévezetdk olyan opcidkban részesulhetnek, melyek keretében torzsrészvényeket

vasarolhatnak.

Minden egyes dolgozdi részvényopcié a Tarsasag egy darab torzsrészvényére valthatoé at lehivaskor. Az opcid
atvételekor a kedvezményezett semmilyen ellenértéket nem fizet. Az opcidk nem jogositanak fel az osztalékbdl
vald részesedésre, és szavazati jogot sem biztositanak. Az opciok az atruhazas napjatdl a lejarat napjaig

barmikor lehivhatok.

A kiadott opcidk szama a részvényesek altal egy korabbi éves kdzgyilésen jovahagyott, teljesitményalapu
szamitasi mod segitségével keril meghatarozasra, amelyet a Javadalmazasi Bizottsagnak is jova kell hagynia. A
szamitasi mod az Ugyvezetdk és a felsGvezetdk jutalmazasat a Csoport és az egyén kvalitativ és kvantitativ
kritériumok szerinti teljesitménye alapjan hatarozza meg, az alabbi pénziigyi és lgyfélszolgalati szempontok

szerint:

e részvényarfolyam emelkedése e garancialis igények csOkkenése

e nettd nyereség ndvekedése e Ugyfél-elégedettségi felmérések eredményei
e részvényesi hozam ndvekedése e a munkaerd fluktuaciéjanak csokkenése

A részvényalapu kifizetések k6zott a targyidészak és a bazisidészak soran az alabbi konstrukciok szerepeltek:

Val6s érték

Opcidk Nyujtas Lejarat Lehivasi a nyujtas

Opcié sorozat szama napja napja ar napjan
Cu Cu

(1) 2010. marcius 31-én kibocsatott opcidk 140000 2010.03.31.  2011.03.30. 1,00 1,15
gi)cizgljo' szeptember 30-an kibocsatott 150000 2010.09.30.  2011.09.29. 1,00 1,18
(3) 2011. marcius 31-én kibocsatott opcidk 160 000 2011.03.31.  2012.03.30. 1,00 0,98
(4) 2011. szeptember 29-én kibocsatott 60000 2011.09.29. 2012.09.28. 1,00 0.82

opciok
Az opcidk a nyujtas napjan valnak megszolgaltta, és tizenkét hdnappal az atadast kdvetéen, vagy egy hénappal a
szbban forgo Ugyvezet6 vagy felsévezetd lemondasa utan évilnek el (a két esemény kozul a korabbi
bekovetkezésekor).

42.1..2. Az év soran kiadott részvényopciok valds értéke

A pénziigyi év soran kiadott részvényopciok valos értékének sulyozott atlaga 0,94 CU (2010-ben 1,17 CU). Az
opciok ara egy binomialis opcids arképzési modell felhasznalasaval keriilt meghatarozasra. Ahol sziikséges volt,
a modellben alkalmazott varhato élettartam kiigazitasra kerllt a vezet6ségnek a nem megszolgaltsag, a lehivasi
korlatozasok (ideértve az opcidval 6sszefliggd piaci feltételek teljesitésének valdszinliségét is) és a viselkedési
megfontolasok hatasaira vonatkozé legjobb becslése alapjan. A varhaté volatilitas a részvényarfolyamnak az
elmult 5 év soran mért volatilitasan alapul. Annak érdekében, hogy a korai lehivas hatasaival is szamolni
lehessen, a Csoport feltételezi, hogy az ligyvezetdk és a fels6vezet6k a megszolgalas napjat kdvetéen hivnak le,
mégpedig akkor, amikor a részvényar a lehivasi ar két és félszerese.

A modell inputjai Opcié sorozat

1. sorozat 2. sorozat 3. sorozat 4. sorozat
Részvényar a nyujtas napjan 1,32 1,37 2,69 2,53
Lehivasi ar 1,00 1,00 2,40 2,40
Varhato volatilitas 15,20% 15,40% 13,10% 13,50%
Az opcié idétartama 1év 1év 1év 1év
Osztalékhozam 13,27% 13,12% 13,00% 13,81%
Kockazatmentes kamatlab 5,13% 5,14% 5,50% 5,45%

Egyéb [kifejtendd] - - - -
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42.1.3 A targyidészak soran a részvényopciokban bekdvetkezé mozgasok

IFRS 2.45(b) Az alabbiakban az év elején és év végén fennall6 részvényopcidkat egyeztetjik:
2011 2010
Lehivasi Lehivasi
arak arak
Opcidk sulyozott Opcidk sulyozott
szama atlaga szama atlaga
CuU CuU
Ev eleji egyenleg 290 000 1,00 - -
A pénzugyi év soran nyujtott opcidk 220 000 2,40 290 000 1,00
A pénzugyi év soran eléviilt opciok - - - -
A pénziigyi év soran lehivott opcidk (314 000) 1,00 - -

A pénzugyi év soran lejart opcidk
Ev végi egyenleg 196 000 2,40 290 000 1,00

42.1.4 A pénzigyi év soran lehivott részvényopcidk

IFRS 2.45(c) Az év soran az alabbi részvényopciok kertltek lehivasra:
Lehivott Részvényar
opciok Lehivas a lehivas
Opci6 sorozat szama napja napjan
CuU
(1) 2010. marcius 31-én kibocsatott opciok 30 000 2011.01.05. 2,50
(1) 2010. marcius 31-én kibocsatott opcidk 45 000 2011.01.31. 2,25
(1) 2010. marcius 31-én kibocsatott opciok 65 000 2011.03.15. 2,75
(2) 2010. szeptember 30-an kibocsatott opcidk 65 000 2011.07.03. 2,95
(2) 2010. szeptember 30-an kibocsatott opcidk 85 000 2011.08.28. 3,15
(3) 2011. marcius 31-én kibocsatott opciok 24 000 2011.12.20. 3,50
314 000
42.1.5 Az év végén fennallé részvényopcidk
IFRS 2.45(d) A pénzugyi év végéig le nem hivott részvényopcidk lehivasi ara 2,40 CU (2010-ban 1 CU), az érvényességukbdl

hatralévé id6 sulyozott atlaga pedig 103 nap (2010-ban 184 nap) volt.
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42.2 Targyévben felvasarolt leanyvallalat részvényopciés programja

Subsix Limited egy részvényopcids programmal rendelkezik igazgatoi és felsévezetdi szamara. A forgalomban
1évd részvényopciok nem kerlltek kicserélésre és él6ek voltak a Subsix Limited felvasarlasanak idépontjaban.

Minden egyes egy darab Subsix Limited részvényre vonatkozé munkavallaléi opcié lehivasakor egy Subsix
Limited részvényre vonatkozik. Az opci6 atvételekor a kedvezményezett semmilyen ellenértéket nem fizet. Az
opciok nem jogositanak fel az osztalékbdl valé részesedésre, és szavazati jogot sem biztositanak. Az opciok az
atruhazas napjatdl a lejarat napjaig barmikor lehivhatok. Minden a Subsix Limited altal nyujtott forgalomban Iévé
részvényopcio atszallt a Csoportra a felvasarlas id6pontjaban.

Targyévben az alabbi részvényalapu kifizetési léteztek

A Subsix

Limited piaci

alapu értéke

Opcidk Nyujtas Lejarat Lehivasi a felvasarlas

Opcidsorozat szama napja napja ar idépontjaban

CuU CuU

(1) 2010 marcius 13-an kibocsatott 2,000 2010.03.13. 2013.03.12. 0,2 1,00
(2) 2010 szeptember 18-an

kibocsatott 3,000 2010.09.18. 2013.09.17. 0,2 1,00

42.2.1. A részvényopcidk piaci alapu értékelése a felvasarlas datumakor

Opcidsorozat

1.sorozat 2.sorozat

Megszerzéskori részvényar 1.12 1.12
Lehivasi ar 0.2 0.2
Varhato volatilitas 8.10% 8.50%
Opcid idétartama 1.7 years 2.2 years
Osztalékhozam 3.00% 3.81%
Kockazatmentes kamatlab 5.50% 5.45%

Egyéb [kifejtendd] - -

42.2.2 Targyévi részvényopcié mozgasok

Miutan a Csoport ellendrzést szerzett a Subsix Limited-ben tébb részvényoopcié nem kertlt kibocsatasra illetve
lehivasra. A forgalomban 1évd részvényopciok lehivasi ara az év végén 0,2 CU volt, a sulyozottan aranyos
varhato szerz6déses élettartama pedig 551 nap volt.
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43. Kapcsolt felekkel folytatott tranzakciok

A Tarsasag és leanyvallalatai - amelyek a Tarsasag kapcsolt felei - k6zotti tranzakciok és egyenlegek a
konszolidacio soran kiszirésre kertltek, és a jelen pontban nem kerllnek bemutatasra. A Csoport és mas
kapcsolt felek kozotti tranzakcidk részletei alabb talalhatok.

43.1 Kereskedelmi tranzakciok

IAS 24.18,19 A targyévben a csoport tagvallalatai az alabbi kereskedelmi tranzakciokat bonyolitottak le a Csoporton kivdili
kapcsolt felekkel:

Termékértékesités Termékbeszerzés
A A A A
2011.12.31- 2010.12.31- 2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végzddo én végz6dé én végzddo
év év év év
ezer CU ezer CU ezer CU ezer CU
International Group Holdings Limited 693 582 439 427
Az International Group Holdings Limited
leanyvallalatai 1289 981 897 883
Az Iqternathnal_ Group Holdings Limited tarsult 398 291 ) )
vallalkozasai
IAS 24.18,19 A beszamolasi id6szak végén fennallé 6sszegek az alabbiak voltak:
Tartozasok kapcsolt
Kovetelések kapcsolt felektd| felek felé
2011. 2010. 2010. 2011. 2010. 2010.
12.31. 12.31. 01.01. 12.31. 12.31. 01.01.
ezerCU ezerCU ezerCU ezerCU ezerCU ezerCU
International Group Holdings Limited 209 197 255 231 139 179
Az International Group Holdings 398 203 184 149 78 115
Limited leanyvallalatai
Az International Group Holdings 29 142 ) ) ) )
Limited tarsult vallalkozasai
IAS 24.23 A kapcsolt felek felé lebonyolitott termékértékesitések soran alkalmazott arak a Csoport szokasos listadrai voltak,

atlagosan 5%-os engedménnyel csokkentve. A Csoport kapcsolt felektél a vasarolt mennyiség és a felek kozotti
viszony alapjan csdkkentett piaci aron vasarolt termékeket.

IAS 24.18 A kifizetetlen 6sszegek nem fedezettek, rendezésiik készpénzben fog térténni. A Csoport nem adott és nem is
kapott semmilyen garanciat. A Csoport a targyidészakban, illetve a korabbi id6szakokban nem szamolt el
raforditast a kapcsolt felek altal fizetend6 tartozasok kapcsan rossz vagy kétes kovetelések tekintetében.

43.2 Kapcsolt felek részére nyujtott kblcs6nok

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
ezer CU ezer CU ezer CU
A Kucsbeosztasl vezeték tagjai részére nyujtott kdlcsdndk 3637 3088 355

A Csoport tobb kulcsbeosztasu vezetdje és egy kozos vallalkozas részére rovid lejaratu kdlcsondket folyositott a
szokasos piaci kamatlabakhoz hasonl6 kamatok mellett.

IFRS 7.7, 34(c), A fels6vezetés tagjai részére nyujtott kdlcsondknek nincs biztositéka.
36(b), (c)
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43.3 Kapcsolt felekt6l kapott hitelek

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.
CU'000 CU'000 CU'000

Mr. John Banks altal nyujtott kdlcson (a Tarsasag
végso tulajdonaba) 10 376 29 843 47 151

A Csoportnak nyujtott hitelek kamatai az atlagos kereskedelmi kamatoknak megfelelnek. A végsé tulajdonostol
szarmazo6 kolcsdnnek nincs biztositéka.

43.4 Kulcsbeosztasu vezet6k javadalmazasa

Az igazgatok és mas kulcsbeosztasu vezeték javadalmazasa a targyévben az alabbiak szerint alakult:

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végz6dé én végz6dé

év év

ezer CU ezer CU

Roévid tavu juttatasok 1368 1027
Munkaviszony lejarta utani juttatasok 160 139
Egyéb hosszu tavu juttatasok 115 176
Részvényalapu kifizetések 94 86
Végkielégitések - -
1737 1428

Az igazgatdk és mas kulcsbeosztasu vezetdk bérezésérdl a javadalmazasi bizottsag dont az egyének
teljesitménye és a piaci trendek alapjan.

43.5 Egyéb iigyletek kapcsolt felekkel
A fentieken tulmenéen az International Group Holdings Limited a Tarsaséag részére bizonyos adminisztrativ
szolgaltatasokat is nyujtott, melyért cserébe a Tarsasag 0,18 millié CU (2010-ban 0,16 millié6 CU) értékben fizetett

ki menedzsment dijakat, amely 6sszeg az érintett adminisztrativ osztalyoknal felmerdilt kéltségek méltanyos
ellenértéke.
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IFRS 3.
B64(a)-(d)

IFRS 3.B66

IFRS 3.B64(f)

IAS 7.40(a)

IFRS 3.B64(g)

IFRS 3.B64()

IFRS 3.B64(m)

44. Uzleti kombinaciok

44.1 Felvasarolt leanyvallalatok

F6 tevékenységi Felvasarlas Felvasarolt Kifizetett
kor idépontja részvények ellenérték
aranya
(%) ezer CU
2011
Subsix Limited Szabadid6s 2011.07.15. 80 505
termékek gyartasa
Subseven Limited Szabadid6s 2011.11.30. 100 687

termékek gyartasa

1192

A Subsix Limited és a Subseven Limited felvasarlasanak célja a Csoport szabadidés termékek piacanak tovabbi
bdvitése volt.

Megjegyzés: A fentiekben bemutatott k6zzétételek a beszamolasi idészak végét kbvetéen, de a pénziigyi

kimutatasok jovahagyasat megeléz6en végrehajtott lizleti kombinaciok esetében is sziikségesek, kivéve,
ha a felvasarlas elsé elszamolasa a pénziigyi kimutatasok jovahagyasakor még nem zarult le. llyen
esetekben a tarsasagnak ismertetnie kell, hogy mely k6zzétételek bemutatasara nem keriilt sor, és ennek
mi volt az oka.

44.2 Atadott ellenérték
Subsix Subseven
Limited Limited
ezer CU ezer CU
Készpénz 430 247
Telkek és éplletek atadasa a felvasarlas napjan fennallé valds értéken - 400
Fliggé ellenérték fizetésére vonatkozé konstrukcio (i) 75 -
Ehhez jon: a Subseven Limiteddel szembeni jogi (igy rendezésének hatasa (ii) - 40
Osszesen 505 687

U]

(ii)

A Cs
vont

A fliiggé ellenérték értelmében a Csoport tovabbi 300 000 CU-t kételes fizetni szallitéi részére, amennyiben
a Subsix Limited kamat- és addfizetés el6tti nyeresége (PBIT) 2012-ben és 2013-ben egyarant meghaladja
az 500 000 CU-t. A Subsix kamat- és addfizetés elétti nyeresége az elmult harom évet tekintve atlagosan
350 000 CU volt, és az igazgaték nem tartjak valdsziniinek, hogy a kifizetést teljesiteni kell majd. A 75 000
CU-s tétel a kotelezettség becsiilt valds értékét jeldli a felvasarlas datumakor.

A Subseven Limited felvasarlasat megeléz6en a Csoport a Subseven Limiteddel szemben jogi Utra terelt
egy kovetelést egy szallitmany Ggyfélhez torténd kiszallitasa kozben keletkezett karok kapcsan. Bar a
Csoport bizott benne, hogy az 6sszeg meg fog tériilni, az 6sszeg korabban nem kerllt elszamolasra
eszkozként. Az IFRS 3 elbirasaival 6sszhangban a Csoport a kdvetelés sikeres érvényesitését a Subseven
Limited felvasarlasakor elszamolta, mégpedig oly médon, hogy a kovetelés becsiilt valés értékét (40 000
CU-t) nyereségként szamolta el az "egyéb nyereségek és veszteségek" soron a konszolidalt [atfogd
eredménykimutatasban / eredménykimutatasban]. Ezzel parhuzamosan a kifizetett ellenérték 6sszege
noévekedett.

oport 145 000 CU 6sszegben (65 000 CU a Subsix Limited, 80 000 CU pedig a Subseven Limited kapcsan)
ki felvasarlassal kapcsolatos koltségeket a kifizetett ellenértékbdl, mely 6sszeget azutan targyidészaki

raforditasként szamolt el az "egyéb raforditasok" soron a konszolidalt [atfogé eredménykimutatasban /
eredménykimutatasban].
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IFRS 3.B64(i) 44.3 A felvasarlas idépontjaban megszerzett eszk6zok és atvallalt kételezettségek
IAS 7.40(d) Subsix Subseven
Limited Limited Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU
Forgoeszkozok
Pénz és pénz-egyenértékesek 200 - 200
Vevdk és egyéb kovetelések 87 105 192
Készletek - 57 57
Befektetett eszk6zok
Gépek és berendezések 143 369 512
Rovid lejaratu kotelezettségek
Szallitok és egyeb kotelezettségek (18) (35) (53)
Flggé kotelezettségek (a Jegyzetek 35. pontja) (45) - (45)
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Halasztott adod kotelezettségek (17) - 17)
350 496 846
IFRS 3.B67(a) A Subsix Limited felvasarlasanak elsé elszamolasa a beszamolasi id6szak végén csak provizérikusan tortént. A

Subsix Limited eszkozeinek adoértékét adozasi szempontbdl az eszk6zok piaci értéke és egyéb tényezdk miatt
Ujra kell értékelni. A jelen konszolidalt pénzUlgyi kimutatasok véglegesitésének idépontjaban a Csoport a
szikséges piaci értékeléseket és mas szamitasokat még nem véglegesitette, ezért azok csak provizérikusan, az
igazgatoknak a varhaté adéértékekre vonatkozoé legjobb becslése alapjan kerultek meghatarozasra. Az ad6zasi
célokat szolgalo piaci értékelések az Uzleti kombinacio keretében megszerzett egyéb eszkdzok elszamolt valds
értékét is befolyasolhatjak.

IFRS 3.B64(h) Az emlitett tranzakciok keretében megszerzett 87 000 CU (Subsix Limited), illetve 105 000 CU (Subseven
Limited) valds értékkel bird kovetelések (melyek elsésorban vevékovetelésekbdl alltak) brutté szerz6déses értéke
rendre 104 000 CU, illetve 120 000 CU volt. A varhatéan behajthatatlan szerz6déses cash-flow-k felvasarlaskor
becsiilt értéke a Subsix Limited esetében 10 000 CU, a Subseven Limited esetében pedig 8 000 CU.

IFRS 3.B64(0) 44.4 Nem ellen6rz6 részesedések

A Subsix Limitedben meglévd, a felvasarlas idépontjaban elszamolt nem ellenérzé részesedés (20%) értékelése a
nem ellenérz6 részesedés valds értéke alapjan tortént, 6sszege pedig 127 000 CU volt. A Csoport az emlitett
valds érték becslése soran jovedelemalapu megkozelitést alkalmazott. A valos érték meghatarozasara hasznalt
modell fébb inputjai az alabbiak voltak:

. 18%-0s diszkontrata feltételezése;
o  3-5%-0s hosszl tavu fenntarthaté névekedési mutatok feltételezése; tovabba

® aCsoport az ellenérzés, illetve piacképesség hianya miatt olyan korrekciokkal szamolt, amelyeket mas piaci
szereplék is alkalmaznanak a Subsix Limitedben fennallé nem ellenérzé részesedések valos értékének
becslésekor.

A Subsix Limited altal a munkavallaldk felé nyujtott, fennalld részvényopciok a felvasarlas napjara megszolgaltta
véltak. Ezek a részvényopciok az IFRS 2 Részvényalapu kifizetések standardnak megfeleléen az 5 000 CU piaci
alapu értékikon kertltek értékelésre és a Subsix Limited nem iranyit6 részesedései kozétt szerepelnek. A
felvasarlas napjara vonatkozd, piaci alapu érték meghatarozasa soran hasznalt modszereket és feltételezéseket
Id. 42.2 Jegyzet.
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44.5 Felvasarlaskor keletkezé goodwill

Subsix Subseven
Limited Limited Osszesen
ezer CU ezer CU ezer CU
Kifizetett ellenérték 505 687 1192
Plusz: nem ellen&rz6 részesedések (20% a Subsix Limitedben) 127 - 127
Plusz: nem ellenérzé részesedések (a Subsix Limited altal 5 _ 5
nyujtott fennallé részvényopciok)
C§0Kkentve: a felvasarolt azonosithaté nettd eszkézok valos (350) (496) (846)
értéke
Felvasarlaskor keletkez6é goodwill 287 191 478
IFRS 3.B64(e) A Subsix Limited és Subseven Limited felvasarlasa soran goodwill keletkezett, mivel a kombinacié koltségei kozott

szerepelt felvasarlasi prémium is. Ezen felll a kombinacié soran kifizetett ellenérték tartalmazott bizonyos konkrét,
a varhaté szinergiakkal, az arbevétel novekedésével, a piac jovébeli fejlesztésével, tovabba a Subsix Limited-tél
és a Subseven Limited-t6l atvett munkaerével kapcsolatos gazdasagi el6nyoket megtestesité 6sszegeket. A
felsorolt elénydk elszamolasa nem a goodwilltél elkulonitve torténik, mivel nem teljesiiinek az azonosithato
immateridlis javakra vonatkozo elszamolasi kritériumok.

IFRS 3.B64(k) Varhatoéan az emlitett felvasarlasok kapcsan keletkezett goodwill tételek egyike sem lesz levonhaté ad6zasi
szempontbol.

44.6 Netto penzkiaramlas leanyvallalatok felvasarlasakor

A

2011.12.31-

én végz6dé

év

ezer CU

IAS 7.40(b) Készpénzben kifizetett ellenérték 677
IAS 7.40(c) Ebbdl: pénz és pénz-egyenértékesek megvasarolt egyenlege (200)
477

44.7 A felvasarlasok hatasa a Csoport eredményére
IFRS 3.B64(q) A targyévi eredmény tartalmaz egy 35 000 CU-s tételt, amely a Subsix Limited pétldlagos eladasaibdl szarmazik,

valamint egy 13 000 CU-s 6sszeget, amely a Subseven Limitednek tudhaté be. A targyidészaki arbevétel a Subsix
Limited kapcsan egy 2,3 milli6 CU-s 6sszeget, a Subseven Limited kapcsan pedig egy 2,8 millié CU-s tételt
tartalmaz.

IFRS 3.B64(q) Ha ezekre az lzleti kombinaciokra 2011. januar 1-jén kertlt volna sor, akkor a Csoport folytatddd
tevékenységekbdl realizalt bevétele 145 millio CU, a folytatddd tevékenységeken elért targyévi eredménye pedig
19,7 millié CU lett volna. A Csoport igazgatéi ugy vélik, hogy ezek a "pro-forma" értékek az dsszevont cégek
teljesitményének j6 kozelitését adjak (éves alapon), és a késébbi sszehasonlitdsokhoz referenciaértéket
szolgaltatnak.

Annak meghatarozasa soran, hogy a Csoport milyen "pro-forma" bevételeket és eredményt produkalt volna, ha a
Csoport a Subsix Limitedet és a Subseven Limitedet a targyidészak elején vasarolta volna fel, az igazgatok:

e amegvasarolt targyi eszkdzok értékcsokkenését az tizleti kombinacié elsé elszamolasakor elismert valds
érték alapjan szamitottak ki, ahelyett, hogy az akvizicié elétti pénzigyi kimutatasokban elszamolt
nyilvantartasi értékeket vették volna figyelembe;

e a hitelfelvételi koltségeket a Csoportnak az lzleti kombinaciot kovetden kialakult finanszirozasi szintje,
hitelminésitése és idegen téke/sajat téke aranya alapjan szamitottak ki; tovabba

o afelvasarolt vallalkozas felvasarlas elleni védekezésének koltségeit az akvizicié el6tti egyszeri tgyletként
nem vették figyelembe.
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45. Leanyvallalat értékesitése

2011. november 30-an a Csoport értékesitette a Subzero Limitedet, amely a Csoport jatékgyartd
tevékenységének egészéért volt felelbs.

45.1 Kapott ellenérték

A A

2011.12.31- 2010.12.31-

én végzodo én végz6dé

év év

ezer CU ezer CU

IAS 7.40(b) Pénzben és pénz-egyenértékesekben kapott ellenérték 7 854 -
Ertékesités halasztott bevétele (a Jegyzetek 25. pontja) 960 -

IAS 7.40(a) Kapott ellenérték 6sszesen 8 814 -

45.2 Azon eszk6z6k és kotelezettségek vizsgalata, amelyek felett megsziint a Csoport ellenérzése

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dé én végz6dé
év év
IAS 7.40(d) ezer CU ezer CU
Forgdeszk6zdk
Pénz és pénz-egyenértékesek 288 -
Vevbkovetelések 1034 -
Készletek 2716 -
Befektetett eszk6zok
Ingatlanok, gépek és berendezések 5662 -
Goodwill 3080 -
Rovid lejaratu kételezettségek
Kotelezettségek (973) -
Hosszu lejaratu kotelezettségek
Hitelek (4 342) -
Halasztott addkotelezettségek (471) -
Ertékesitett nettd eszkdzok 6 994 -
45.3 Leanyvallalatok értékesitésébb6l szarmazé nyereség
A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz4dé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
Kapott ellenérték 8 814 -
Ertékesitett nettd eszkdzok (6 994)

Nem ellendrz6 részesedések - -
A leanyvallalat feletti ellenérzés megsziinésekor a sajat t6kébdl atsorolt
értékesithetd pénzigyi eszk6zokon elért kumulativ nyereség/veszteség
A leanyvallalat feletti ellenérzés megsziinésekor a sajat tékébdl atsorolt, a
leanyvallalat nett6 eszkdzeihez kapcsolddé kumulativ arfolyam-kilénbdzetek 120 -
és a kapcsol6do fedezeti instrumentumok

IAS 27.41(f) Az értékesitésen realizalt nyereség 1940 -

IAS 27.41(f) Az értékesitésen realizalt nyereség a megsziint tevékenységek targyévi eredményében szerepel a konszolidalt
[atfogd eredménykimutatasban / eredménykimutatasban] (lasd a Jegyzetek 11. pontjat).
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45.4 Netté pénzbearamlas leanyvallalatok értékesitésekor

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végz6dd én végzddé

év év
ezer CU ezer CU

Pénzben és pénz-egyenértékesekben kapott ellenérték 7 854 -
IAS 7.40(c) Csokkentve: pénz és pénz-egyenértékesek atadott egyenlege (288) -

7 566 -

46. Pénz és pénz-egyenértékesek

IAS 7.45 A cash-flow kimutatas szempontjabdl a pénz és pénz-egyenértékeseket a pénztar, a banki folydszamla-
egyenlegek és a pénzpiaci instrumentumokban birtokolt befektetések alkotjak, a fennallé banki
folydszamlahitelekkel csdkkentve. A beszamolasi id6szak végén a konszolidalt cash-flow kimutatasban bemutatott
pénz és pénz-egyeneértékesek az alabbiak szerint egyeztetheték a konszolidalt pénzugyi helyzet kimutatasaban
szerepl6 kapcsolodo tételekkel:

2011.12.31. 2010.12.31. 2010.01.01.

ezer CU ezer CU ezer CU

Készpénz és banki egyenlegek 23 446 19778 9082

Folydszamlahitelek (538) (378) (8 521)

22908 19 400 561

Ertékesitésre tartott elidegenitési csoportban nyilvantartott 175 R R
pénz és banki egyenlegek

23083 19 400 561

IAS 7.43 47. Pénzmozgassal nem jaro6 ugyletek

A 2011-es pénzugyi év folyaman a Csoport az alabbi, pénzmozgassal nem jard befektetési és finanszirozasi
Ugyleteket kototte, melyek nem szerepelnek a konszolidalt cash-flow kimutatasban:

® a Csoport 0,4 milli6 CU 6sszesitett valds értékl targyi eszkozt értékesitett a Subseven Limited felvasarlasa
érdekében, 6sszhangban a Jegyzetek 44. pontjaban foglaltakkal;

e  a Csoport altal az E Plus Limitedben birtokolt részesedés egy részének, illetve a Subzero Limitedben
meglévo teljes részesedésének értékesitéséhez kapcsolddd bevételeket (1,245 millié CU, illetve 960 000 CU
- lasd a Jegyzetek 20., illetve 45. pontjat) a Csoport a beszamolasi idészak végéig nem realizalta;

e a Csoport 8 000 CU értékl bevételt realizalt részvénykibocsatasbol tanacsadasi szolgaltatasok formajaban,
a Jegyzetek 28.1. pontjaban foglaltak szerint; tovabba

e  aCsoport 40 000 CU értékben szerzett be berendezéseket pénziigyi lizing keretében (2010-ban ez az érték
nulla volt).
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48. Operativ lizingszerzédések

48.1 A Csoport, mint lizingbe vevé

48.1.1 Lizingszerzédések

IAS 17.35(d) Az operativ lizingek bérelt ingatlanokhoz kapcsolédnak, ahol a bérleti idészak 5-10 év. Minden 5 évnél hosszabb
IFRS 7.7 lejaratu operativ lizingszerzédés tartalmaz egy, az 6tévenkénti piaci értékelésre torténé vonatkozé zaradékot. A

Csoportnak nincs ra lehetésége, hogy megvasarolja a bérelt telkeket a bérleti idészakok lejartakor.

48.1.2 Raforditasként elszamolt kifizetések

A A
2011.12.31- 2010.12.31-
én végzodé én végz6dé
év év
ezer CU ezer CU
IAS 17.35(c) Minimalis lizingdijak 2008 2092
IAS 17.35(c) Fliggé bérleti dijak - -
IAS 17.35(c) Befolyt albérleti dijak - -
2008 2 092
IAS 17.35(a) 48.1.3 Nem felmondhaté operativ lizingszerzédések
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
Egy évnél roévidebb lejaratuak 1734 1908
Egy évnél hosszabb, de 6t évnél rvidebb lejaratiak 3 568 4 336
Ot évnél hosszabb lejaratiak 4618 5 526
9 920 11770

48.1.4 Nem felmondhaté operativ lizingszerzédésekkel kapcsolatban elszamolt kételezettségek

2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
Hatranyos lizingszerz6dések (a Jegyzetek 35. pontja)
Rovid lejaratu 305 408
- Hosszu lejaratu 425 335
Lizing 6szténzdék (a Jegyzetek 36. pontja)
Rovid lejaratu 90 90
Hosszu lejaratu 180 270
1000 1103
48.2 A Csoport, mint lizingbe adé
48.2.1 Lizingszerzédések
IAS 17.56(c) Az operativ lizingek a Csoport tulajdonaban allé befektetési célu ingatlanokhoz kapcsolddnak; a bérleti id6szak 5-

10 év, de tovabbi 10 évvel meghosszabbithaté. Minden operativ lizingszerzédés tartalmaz egy, a piac
értékelésére vonatkozo zaradékot arra az esetre, ha a bérlé gyakorolja a meghosszabbitasra vonatkozoé jogat. A
bérlének nincs ra lehetésége, hogy megvasarolja az ingatlant a bérleti idészak lejartakor.

A Csoport altal a befektetési célt ingatlanokon elért bevételek és kapcsolodoé kdzvetlen miikddési raforditasok a
targyidészakban a 7-es és 13-as pontban kerlltek meghatarozasra.
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IAS 17.56(a) 48.2.2 Nem felmondhaté operativ lizingszerz6désekkel kapcsolatos kdvetelések
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
Egy évnél révidebb lejaratuak 18 18
Egy évnél hosszabb, de 6t évnél révidebb lejaratiak 54 72
Ot évnél hosszabb lejaratiak - -
72 90
49. Raforditasokkal kapcsolatos elkotelezettségek
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
IAS 16.74(c) Ingatlanok, gépek és berendezések beszerzéséhez kapcsolddo
o ) 4 856 6010
elkdtelezettségek
IAS 40.75(h) A Csoport a fentieken tul megkététt egy, a Csoport befektetési célu ingatlanjainak kezelésére és karbantartasara

vonatkozé szerzédést az elkdvetkezendd 5 évre, amely éves szinten 3 500 CU raforditast fog jelenteni.

IAS 31.55 A Csoport részesedése a JV Electronics Limited (a Csoport k6zds vezetési vallalkozasa) befektetési
kotelezettségeibdl az alabbiak szerint alakult:

2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
Targyi eszk6z6k beszerzéséhez kapcsolddo kotelezettségek 983 192
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50. Fiiggo kotelezettségek és fiiggé eszk6zok

2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
50.1 Fiigg6 kotelezettségek

IAS 37.86(a) Birésagi eljarasok (i) - -

IAS 31.54(a) A Csoport kdz8s vezetési vallalatokban l1év6 érdekeltségeibdl szarmazo fliggd
kotelezettségek (ii) 110 116
IAS 28.40(a) A Csoport részesedése tarsult vallalkozasainak fliggé kotelezettségeibdl (iii) 150 14
IAS 37.86(b) (i) A Csoport egyik tagja alperesként vesz részt egy eljarasban, amelynek targya bizonyos termékek szerzédési

feltételek szerinti leszallitasanak allitélagos elmulasztasa. Az igazgatdk a jogi tanacsadok allaspontja alapjan
ugy vélik, hogy a Csoport szamara a kereset védhetd, igy a Csoport semmilyen veszteséget (ideértve a
perkoltségeket is) nem fog elszenvedni. Az Gigy varhatdan az elkévetkezendd tizennyolc hénapon belil
rendezédik.

(i) Szamos fliggd kotelezettség keletkezett a Csoportnak bizonyos kézds vezetési vallalatokban lévé
érdekeltségei miatt. A kozolt érték azon fliggd kotelezettségek 6sszege, amelyek a Csoportot mint befektet6t
terhelnek. Az, hogy milyen mértéki kifizetéseket kell allnia a Csoportnak, attél fiigg, hogy a kdzds vezetési
vallalatok jovébeli mikoédése kedvezébb vagy kedvezétlenebb lesz-e, mint a jelenlegi varakozasok. A
Csoportnak nincsenek fliggé kotelezettségei a kdzos vezetési vallalataiban érdekelt mas befekteték
kotelezettségei kapcsan.

(iii) A bemutatott 6sszeg a Csoport részesedését jeldli tarsult vallalkozasainak fliggé kotelezettségeibdl. Az, hogy
milyen mértéki kifizetéseket kell allnia a Csoportnak, attél fligg, hogy a kapcsolt felek jovébeli mikddése
kedvez&bb vagy kedvezétlenebb lesz-e, mint a jelenlegi varakozasok.

50.2 Fiigg6 eszk6zok
2011.12.31. 2010.12.31.
ezer CU ezer CU
IAS 37.89 Hibas termékekkel kapcsolatos kovetelések 140 -

(iv) A Csoport egyik tagjanak rendezetlen kdvetelése van valamely beszallitéjaval szemben hibas termékek
szallitasa kapcsan. Az eddigi egyeztetések alapjan az igazgatdk véleménye szerint a kbvetelés behajthatod,
és a Csoport 0,14 milli6 CU értéki kartéritésben fog részesiilni.

51. A beszamolasi id6szakot kovetd események

IAS 10.21 2012. januar 18-an a Subfive Limited ingatlana egy tlizesetben sulyosan megrongalédott. A biztositok felé a

karigény benyuijtasra kerllt, azonban a felljitasi koltségek az aktualis szamitasok szerint varhatéan 8,3 millié

CU-val meg fogjak haladni a kartérités 6sszegeét.

52. A pénziigyi kimutatasok jéovahagyasa

IAS 10.17 A pénzugyi kimutatasokat az igazgatosag 2012. marcius 15-én jovahagyta és a kozzétételt engedélyezte.
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

(MEGSZOLITAS)

Elvégeztiik az International GAAP Holdings Limited és leanyvallalatai konszolidalt pénziigyi kimutatasainak
vizsgalatat, amely magaban foglalja a 2011. december 31-i konszolidalt pénziigyi helyzet kimutatasat, valamint a
2011. december 31-én végzddd évre vonatkozdan [a konszolidalt eredménykimutatast,] a konszolidalt atfogé
eredménykimutatast, a konszolidalt sajat téke valtozas kimutatasat és a konszolidalt cash-flow kimutatast,
tovabba a szamviteli politika fébb elemeinek dsszefoglalasat és egyéb magyarazé megjegyzéseket.

A vezetésnek a pénziigyi kimutatasokra vonatkozo felel6ssége

A vezetés felel6s a széban forgd pénzigyi kimutatasok elkészitéséért és hiteles bemutatasaért a Nemzetkozi
Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban. Ez a felel6sség magaban foglalja: az akar csalasbdl, akar
hibabdl eredd, Iényeges hibas allitasoktél mentes konszolidalt pénziigyi kimutatasok elkészitése és valés
bemutatasa szempontjabol relevans belsé ellendrzés kialakitasat, bevezetését és fenntartasat.

A kényvvizsgalo felel6ssége

A mi feladatunk a pénziigyi kimutatasok hitelesitése a kdnyvvizsgalatunk alapjan. Kényvvizsgalatunkat a
Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardokkal 6sszhangban hajtottuk végre. A fenti szabvanyok értelmében az etikai
el6irasokat szem el6tt tartva a kdnyvvizsgalat tervezése és elvégzése révén kellé bizonyossagot kell szereznlink
arrol, hogy a pénzugyi kimutatasok nem tartalmaznak Iényeges hibas allitasokat.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati bizonyitékot
szerezni a pénzlgyi kimutatasokban szereplé 6sszegekrél és kozzétételekrol. A kivalasztott eljarasok a
konyvvizsgald megitélésétdl fliggnek, beleértve az éves beszamoldban szerepld, akar csalasbol, akar tévedésbdl
ered6 lényeges hibas allitasok kockazatanak felmérését. A kockazatok felmérése soran a kdnyvvizsgaléd
megvizsgalja a konszolidalt pénzigyi kimutatasoknak a vallalkozas altal torténd elkészitése és valés bemutatasa
szempontjabdl relevans belsd ellendrzési strukturat annak érdekében, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat
dolgozzon ki, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleléek, de ezt nem azzal a céllal teszi, hogy véleményt
alkosson a vallalkozas belsé ellenérzésének hatékonysagarol. A kdnyvvizsgélat szintén magaban foglalja az
alkalmazott szamviteli politikak és a vezetés altal elkészitett szamviteli becslések megfeleld voltanak, valamint a
konszolidalt pénzigyi kimutatdsok altalanos bemutatasanak a vizsgalatat.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendé és megfeleld alapot nyujt a
kényvvizsgaldi vélemény megadasahoz.

Vélemény

Véleménylnk szerint a konszolidalt pénziigyi kimutatasok megbizhato, valos képet nyujtanak a GAAP Holdings
Limited és leanyvallalatai 2011. december 31-i pénzugyi helyzetérél, pénzigyi teljesitményérdl és a
targyidészakra vonatkozé cash-flow-jarél a Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardokkal 6sszhangban.

2012. marcius 15.

Megjegyzés: A pénziigyi kimutatasok kényvvizsgalata a Nemzetk6zi Kényvvizsgalati Standardokkal (ISA)
és/vagy a vonatkozé helyi szamviteli standardokkal 6sszhangban térténhet, megfeleléen hivatkozva a
helyi jogszabalyokra, kényvvizsgalati standardokra, illetve el6irasokra. A fenti jelentés formatuma megfelel
az atdolgozott 700. témaszamu Nemzetkdzi Kényvvizsgalati Standardnak ("Kényvvizsgaloi jelentés a
pénzliigyi kimutatasokrol”).

Azokban az esetekben, amikor a beszamoldra bizonyos helyi kényvvizsgalati standardok vagy eléirasok
is vonatkoznak, a jelentés szerkezetét ezek a helyi szabalyok is befolyasolhatjak.
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IFRS tanulasi lehetdségek

Deloitte IFRS e-tanfolyamok

Orémiinkre szolgal, hogy az érdekléddknek, ellenszolgaltatas nélkiil elérhetdvé tehetjiik az IFRS-ekre vonatkozé e-
tanfolyam anyagainkat. Gyakorlatilag valamennyi IAS-hoz és IFRS-hez rendelkezésre allnak oktatasi modulok. Ezeket
rendszeresen frissitjuk.

A modulokhoz valé hozzaféréshez le kell télteni egy 4-6 MB méretl tomdritett allomanyt, majd a benne lévé fajlokat illetve
koényvtarstrukturat ki kell bontani az On szamitégépének egyik kényvtaraban. A letéltést megelézéen kérjik, olvassa el és
fogadja el a felel6sséget korlatozo nyilatkozatunkat. Az oldalon regisztralé felhasznalok korlatlanul felhasznalhatjak és
terjeszthetik az e-tanfolyam modulokat, feltéve, hogy azokat nem modositjak, és tiszteletben tartjak a Deloitte hozzajuk
fliz6d6 szerzéi jogait.

A letdltéshez latogasson el a www.iasplus.com cimre, és a féoldalon kattintson a villanykoérte ikonra.

Tovabbi Deloitte IFRS forrasok

Az IFRS elséként torténd felhasznalasahoz Deloitte forrasok talalhatéak az alabbi helyen:
www.iasplus.com/new/firsttime.htm

Deloitte iGAAP kdnyvek (Utmutatd az IFRS reportalashoz és iGAAP pénziigyi eszkdzok: IAS 32, IAS 39, IFRS 7 és IFRS
9 magyarazva) elérhetéek a Lexis-Nexis-b6dl: www1.lexisnexis.co.uk/deloitte/

Deloitte IFRS Egyetemi konzorcium: A Deloitte altal Iétrehozott szervezet célja, hogy felgyorsitsa az IFRS integraciojat az
iskolakban 6raanyagok, tanulmanyok, utmutaték és pénzugyi tAmogatason keresztiil:
www.deloitte.com/view/en US/us/article/e87dfd0057101210VgnVCM100000ba42f00aRCRD.htm

Iratkozzon fel Ké6zéppontban az IFRS cimii hirleveliinkre

A Deloitte altal rendszeresen megjelentetett IFRS hirlevél részletesen targyalja az IFRS standardokkal kapcsolatos
fontosabb kdzleményeket, javaslatokat és az egyéb jelentés eseményeket.

Amennyiben szeretne e-mailben értesitést kapni a hirlevelekrdl és a letdltési utvonalakrol, kérjik, iratkozzon fel a
szolgaltatasra az IAS Plus honlapon: www.iasplus.com/subscribe.htm

Magyar nyelvii IFRS hirleveleinket is megtalalja honlapunkon, a
www.deloitte.hu/ifrs-hirlevelek cimen.

Iratkozzon fel hirleveleinkre a deloitteinhungary@deloitteCE.com email cimen.
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A jelen dokumentum és a benne foglalt valamennyi informacié a Deloitte Magyarorszag tarsasagaitol szarmazik és célja, hogy
bizonyos témakdr(dk)ben altalanos informaciokkal szolgaljon, de nem targyalja az adott témakor(dke)t annak teljességében.

A jelen dokumentumban megadott informaciok nem minéslilnek szamviteli, adélgyi, jogi, befektetési, tanacsadasi illetve egyéb
szakmai szolgaltatasnak. Ezek az informéaciok nem képezhetik tigyfeleink (izleti déntéseinek kizardlagos alapjat. Ugyfeleinket arra
kérjuk, hogy pénziigyeiket vagy Uzletviteliiket befolyasolé barmely déntésiik meghozatala, vagy a dontés szerint torténd |épés
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