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Vzorové finan¢né vykazy spoloc¢nosti International GAAP Holdings Limited su urcené na ilustraciu poziadaviek Medzindrodnych Standardov pre
finan¢né vykaznictvo (IFRS) na prezentdciu a vykazovanie. Tieto vzorové finan¢né vykazy obsahuju aj dalsie Udaje, ktorych vykazovanie sa povazuje za
najlepsie zauzivané postupy, najma ak vykazanie takychto Udajov obsahuje aj ndzorné priklady uvedené pri konkrétnom standarde.

Vychéddza sa z predpokladu, ze International GAAP Holdings Limited zostavuje finan¢né vykazy podla IFRS uz niekolko rokov. Preto sa spolo¢nost
nepovazuje za subjekt, ktory uplatriuje IFRS po prvykrat. V pripade 3pecifickych poziadaviek tykajucich sa prvych finan¢nych vykazov subjektu podlfa
IFRS by si Citatelia mali pozriet IFRS 1 ,,Prva aplikacia IFRS”.

Tieto vzorové financ¢né vykazy boli zostavené bez ohladu na miestne zdkony alebo predpisy. Zostavovatelia finan¢nych vykazov budu musiet zabezpe-
Cit, aby moznosti vybrané na zéklade IFRS neboli v rozpore s platnymi miestnymi predpismi (napr. v niektorych rezimoch nemozno vykonat precenenie
majetku — tieto finan¢né vykazy viak znazorriuju prezentdciu a vykazovanie pozadované v pripade, Ze subjekt uplatriuje preceriovaci model podla IAS
16 ,Pozemky, budovy a zariadenia”). Miestne zékony a predpisy tykajuce sa cennych papierov mézu navyse stanovit vykazovanie dalsich udajov, ktoré
IFRS nevyZaduju (napr. v suvislosti s odmerovanim riaditelov). Zostavovatelia finan¢nych vykazov budu preto musiet vzorové finan¢né vykazy upravit,
aby boli v sulade s takymito dodato¢nymi miestnymi poziadavkami.

Vzorové finan¢né vykazy neobsahuju individualne financné vykazy materskej spolo¢nosti, ktoré mézu vyzadovat miestne zakony a predpisy alebo
ktoré moze subjekt zostavit z vlastnej vole. Ak subjekt zostavuje individuélne finan¢né vykazy, ktoré st v stlade s IFRS, uplatnia sa poziadavky IAS 27
. Konsolidovana a individudlna Gctovna zavierka”. Pre matersku spolo¢nost sa bude pozadovat individudlny vykaz ziskov a strat, suvaha, vykaz zmien
vo vlastnom imani a vykaz penaznych tokov spolu s poznamkami k finan¢nym vykazom.

Navrhované zverejnenia obsahuju odkazy na zakladné poziadavky uvedené v prislusnych standardoch a interpretéciach. Vo vzorovych financnych vy-

kazoch za rok 2006 ilustrujeme skorsie uplatnenie IFRS 7 , Finan¢né néstroje: Zverejnenie Udajov” (ktory plati pre Uc¢tovné obdobia, ktoré sa zacinaju

1. janudra 2007 alebo po tomto ddtume). Tam, kde sa poziadavky vykazovania podla IFRS 7 zhoduju s predchadzajicim Standardom (IAS 32, Financ-
né nastroje: Zverejnenie a prezentdcia”, ktory nadalej plati pri zostavovani finan¢nych vykazov za rok 2006 pre subjekty, ktoré neuplatnili IFRS 7 pred

datumom nadobudnutia jeho Uc¢innosti), st pre prehladnost v hranatych zatvorkach uvedené odkazy na IAS 32.

V tychto vzorovych finan¢nych vykazoch sme v riadkoch casto vykazali polozky s nulovou hodnotou, aby sme znazornili polozky, ktoré sa v praxi bez-
ne vyskytuju, ale ktoré sa neuplatnili pri spolo¢nosti International GAAP Holdings Limited. To neznamend, ze sme ilustrovali vietky mozné zverejnenia.
Neznamend to v3ak ani, Ze subjekty v praxi musia vyplnit tieto riadky poloziek s , nulovymi hodnotami”.

Pri prezentacii vykazu ziskov a strat, vykazu zmien vo vlastnom imanf a vykazu penaznych tokov st zndzornené rézne alternativy prezentécie tychto
finan¢nych vykazov podla IFRS. Zostavovatelia finan¢nych vykazov by si mali vybrat alternativy, ktoré najlepsie zodpovedaju ich podmienkam.
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Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(b) Konsolidovany vykaz ziskov a strat
IAS 1.46(b),(c) za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2006 [Alt. ¢ 1]
IAS 1.104 Pozn. Rok konciacisa  Rok konc¢iaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 1.46(d),(e) V tis. Sk V tis. Sk
Pokracujuce ¢innosti
IAS 1.81(a) Vynosy 5 140918 151 840
IAS 1.88 Naklady na predaj (87 899) (91 840)
IAS 1.83 Hruby zisk 53019 60 000
IAS 1.83 Vynosy z investicif 7 3608 2 351
IAS 1.83 Ostatné zisky a straty 8 934 1005
IAS 1.81(c) Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti 20 1186 1589
IAS 1.88 Naklady na distribuciu (5087) (4 600)
IAS 1.88 Naklady na marketingové ¢innosti (3293) (2 247)
IAS 1.88 Naklady na prendjom (2 128) (2 2071)
IAS 1.88 Administrativne naklady (11 007) (15 124)
IAS 1.81(b) Finan¢né naklady 9 (5034) (6 023)
IAS 1.88 Ostatné naklady (2 656) (2612)
IAS 1.83 Zisk pred zdanenim 29 548 32138
IAS 1.81(d) Dan z prijmov 10 (11 306) (11 801)
IAS 1.83 Zisk za rok z pokracujucich ¢innosti 18 242 20 337
Ukoncené cinnosti
IAS 1.81(e) Zisk za rok z ukoncenych cinnosti 11 8310 9995
IAS 1.81(f) Zisk za rok 13 26 552 30332
Pripadajuci na:
IAS 1.82(b) Vlastnikov materskej spolo¢nosti 22 552 27 569
IAS 1.82(a) Mensinové podiely 4000 2763
26 552 30332
Zisk na akciu 14
Z pokracujucich a ukoncenych ¢innosti:
IAS 33.66 Zakladny (v % na akciu) 129,4 136,9
IAS 33.66 Redukovany (v % na akciu) 121,8 130,5
Z pokracujucich ¢innosti:
IAS 33.66 Zéakladny (v % na akciu) 81,7 87,3
IAS 33.66 Redukovany (v % na akciu) 76,9 83,2
Pozn.:Uvedeny format zoskupuje naklady podla ich funkcie.
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International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(b) Konsolidovany vykaz ziskov a strat
IAS 1.46(b),(c) za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2006 [Alt. ¢ 2]
IAS 1.104 Pozn. Rok konciacisa  Rok konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 1.46(d),(e) V tis. Sk V tis. Sk
Pokracujuce ¢innosti
IAS 1.81(a) ynosy 5 140 918 151 840
IAS 1.83 Vynosy z investicif 7 3608 2 351
IAS 1.83 Ostatné zisky a straty 8 934 1005
IAS 1.81(c) Podiel na zisku pridruzenych spoloc¢nosti 20 1186 1589
IAS 1.88 Zmena stavu vyrobkov a nedokoncenej vyroby (7122) 2118
IAS 1.88 Spotreba surovin a materidlu (70 393) (85 406)
IAS 1.88 Naklady na zamestnanecké pozitky 13 (9 803) (11 655)
IAS 1.88 Odpisy a amortizacia 13 (12 412) (13 878)
IAS 1.81(b) Finan¢né naklady 9 (5034) (6023)
IAS 1.88 Naklady na poradenstvo (3120) (1926)
IAS 1.88 Ostatné naklady (9214) (7 877)
IAS 1.83 Zisk pred zdanenim 29 548 32138
IAS 1.81(d) Dan z prijmov 10 (11 306) (11 801)
IAS 1.83 Zisk za rok z pokracujucich ¢innosti 18 242 20 337
Ukoncené cinnosti
IAS 1.81(e) Zisk za rok z ukoncenych cinnosti 11 8310 9 995
IAS 1.81(f) Zisk za rok 13 26 552 30332
Pripadajuci na:
IAS 1.82(b) Vlastnikov materskej spolo¢nosti 22 552 27 569
IAS 1.82(a) Mensinové podiely 4000 2763
26 552 30332
Zisk na akciu 14
Z pokracujucich a ukoncenych ¢innosti:
IAS 33.66 Zékladny (v % na akciu) 129.4 136.9
IAS 33.66 Redukovany (v % na akciu) 121.8 130.5
Z pokracujucich ¢innosti:
IAS 33.66 Zéakladny (v % na akciu) 81.7 87.3
IAS 33.66 Redukovany (v % na akciu) 76.9 83.2

Pozn.: Uvedeny formét zoskupuje néklady podla ich druhu.



Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financ¢né vykazy 2006

m International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(a) Konsolidovana stvaha
IAS 1.46(b),(c) k 31. decembru 2006
IAS 1.104 Pozn. 31/12/06 31/12/05
IAS 1.46(d),(e) v tis. Sk v tis. Sk
AKTIVA
IAS 1.51 Neobezny majetok
IAS 1.68(a) Budovy, stavby, stroje a zariadenia 15 111235 134 461
IAS 1.68(b) Investicie do nehnutelnosti 16 136 132
IAS 1.69 Goodwill 17 20253 24 060
IAS 1.68(c) Ostatny nehmotny majetok 18 9739 11 325
IAS 1.68(e) Investicie do pridruzenych spolo¢nosti 20 8425 7 269
IAS 1.68(n) Odlozena dariova pohladévka 10 - -
IAS 1.69 Pohladavky z finan¢ného prendjmu 26 830 717
IAS 1.68(d) Ostatny finan¢ny majetok 22 10 411 9656
IAS 1.69 Ostatny majetok 23 - -
Neobezny majetok celkom 161 029 187 620
IAS 1.51 Obezny majetok
IAS 1.68(g) Zasoby 24 31364 30242
IAS 1.68(h) Pohladévky z obchodného styku a iné pohladavky 25 18 490 16 292
IAS 1.69 Pohladavky z finan¢ného prendjmu 26 198 188
IAS 1.68(d) Ostatny finan¢ny majetok 22 8757 6 949
IAS 1.68(m) Splatné danové pohladavky 10 85 60
IAS 1.69 Ostatny majetok 23 - -
IAS 1.68(i) Peniaze a hotovost na bankovych tctoch 45 20 199 19778
79 093 73 509
IAS 1.68A(a) Dlhodoby majetok urceny na predaj 12 22 336 -
Obezny majetok celkom 101 429 73 509
Aktiva celkom 262 458 261129
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Zdroj International GAAP Holdings Limited

Konsolidovana stvaha
k 31. decembru 2006 - pokrac¢ovanie
Pozn. 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
VLASTNE IMANIE A ZAVAZKY
Kapital a rezervy
IAS 1.69 Zakladné imanie 29 32439 48 672
IAS 1.69 Zakonné a ostatné fondy 30 4245 3376
IAS 1.69 Nerozdeleny zisk 31 110 351 94 986
147 035 147 034
Sumy vykazané priamo v imani stvisiace
IAS 1.69 s dlhodobym majetkom ur¢enym na predaj
12 - -
IAS 1.68(p) Vlastné imanie pripadajuce na vlastnikov materskej spolo¢nosti 147 035 147 034
IAS 1.68(0) Mensinovy podiel 24 005 20 005
Vlastné imanie celkom 171 040 167 039
IAS 1.51 Dlhodobé zavazky
IAS 1.69 Pozicky 32 32611 31478
IAS 1.68(I) Ostatné financ¢né zavazky 34 - -
IAS 1.69 Zavazok z pozitkov pri skonceni zamestnania 39 508 352
IAS 1.68(n) Odlozeny danovy zavdzok 10 4591 3693
IAS 1.68(k) Rezervy 35 2298 2326
IAS 1.69 Ostatné zavazky 36 180 270
Dlhodobé zaviazky celkom 40 188 38119
IAS 1.51 Kratkodobé zavazky
IAS 1.68()) Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 37 16 312 21143
IAS 1.69 Pozicky 32 22 446 25600
IAS 1.68(1) Ostatné finan¢né zavazky 34 104 18
IAS 1.68(m) Splatné danové zavazky 10 5133 5 868
IAS 1.68(k) Rezervy 35 3461 3247
IAS 1.69 Ostatné zdvazky 36 90 95
47 546 55971
IAS 1.68A(b) Zavazky priamo spojené s dlhodobym majetkom urcenym na predaj
12 3684 -
Kratkodobé zavazky celkom 51230 55971
Zavazky celkom 91418 94 090
Vlastné imanie a zavazky celkom 262 458 261129
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Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financ¢né vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(c)(ii)
IAS 1.46(b),(c)
IAS 1.104

IAS 1.46(d),(e)

IAS 1.96(b)
IAS 1.96(b)

IAS 1.96(b)
IAS 1.96(b)

IAS 1.96(b)
IAS 1.96(b)

IAS 1.96(b)
IAS 1.96(b)
IAS 1.96(b)

IFRS 7.20(a)
[IAS 32.94(k)]

IFRS 7.23(d)
[IAS 32.94(k)]

IFRS 7.23(e)
[IAS 32.94(k)]

IAS 1.96(a)
IAS 1.96(c)
IAS 1.96(c)

IAS 1.96(d)

IAS 1.96(d)

Konsolidovany vykaz vykazanych vynosov a nakladov

za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2006

Zisk/(strata) z precenenia majetku

Pozn.

Zvysenie/(znizenie) zo zmeny existujucich zavazkov z vyradenia, rekultivacie

a podobnych zévazkov

Zisk/(strata) z investicii k dispozicii na predaj zahrnuté do vlastného imania
Zisk/(strata) zo zabezpeclenia penaznych tokov zahrnuté do vlastného

imania
Kurzové rozdiely z prepoctu zahrani¢nych prevadzok

Poistnomatematicky zisk/(strata) z programu definovanych pozitkov (pozri

pozn.)
Ostatné [uvedte]

Dan z prijmov z vynosov/nékladov vykdzand priamo vo vlastnom imanf

Cisté vynosy/(naklady) vykézané priamo vo vlastnom imani
Prevody (po zohladneni prislusnej dane):

Prevod do vykazu ziskov a strat pri predaji investicii k dispozicii na predaj

Prevod z vlastného imania do vykazu ziskov a strat pri zabezpecovani

pefiaznych tokov

Prevod do zaciato¢nej Uctovnej hodnoty zabezpecovanej nefinancnej

polozky pri zabezpecovani periaznych tokov

Prevod do vykazu ziskov a strat pri predaji zahrani¢nych prevadzok

Zisk za rok

Vykazané vynosy a naklady celkom za rok
Pripadajlce na:

Vlastnikov materskej spolo¢nosti
Mensinové podiely

Vplyvy zmien tctovnych zasad:

Pripadajlce na vlastnikov materskej spolo¢nosti:

m zvySenie/(znizenie) nerozdeleného zisku na zaciatku roka
m uvedte

Pripadajice na mensinové podiely

Vplyvy oprav chyb

Pripadajlce na vlastnikov materskej spolo¢nosti:

- zvySenie/(zniZzenie) nerozdeleného zisku na zaciatku roka
Pripadajlice na mensinové podiely

31

31

[Alt 2]

Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
- 1643

94 81

436 316

75 121

(181) (648)
424 1513

(86) (60)
(180) (141)
(84) -

26 552 30332
26 626 31644
22 626 28 881
4000 2763

26 626 31 644

Poznadmka: Standard IAS 1 vyzaduje, aby finan¢né vykazy obsahovali vykaz uvadzajuci vietky zmeny vo vlastnom imani (ako
uvédza alt. ¢. 1 na predchddzajucej strane) alebo zmeny vo vlastnom imani okrem zmien, ktoré vznikli z kapitalovych transak-
cif s vlastnikmi a z pridelov priznanych vlastnikom (ako uvadza alt. ¢. 2 vyssie). Alt. ¢. 2 zobrazuje pristup, ktory uvadza zmeny
vo vlastnom imani predstavujice vynosy a naklady v osobitnej ¢asti finan¢nych vykazov. Pri tomto sposobe vykazovania sa v
poznamkach musf uviest odsuhlasenie zaciato¢ného a konec¢ného stavu zakladného imania, zékonnych a ostatnych fondov a

nerozdeleného zisku (pozri pozn. 29 az 31).

Format vykazu vacsinou zdvisi od zvolenej Uctovnej zasady. Ak si subjekt zvoli moznost dostupnut podla odseku 93A Standardu
IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky”, aby vykazal poistnomatematické zisky a straty mimo vykazu ziskov a strat, musia sa tieto poist-
nomatematické zisky a straty uviest vo vykaze vykdzanych vynosov a nékladov, ako je zndzornené vyssie. Subjekt neméze vykazat

takéto zmeny vo vykaze zmien vo vlastnom imani, ako je zndzornené v alt. ¢. 1 na predchadzajucich strandch.
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Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financné vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(d) Konsolidovany vykaz penaznych tokov
IAS 1.46(b),(c) | za rok kon¢iaci sa 31. decembra 2006 [Alt. ¢ 1]
IAS 1.104 Pozn. Rok konciaci sa  Rok kon¢iaci sa
31/12/06 31/12/05
IAS 1.46(d),(e) V tis. Sk V tis. Sk
IAS 7.10 Penazné toky z prevadzkovych cinnosti
IAS 7.18(a) Platby prijaté od odberatelov 211138 214 487
Platby dodavatelom a zamestnancom (164 900) (151 190)
Periazné toky z prevadzky 46 238 63 297
IAS 7.31 Zaplatené uroky (5 259) (6 154)
IAS 7.35 Zaplatend dan z prijmov (13 724) (10 068)
Cisté pefiazné toky z prevadzkovych ¢innosti 27 255 47 075
IAS 7.10 Peniazné toky z investi¢nych cinnosti
Platby za investicie do cennych papierov (5 393) (3762)
Prijmy z predaja investicii do cennych papierov 3604 4000
IAS 7.31 Prijaté uroky 2315 1304
Tantiémy a dalSie vynosy z investicii 1119 879
Dividendy prijaté od pridruzenej spolo¢nosti 30 25
IAS 7.31 Ostatné prijaté dividendy 156 154
Preddavky spriaznenym osobdm (5637) (5 088)
Prijmy zo splatky verov poskytnutych spriaznenym osobdm 5088 2 355
Platby za budovy, stavby, stroje a zariadenia (22 983) (11 902)
Platby za investicie do nehnutelnostf (10) (12)
Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenf 9872 22 295
Platby za nehmotny majetok (6) (358)
Zaplatené néaklady na vyvoj (502) (440)
IAS 7.39 Obstaranie dcérskych spolo¢nosti 43 (622) -
IAS 7.39 Prijmy z predaja podniku 44 7 566 -
Cisté periazné toky (pouzité v rdmci)/z investicnych ¢innosti (5 403) 9 450
IAS 7.10 Penazné toky z financnych cinnosti
Prijmy z emisie akcif 414 -
Prijmy z emisie konvertibilnych Gverovych dlhopisov 4950 -
Uhrada nakladov na emisiu akcif (6) -
Platby za spatné odkupenie akcii:
— vlastnikom materskej spolo¢nosti (17 011) -
— mensinovym podielom - -
Uhrada nékladov suvisiacich so spatnym odkupenim akcii (277) -
Prijmy z emisie kumulativnych prioritnych akcii s moznostou odkupenia 15 000 -
Prijmy z emisie ve¢nych (nevypovedatelnych) dlhopisov 2 500 -
Uhrada nékladov na emisiu dlhovych nastrojov (595) -
Prijmy z poziciek 17 981 12177
Splétky poziciek (37 792) (61 662)
IAS 7.31 Vyplata dividend:
- vlastnici materskej spolo¢nosti (6 635) (6 479)
- mensinové podiely - -
Cisté pefiazné toky pouzité v ramci finan¢nych ¢innostf (21 471) (55 964)
Cisté zvysenie penazi a pefiaznych ekvivalentov 381 561
Peniaze a peniazné ekvivalenty na zaciatku finan¢ného roka 19 400 18 864
IAS 7.28 Vplyv zmien vymennych kurzov na zostatky hotovosti v cudzej mene 55 (25)
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci finan¢ného roka 45 19 836 19 400
Pozn.: Uvedeny priklad zndzorriuje priamu metddu vykazovania penaznych tokov z prevddzkovych ¢innosti.
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Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financ¢né vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(d)
IAS 1.46(b),(c)

IAS 1.104
IAS 1.46(d),(e)

IAS 7.10
IAS 7.18(b)

IAS 7.31
IAS 7.35

Konsolidovany vykaz penaznych tokov
za rok konciaci sa 31. decembra 2006

Penazné toky z prevadzkovych c¢innosti

Zisk za rok

Dan z prijmov vykadzand vo vykaze ziskov a strat

Finan¢né naklady vykazané vo vykaze ziskov a strat

Vynosy z investicii vykédzané vo vykaze ziskov a strat

(Zisk)/strata z predaja alebo vyradenia budov, stavieb, strojov a
zariadenf

Strata/(zisk) z precenenia investicii do nehnutelnosti

(Zisk)/strata z predaja podniku

Strata/(zisk) z precenenia finan¢ného majetku na redlnu hodnotu cez
vykaz ziskov a strat

(Zisk)/strata prevedend z vlastného imania pri predaji finan¢ného
majetku k dispozicii na predaj

(Zisk)/strata prevedend z vlastného imania pri znizeni hodnoty
finan¢ného majetku k dispozicii na predaj

Strata zo zniZenia hodnoty (rozpustena do)/vykdzana v pohladav-
kach z obchodného styku

Podiel na zisku pridruzenych spolo¢nosti

Odpisy a amortizacia neobezného majetku

Znizenie hodnoty neobezného majetku vykdzané vo vykaze ziskov a
strat

Kurzovy (zisk)/strata, netto

Néklady vykdzané vo vykaze ziskov a strat v suvislosti s platbami na
zaklade podielov realizovanymi prevodom akcif

Néklady na vyvoj

Zmeny pracovného kapitdlu

m (Zvysenie)/znizenie stavu pohladdvok z obchodného styku a inych
pohladavok

(Zvysenie)/znizenie stavu zasob

(Zvysenie)/znizenie stavu ostatného majetku

ZniZenie stavu zdvazkov z obchodného styku a inych zavazkov
Zvysenie/(znizenie) stavu rezerv

Zvysenie/(znizenie) stavu ostatnych zavazkov
Penazné toky z prevadzky

Zaplatené uroky

Zaplatend dan z prijmov

Cisté penazné toky z prevadzkovych ¢innosti

[Alt. €. 2]

Pozn. Rok konciaci sa Rok konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
26 552 30332
14 466 14 799
5184 6 157
(3608) (2 351)
(6) (67)

6 (8)

(1 940) -
(40) 430

(1 186) (1 589)
14179 17 350
1219 -
(144) 68
206 338

502 440

55 390 65 899
(4143) 2295
4611) (2 008)
(539) (2 627)
141 (262)

46 238 63 297
(5 259) (6 154)
(13 724) (10 068)
27 255 47 075
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Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financné vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 7.10

IAS 7.31

IAS 7.31

IAS 7.39
IAS 7.39

IAS 7.10

IAS 7.31

IAS 7.28

14

Konsolidovany vykaz penaznych tokov
za rok kondiaci sa 31. decembra 2006 - alt. ¢. 2, pokrac¢ovanie

Penazné toky z investi¢nych ¢innosti

Platby za investicie do cennych papierov

Prijmy z predaja investicii do cennych papierov

Prijaté Uroky

Tantiémy a dal3ie vynosy z investicif

Dividendy prijaté od pridruzenej spolo¢nosti

Ostatné prijaté dividendy

Preddavky spriaznenym osobdm

Prijmy zo splatky Uverov poskytnutych spriaznenym osobdm
Platby za budovy, stavby, stroje a zariadenia

Platby za investicie do nehnutelnosti

Prijmy z predaja budov, stavieb, strojov a zariadenf

Platby za nehmotny majetok

Zaplatené nédklady na vyvoj

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Prijmy z predaja podniku

Cisté penazné toky (pouzité v rdmci)/z investi¢nych ¢innosti
Penazné toky z financnych cinnosti

Prijmy z emisie akcif

Prijmy z emisie konvertibilnych tverovych dlhopisov

Uhrada nakladov na emisiu akcif

Platby za spatné odkupenie akcif:

— vlastnikom materskej spolo¢nosti

— mensinovym podielom

Uhrada nakladov stvisiacich so spatnym odkdpenim akcif
Prijmy z emisie kumulativnych prioritnych akcii s moznostou odku-
penia

Prijmy z emisie ve¢nych (nevypovedatelnych) dlhopisov

Uhrada nakladov na emisiu dlhovych néstrojov

Prijmy z poziciek

Splatky poziciek

Vyplata dividend:

- vlastnici materskej spolo¢nosti

- mensinové podiely

Cisté penazné toky pouzité v ramci finan¢nych ¢innosti

Cisté zvysenie penazi a pehaznych ekvivalentov

Peniaze a penazné ekvivalenty na zaciatku finan¢ného roka
Vplyv zmien vymennych kurzov na zostatky hotovosti v cudzej mene
Peniaze a pefiazné ekvivalenty na konci finanéného roka

Pozn. Rok konciaci sa Rok kon¢iaci sa
31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

(5393) (3762)

3604 4000

2315 1304

1119 879

30 25

156 154

(5637) (5088)

5088 2 355

(22 983) (11 902)

(10) (12)

9872 22 295

(6) (358)

(502) (440)

43 (622) -
44 7 566 -
(5403) 9450

414 -

4950 -

(6) -

(17 011) -

(277) -

15 000 -

2 500 -

(595) -

17 981 12177

(37 792) (61 662)

(6 635) (6 479)

(21 477) (55 964)

381 561

19 400 18 864

55 (25)

45 19 836 19 400

Pozn.:Uvedeny priklad znazornuje nepriamu metédu vykazovania penaznych tokov z prevadzkovych cinnosti.



Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financ¢né vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 1.8(e)
IAS 1.46(b),(c)

IAS 1.126(a)

IAS 1.38
IAS 8.28

IFRS 7.43

IAS 8.30(a)

IAS 8.30(b)

IAS 8.28(a)

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006
1. VSeobecné informacie
International GAAP Holdings Limited (dalej len ,spolo¢nost”) je spolo¢nostou s ru¢enim obmedzenym registrovana v kra-
jine A. Adresa sidla spolo¢nosti a hlavné posobisko podnikania st uvedené v Gvode vyroc¢nej spravy. Hlavna podnikatelska
¢innost spolo¢nosti a jej dcérskych spoloc¢nosti (dalej len ,,skupina”) je definovand v pozn. 6.
2. Aplikacia novych a revidovanych standardov
V beznom roku prijala skupina vsetky nové a revidované standardy a interpretacie vydané Radou pre medzinarodné uctov-
né standardy (IASB) a Viyborom pre medzindrodné interpretacie finan¢ného vykaznictva (IFRIC) pri IASB, ktoré su relevantné
pre jej prevadzkové cinnosti a ktoré platia pre Uc¢tovné obdobia zacinajlce sa 1. janudra 2006. V dosledku prijatia tychto
novych a revidovanych Standardov a interpretdcii sa zmenili i¢tovné zasady skupiny v nasledujtcich oblastiach s dopadom
na sumy vykazané za bezné alebo predchadzajice obdobia:
m investicie v redlnej hodnote zUc¢tované cez vykaz ziskov a strat,
m zmluvy o finanénych zarukach.
V tejto pozndmke sa uvadza detailny popis vplyvu uvedenych zmien Uctovnych zésad. Vplyv na zékladny a redukovany zisk
na akciu sa uvadza v pozn. 14.
Skupina sa navyse rozhodla prijat IFRS 7 , Financné nastroje: zverejnenie Udajov” pred nadobudnutim Ucinnosti (1. janudra
2007). Vplyv dodatkov mal rozsirit informéacie vykazané v tychto financnych vykazoch v suvislosti s financnymi néstrojmi
skupiny. Skupina sa rozhodla prezentovat aj informacie tykajuce sa cielov, zasad a postupov riadenia kapitalu (pozri pozn.
40) podla poziadaviek dodatkov k IAS 1, Prezentécia finan¢nych vykazov” pred nadobudnutim G¢innosti tychto dodatkov
(1. janudra 2007).
K ddtumu schvélenia tychto financ¢nych vykazov boli vydané tieto Standardy a interpretacie, ktoré vsak este nenadobudli
ucinnost:
m IFRIC 7 — Aplikacia pristupu opravy finan¢nych vykazov minu-  Interpretacia s Ucinnostou pre ro¢né obdobia zacinaju-
lych obdobi podla IAS 29 , Finan¢né vykazovanie v hyperinfla¢- ce sa 1. marca 2006 alebo neskor
nych ekonomikach”

m [FRIC 8 ,Rozsah Standardu IFRS 2 Interpretdcia s Gc¢innostou pre ro¢né obdobia zacinaju-
ce sa 1. mdja 2006 alebo neskor
m [FRIC 9 , Prehodnotenie vnorenych derivatov” Interpretdcia s Gcinnostou pre ro¢né obdobia zacinaju-

cesa 1. juna 2006 alebo neskor

m [FRIC 10 ,Finan¢né vykazovanie v priebehu Uc¢tovného roka a  Interpretacia s Uc¢innostou pre ro¢né obdobia zacinaju-

znizenie hodnoty” ce sa 1. novembra 2006 alebo neskor

Riaditelia predpokladaju, Ze prijatie tychto Standardov a interpretacii nebude mat v budicnosti vyznamny vplyv na finan¢né

vykazy skupiny.

Pozn.: Zoznam bol kompletny k 30. septembru 2006. Spoloc¢nost by mala zvazit a vykdzat aj potencialny vplyv akychkolvek
novych alebo revidovanych standardov a interpretécii, ktoré IASB publikovala po tomto datume, aviak pred datu-
mom vydania tychto uctovnych vykazov.

Obmedzenie moznosti oznac¢it financny majetok a finan¢né zavazky cez vykaz ziskov a strat

Po prijati dodatkov k IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” v juni 2005 bola moznost subjektov oznacit

akykolvek finan¢ny majetok alebo financné zavazky ako ,v redlnej hodnote zUctované cez vykazov a strat” obmedzena.
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Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financné vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

za rok kondiaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

IAS 8.28(c) Finan¢ny majetok, ktory uz nemozno oznacovat ako ,,v redlnej hodnote zU¢tovany cez vykaz ziskov a strat” sa v suc¢asnosti

klasifikuju bud' ako pozicky a pohladavky, alebo ako finan¢ny majetok drzany do splatnosti alebo ako finan¢ny majetok k dispo-

zicii na predaj (podla vhodnosti) a oceriuju sa bud amortizovanymi nékladmi alebo redlnou hodnotou, pricom zmeny redlnej

hodnoty sa vykazuju do vlastného imania. Financné zavazky, ktoré uz nemozno oznacovat ako ,v redlnej hodnote zuc¢tované

cez vykaz ziskov a strat”, sa klasifikuju ako , ostatné” financné zavazky a oceruju amortizovanymi nakladmi.

IAS 8.28(b),(d) Skupina aplikovala tieto zmeny v sulade s prechodnymi ustanoveniami standardu IAS 39 s i¢innostou od zaciatku kompa-

rativneho minulého Gc¢tovného obdobia uvedeného v tychto financnych vykazoch (t. j. s Gc¢innostou od 1. januara 2005). V

dosledku uvedenych zmien kétované akcie vo vlastnictve skupiny v Uc¢tovnej hodnote 1,889 mil. Sk k 1. januaru 2005, ktoré

sa v minulosti oznacovali ako ,,v redlnej hodnote zUc¢tované cez vykaz ziskov a strat”, sa preuctovali do investicii k dispozicii

na predaj. Hoci sa oznacenie finan¢ného majetku ako ,k dispozicii na predaj” zvycajne robi pri prvotnom vykazani, prechodné

ustanovenia IAS 39 umoznuju takéto oznacenie realizovat k datumu zmeny oznacenia (1. januér 2005). Zmeny reélnej hodnoty

po 1. janudri 2005 su vykézané priamo vo vlastnom imani v rezerve z precenenia investicif.

IAS 8.28(f) Vplyv reklasifikacie spdsobil znizenie zisku za rok konciaci sa 31. decembra 2005 o 5 000 Sk (po odratani dane) a nérast

prijmov vykazanych v oceriovacich rozdieloch z prepoctu investicii za rok konciaci sa 31. decembra 2005 o 5 000 Sk. Zisk za

finan¢ny rok 2006 je o 8 000 Sk nizsi ako zisk, ktory by bol vykazany, keby sa aj nadalej uplatiiovala klasifikcia z minulého u¢-

tovného obdobia. Keby sa prislusny zisk vykdzal vo vykaze ziskov a strat, bol by zatctovany v polozke , Ostatné zisky a straty”.

Uétovanie zmluv o finanénych zarukach

IAS 8.28(a) IASB novelizovala aj Standard IAS 39 , Financné nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” s ciefom ustanovit povinnost, aby sa urcité

IAS 8.28(c) zmluvy o finan¢nych zarukéch, ktoré poskytla skupina, Uctovali v sulade so standardom. Zmluvy o finan¢nych zarukach, ktoré

sa Uctuju v sulade s I1AS 39, sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote a pri ndslednom preceneni sa vykaze bud:

B suma zdvazku na zéklade zmluvy urcend podla IAS 37 ,Rezervy, podmienené zavazky a podmienené aktiva”, alebo

m povodne vykdzand suma po odratani prislusnej kumulativnej amortizacie Uctovanej v sulade so zadsadami vykazovania vyno-
sov, ktoré s uvedené v pozn. 3,

IAS 8.28(b),(d) Skupina uplatiiovala zmeny v stlade s prechodnymi ustanoveniami IAS 39 s Ucinnostou od zaciatku komparativneho minulého

uctovného obdobia uvedeného v tychto finan¢nych vykazoch (t. j. s Gcinnostou od 1. januara 2005).

V dosledku uplatnenia uvedenych zmien sa predmetné zmluvy o finan¢nych zarukach v stcasnosti Uctuju a oceruju pomocou

najlepsieho odhadu vydavkov, ktoré s potrebné na uhradenie zavazku, alebo pomocou sumy prvotne vykadzanej v redlnej

hodnote po odratani kumulativnej amortizacie, podla toho ktord hodnota je vyssia.

IAS 8.28(f) Vplyv tejto zmeny na Uctovné zasady na zaciatku komparativneho minulého uctovného obdobia je vykazanie zévazkov zo

zmluv o finan¢nych zarukach vo vyske 30 000 Sk a prislusnej odloZzenej danovej pohladavky vo vyske 9 000 Sk so stvztaznou

Upravou voci zaciato¢nému stavu nerozdeleného zisku. V dosledku uplatnenia novej U¢tovnej zésady je zisk za rok konciaci sa

31. decembra 2005 vy33i 0 8 000 Sk a finan¢né zavazky k 31. decembru 2005 st vyssie o 18 000 Sk. Zisk za rok konciaci sa

31. decembra 2006 je v dosledku pouzitia nového uctovného postupu nizsi o 4 000 Sk vzhladom na potencidlnu pohladavku

vyplyvajucu z financnej zéruky, ¢o sposobilo zvysenie Uc¢tovnej hodnoty financnej zaruky. Tieto zmeny maju vplyv na , Ostatné

naklady” vo vykaze ziskov s strat.

IAS 1.103(a) 3. Vyznamné uctovné zasady

IAS 1.108

Vyhlasenie o zhode

IAS 1.14 Finan¢né vykazy su zostavené v sulade s Medzindrodnymi Standardmi pre finan¢né vykaznictvo.

Vychodiska zostavenia finan¢nych vykazov

Finan¢né vykazy su vypracované na zaklade historickych obstardvacich cien okrem precenenia urcitého neobezného majetku a
finan¢nych nastrojov. V dalsom texte st uvedené zékladné Uctovné zasady.

Vychodiska zostavenia konsolidovanych finan¢nych vykazov

Konsolidované finan¢né vykazy obsahuju finan¢né vykazy spolo¢nosti a subjektov (vratane ucelovych spolo¢nosti), ktoré
kontroluje (dcérske spolo¢nosti). Spolo¢nost kontroluje tie subjekty, v ktorych ma préavo riadit finan¢nu a prevadzkovu politiku
subjektu tak, aby z ich ¢innosti ziskavala uZzitok.

Vysledky dcérskych spolo¢nosti, ktoré spolo¢nost pocas roka ziskala alebo predala, sa zahrni do konsolidovaného vykazu
ziskov a strat od datumu obstarania v pripade obstarania, resp. do datumu predaja v pripade predaja.

Financné vykazy dcérskych spolo¢nosti sa podla potreby upravili, aby sa ich Uc¢tovné zasady zosuladili so zasadami, ktoré pouzi-
vaju ostatné spolocnosti v ramci skupiny.

Vsetky transakcie, zostatky, vynosy a naklady v rdmci skupiny sa pri konsolidacii eliminovali.

Mensinové podiely na vlastnom imani (okrem goodwillu) konsolidovanych dcérskych spolo¢nosti sa vykazuji oddelene od
podielov skupiny na vlastnom imani. Mensinové podiely zahfnaju hodnotu tychto podielov k ddtumu vzniku podnikovej kom-
bindcie (pozri nizsie) a podielu mensinovych vlastnikov na zmendch vlastného imania od ddtumu kombinécie. Strata pripada-
juca na mensinovy podiel, ktora prevysuje hodnotu mensinového podielu na vlastnom imani dcérskej spolo¢nosti, sa zuctuje s
podielom skupiny okrem sumy, ktora predstavuje zdvazné rucenie mensinovych podielnikov, a m6ze predstavovat dodatocnu
investiciu na krytie strat.
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IAS 31.57

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

Podnikové kombinacie

Obstaranie dcérskych spolo¢nosti sa Uctuje metédou nakupu. Obstaravacia cena podnikovej kombinacie sa oceriuje sumou
redlnych hodnot predmetnych aktiv k datumu vymeny, nadobudnutych alebo prevzatych zévazkov a nastrojov vlastného
imania, ktoré skupina vydala vymenou za ziskanie kontroly nad dcérskou spolo¢nostou, plus vietky néklady priamo suvi-
siace s danou podnikovou kombinéciou. Identifikovatelné aktiva, zavazky a podmienené zavazky obstardvaného subjektu,
ktoré splhaju podmienky vykazovania podla IFRS 3, sa vykazuju v redlnej hodnote k datumu akvizicie, okrem dlhodobého
majetku (alebo skupiny aktiv a zavazkov urcenych na predaj) ur¢eného na predaj podlfa IFRS 5 ,,Majetok urceny na predaj a
ukoncené cinnosti”, ktory sa vykazuje a ocenuje v redlnej hodnote, minus naklady na predaj.

Goodwill, ktory vznika pri obstaravani, sa vykazuje ako aktivum a prvotne sa oceriuje obstardvacou cenou, o ktord ob-
staravacia cena podnikovej kombinéacie prevysuje podiel skupiny na cistej redlnej hodnote vykazanych identifikovatelnych
aktiv, zadvazkov a podmienenych zavazkov. Ak podiel skupiny na cCistej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zavazkov
a podmienenych zdvazkov obstardvaného subjektu prevysuje po prehodnoteni obstardvaciu cenu podnikovej kombinacie,
prebytok sa vykadZe priamo vo vykaze ziskov a strat.

Podiel mensinovych vlastnikov na majetku obstardvaného subjektu sa prvotne ocenuje hodnotou podielu mensinovych
vlastnikov na cistej redlnej hodnote vykazanych aktiv, zadvazkov a podmienenych zavazkov.

Investicie do pridruzenych spolocnosti

Pridruzenou spolocnostou je subjekt, v ktorej ma skupina vyznamny vplyv a ktory nie je dcérskou spolo¢nostou ani ne-
predstavuje podiel v spolo¢nom podniku. Vyznamny vplyv znamena pravomoc podielat sa na rozhodnutiach o financ¢nej a
prevadzkovej politike pridruzenej spolo¢nosti, neznamend vsak kontrolu ani spolo¢nt kontrolu nad takymito politikami.
Hospodarsky vysledok, aktiva a zavazky pridruzenych spolocnosti sa do tychto finan¢nych vykazov zapracovali metédou
vlastného imania, okrem investicii ur¢enych na predaj. V takom pripade sa postupovalo podla IFRS 5 , Majetok urceny na
predaj a ukoncené ¢innosti”. Podla metddy vlastného imania sa investicie do pridruzenych spolo¢nosti vykazuju v konso-
lidovanej sivahe v obstaravacej cene upravenej o podiely skupiny na zmenach vo vlastnom imani pridruzenej spolo¢nosti
po akvizicii minus akékolvek znizenie hodnoty jednotlivych investicii. Straty pridruzenej spolo¢nosti, ktoré prevysuju podiel
skupiny v danej pridruzenej spolo¢nosti (vratane vietkych dlhodobych Ucasti, ktoré su v podstate stcastou cistych investicif
skupiny v tejto pridruzenej spolocnosti), sa nevykazuju, pokial skupine nevznikli préavne alebo implicitné zavazky alebo
skupina neuhradila platby v mene pridruzenej spolo¢nosti.

Akékolvek suma, o ktoru obstardvacia cena prevysuje podiel skupiny na Cistej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv,
zavazkov a moznych zavézkov pridruzenej spolocnosti vykdzanej k datumu akvizicie, sa vykazuje ako goodwill. Goodwill sa
zahfna do Uctovnej hodnoty investicie a pri posudzovani znizenia hodnoty sa povazuje za sucast investicie. V3etky podiely
skupiny na cistej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych zavazkov, ktoré po prehodnoteni
prevysuju obstardvaciu cenu, sa priamo premietnu do vykazu ziskov a strat.

Ak subjekt skupiny obchoduje s pridruzenou spolo¢nostou skupiny, zisky a straty sa eliminuju do vysky podielu skupiny v
danej pridruZenej spolocnosti.

Podiely v spolo¢nych podnikoch

Spolocny podnik vznika na zaklade zmluvnej dohody, ktorou sa skupina podnikov a dalsie zmluvné strany zaviazu vyko-
navat hospodarsku cinnost, ktord podlieha spolo¢nej kontrole, t. . strategické rozhodnutia o finan¢nej a prevadzkovej
politike v suvislosti s danou cinnostou spolo¢ného podniku musia jednohlasne schvalit vsetky zmluvné strany, ktoré sa na
kontrole podielaju.

Ked'sa subjekt skupiny zaviaze vykonavat svoje ¢innosti priamo na zéklade dohody o spolo¢nom podniku, podiel skupiny
na spolo¢ne kontrolovanom majetku a akékolvek zévazky nadobudnuté spolocne s ostatnymi Ucastnikmi spolo¢ného pod-
niku sa vykazuju vo finan¢nych vykazoch relevantnej U¢tovnej jednotky a zatrieduju podla charakteru. Zavéazky a néklady,
ktoré vznikli priamo v suvislosti s podielmi na spolo¢ne kontrolovanom majetku, sa Uctuju na zéklade dodrziavania casovej
a vecnej suvislosti. Prijmy z predaja alebo vyuzivania podielu skupiny na vystupoch spolo¢ne kontrolovaného majetku a z jej
podielu na nakladoch spolo¢ného podniku sa vykazuiju, ked' je pravdepodobné, ze ekonomické uzitky spojené s transakcia-
mi budu plynut do danej skupiny, resp. z nej, a ked ich hodnotu mozno spolahlivo zmerat.

Dohody o spolo¢nom podniku, ktoré zahfnaju zaloZenie samostatného subjektu, v ktorom ma kazdy Ucastnik svoj podiel,
sa oznacuju ako spoloc¢ne ovlddané podniky. Skupina vykazuje svoje podiely v spolo¢ne ovlddanych podnikoch pomocou
podielovej konsolidacie okrem investicii ur¢enych na predaj. V takom pripade sa postupuje podla IFRS 5 , Majetok urceny
na predaj a ukoncené ¢innosti”. V konsolidovanych finan¢nych vykazoch sa podiel skupiny na aktivach, zavazkoch, vyno-
soch a nakladoch spolo¢ne ovlddanych podnikov zlucuje po jednotlivych riadkoch s ekvivalentnymi polozkami.

Akykolvek goodwill, ktory vznikne po nadobudnuti podielu skupiny v spolo¢ne ovlddanom podniku, sa Uctuje podla tctov-
nej zasady skupiny platnej pre goodwill z akvizicie dcérskej spolo¢nosti (pozri nizsie).

Ked' skupina obchoduje so spolo¢ne ovlddanymi podnikmi, nerealizované zisky a straty sa eliminuju do vysky podielu skupi-
ny v danom spolo¢nom podniku.
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Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok kondiaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

Goodwiill

Goodwill, ktory vznika pri obstarani dcérskej spoloc¢nosti alebo spolo¢ne ovldadaného podniku, predstavuje sumu, o ktoru

obstaravacia cena prevysuje podiel skupiny na cistej redlnej hodnote identifikovatelnych aktiv, zavazkov a podmienenych

zavazkov dcérskej spolocnosti alebo spolo¢ne ovlddaného podniku vykdzanej k ddtumu akvizicie. Goodwill sa prvotne

vykdZze na strane aktiv v obstardvacej cene a nasledne ocenf obstardvacou cenou minus kumulované straty zo zniZenia

hodnoty.

Pri posudzovani znizenia hodnoty sa goodwill rozdeli medzi vietky jednotky vytvarajice penazné prostriedky skupiny, pri

ktorych sa predpoklada, Ze budu ziskavat zo synergii podnikovej kombinacie. Znizenie hodnoty goodwillu v jednotkach vy-

tvarajucich penazné prostriedky, medzi ktoré sa rozdelil, sa posudzuje raz za rok, resp. castejsie, ak existuju naznaky moz-

ného znizenia hodnoty jednotky. Ak je ndvratna hodnota jednotky vytvarajucej penazné prostriedky mensia nez Gc¢tovna

hodnota danej jednotky, strata zo znizenia hodnoty sa pouzije najprv na znizenie Uctovnej hodnoty goodwillu prideleného

danej jednotke a potom sa pomerne rozdeli na ostatné aktiva jednotky podla uctovnej hodnoty jednotlivych aktiv danej

jednotky. Strata zo znizenia hodnoty goodwillu sa v nasledujicom obdobi nerozpusta.

Pri predaji dcérskej spolocnosti alebo spolo¢ne ovlddaného podniku sa prislusna suma goodwillu zahrnie do zisku, resp.

straty z predaja.

Zasada skupiny pre goodwill, ktory vznika pri obstarani pridruzeného podniku, sa uvadza v casti , Investicie do pridruze-

nych spolocnosti”.

Dlhodoby majetok uréeny na predaj

Dlhodoby majetok a vyradované skupiny aktiv a zavazkov sa klasifikuji ako urc¢ené na predaj, ked ich Gc¢tovnu hodnotu

mozno realizovat skor predajom nez nepretrzitym pouzivanim. Tato podmienka sa povazuje za splnend, len ked' je predaj

vysoko pravdepodobny, pricom majetok (alebo skupina aktiv a zadvézkov urcenych na predaj) je k dispozicii na okamzity

predaj v stave, v akom sa prave nachadza. Vedenie sa musi usilovat o realizaciu predaja, o ktorom by sa malo predpokla-

dat, Ze spInf kritérid na vykazanie skonc¢eného predaja do jedného roka od datumu takejto klasifikacie.

Dlhodoby majetok (a skupina aktiv a zavdazkov urcenych na predaj) uréeny na predaj sa ocenuje predchadzajicou uctovnou

hodnotou majetku alebo redlnou hodnotou minus naklady na predaj, podla toho, ktoré je nizsia.

Vykazovanie vynosov

Vynosy sa ocenuju v redlnej hodnote ziskanej alebo vymozitelnej protihodnoty. Od vynosov sa odpocitaju predpokladané

vratky od odberatela, rabaty a ostatné podobné zlavy.

Predaj tovaru

Vynosy z predaja tovaru sa vykazuju po splneni tychto podmienok:

m skupina preniesla na kupujuceho vyznamné rizikd a Uzitky z vlastnictva daného tovaru,

m skupina sa uz neangazuje na riadeni, ani si neponechala ucinnu kontrolu nad predanym tovarom, v rozsahu, ktory je
zvycajne spojeny s jeho vlastnictvom,

B sumu vynosov mozno spolahlivo urcit,

m predpoklada sa, Ze ekonomické Uzitky spojené s transakciou budu patrit subjektu,

m néklady vynaloZené alebo ktoré sa vynaloZia v suvislosti s transakciou mozno spolahlivo urcit.

Poskytovanie sluzieb

Vynosy zo zmluvy o poskytovani sluzieb sa vykazuju s odkazom na stav plnenia zmluvy. Stav plnenia zmluvy sa urcuje takto:

m poplatky za instaldciu sa vykazuju s odkazom na stav dokoncenia instalacie, ktord sa urCuje ako pomerna cast celkové-
ho predpokladaného c¢asu potrebného na instaldciu, ktord uplynula k datumu zostavenia finan¢nych vykazov,

m poplatky za Udrzbu zahrnuté do ceny predanych produktov sa vykazuju s odkazom na pomernt cast celkovych nakla-
dov na zabezpecovanie udrzby predanych produktov, pricom zohladnuje historicky vyvoj v pocte skutoc¢ne poskytnutych
sluzieb pri produktoch predanych v minulych obdobiach,

B vynosy z ¢asovych a materidlovych zmliv sa vykazuju na zaklade zmluvnych sadzieb podla poc¢tu odpracovanych hodin
a priamych nékladov, ktoré vznikli pri poskytovani sluzieb.

Vynosy zo zékazkovej vyroby sa vykazuju v stlade s Gctovnou zasadou uvedenou nizsie.

Licenéné prava

Vynosy z licen¢nych prav sa vykazuju v obdobi, s ktorym vecne a ¢asovo suvisia, v stlade ustanoveniami prislusnej zmluvy.

Licen¢né prava vypocitané na zéklade ¢asu sa vykazuju rovnomerne pocas doby trvania licen¢nej zmluvy. Licencné zmluvy

zalozené na vyrobe, trzbach a inych ukazovateloch sa vykazuju s odkazom na prislusné zmluvné dojednanie.
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Prijmy z dividend a vynosové troky

Prijmy z dividend z investicii sa vykazuju, ked vznikne pravo vlastnikov na prijem dividend.

Casové rozlidenie vynosovych trokov sa uskuto¢riuje s odvolanim sa na neuhradent istinu, pricom sa pouzije prislusna
platna urokova sadzba, t. j. sadzba, ktora presne diskontuje predpokladant vysku budtcich periaznych prijmov pocas
predpokladanej Zivotnosti finan¢ného majetku na jeho ¢istu u¢tovnu hodnotu.

Prijmy z prenajmu

Prijmy z prendjmu pri investicidach do nehnutelnosti sa vykazuju rovnomerne pocas doby trvania prislusného prenajmu.
Zakazkova vyroba

V pripade, Ze vysledok zdkazkovej vyroby mozno spolahlivo odhadndt, vynosy a naklady sa vykazuju k ddtumu zostavenia
finan¢nych vykazov s odvolanim sa na stuperi dokoncenia zakazky, ktory sa ur¢i pomerom medzi ndkladmi na zékazkovu
vyrobu vynalozenymi na doteraz vykonané prace a o¢akavanymi celkovymi ndkladmi na danu zakazku, okrem pripadoy,
ked by uvedeny vypocet o stupni dokoncenia nevypovedal. Odchylky od zmluvy o zédkazkovej vyrobe, naroky a stimula¢né
platby sa zahrnt v rozsahu, v akom sa dohodli s odberatelom.

V pripade, Ze vysledok zékazkovej vyroby nemozno spolahlivo odhadnut, vynosy zo zékazkovej vyroby sa vykazuju v rozsa-
hu vynalozenych a pravdepodobne navratnych néakladov na danu zakazku. Néklady na zakazkovu vyrobu sa vykazuju ako
naklady v obdobi, v ktorom vznikli.

Ak je pravdepodobné, Ze celkové nédklady na zékazkovu vyrobu prekrocia celkové vynosy z danej zékazky, predpokladana
strata sa ihned' Uctuje do nékladov.

Lizing

Lizing sa klasifikuje ako finan¢ny prenajom, ked'sa v podstate vietky rizikd a Uzitky charakteristické pre vlastnictvo daného
majetku prendsaju na ndjomcu na zaklade podmienok lizingu. Akykolvek iny typ lizingu sa klasifikuje ako operativny
prenajom.

Skupina ako prenajimatel

Pri finan¢nom prenajme sa sumy splatné od najomcu vykazuju ako pohladévky vo vyske cistych investicii skupiny do prena-
jmu. Prijmy z finan¢ného prenajmu sa rozlozia na Uc¢tovné obdobia, aby odrazali konstantnd periodickd mieru navratnosti
Cistych investicif skupiny, ktoré su splatné na zéklade lizingovej zmluvy.

Pri operativnom prendjme sa prijem z prendjmu vykazuje rovhomerne pocas doby trvania lizingu. Priame pociato¢né nakla-
dy, ktoré vznikli pri dohadovanfi a vybavovani operativneho prendjmu, sa prirataju k Uc¢tovnej hodnote prenajatého majetku
a vykazuju rovnomerne pocas doby trvania lizingu.

Skupina ako najomca

Majetok obstarany formou finan¢ného prenajmu sa vykazuje ako majetok skupiny v redlnej hodnote pri zacati lizingu alebo
v sticasnej hodnote minimalnych lizingovych splatok podla toho, ktora je nizSia. Zodpovedajuci zavazok vodi prenajimatelo-
vi sa zahrnie do stvahy ako zavazok z finan¢ného prenajmu.

Lizingové splatky su rozdelené na finan¢ny néklad a znizenie zévazku z lizingu, aby sa na zvy3nu cast zavazku dosiahla
konstantna urokova miera. Finan¢né naklady sa Gc¢tuju do vykazu ziskov a strét, pokial priamo nesuvisia s kvalifikovanym
majetkom, ktory sa kapitalizuje v sulade so vieobecnou zésadou skupiny platnou pre néklady na pozicky (pozri nizsie).
Buduci mozny prendjom sa vykazuje priebezne do nakladov.

Nédjomné z operativneho prendjmu sa vykazuje rovnomerne do nékladov pocas doby trvania prendjmu okrem pripadov,
ked existuje ind metdda, ktord lepsie zohladnuje casovy Usek, pocas ktorého sa spotrebuju ekonomické Uzitky z predmetu
prendjmu. Budlci mozny prenajom na zaklade zmliv o operativnom prendjme sa vykazuje priebezne do nékladov.

V pripade, Ze skupina vyuzila lizingové stimuly na uzatvorenie operativneho prendjmu, vykazuju sa takéto stimuly do zévaz-
kov. Suma ekonomického Uzitku zo stimulov sa vykazuje rovnomerne ako znizenie nékladov na prendjom, okrem pripadov,
ked existuje ind metdda, ktord lepsie zohladnuje casovy Usek, pocas ktorého sa spotrebuju ekonomické Uzitky z predmetu
prendjmu.
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Cudzie meny

Individudlne finan¢né vykazy kazdého subjektu v ramci skupiny sa prezentuji v mene primarneho ekonomického prostre-

dia, v ktorom dany subjekt vykondava prevadzkové cinnosti (funkénd mena subjektu). Na ucely konsolidovanych finan¢nych

vykazov sa vysledky a finan¢nd situacia jednotlivych subjektov vyjadruju v menovych jednotkach (napr. v Sk), ktoré su
funk¢énou menou spolo¢nosti, a v mene, v ktorej sa prezentuju konsolidované finan¢né vykazy.

Pri zostavovani finan¢nych vykazov individuédlnych subjektov sa transakcie v inej mene, ako je funkéna mena daného

subjektu (cudzia mena), Uctuju pomocou vymenného kurzu platného k datumu uskutoc¢nenia Uctovného pripadu. Pri

kazdom zostavovani finan¢nych vykazov sa periazné jednotky denominované v cudzich mendach prepocitaju vzdy pomocou

vymenného kurzu platného k datumu zostavenia financnych vykazov. Nepenazné polozky vykézané v redlnej hodnote a

denominované v cudzich mendch sa prepocitavaju pomocou vymenného kurzu platného k datumu urcenia redlnej hodno-

ty. Neperiazné polozky oceriované v obstardvacej cene v cudzej mene sa neprepocitavaju.

Kurzové rozdiely sa vykazuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli, okrem:

m  kurzovych rozdielov spojenych s nedokonc¢enymi investiciami ur¢enymi na vyrobné tcely v buducich obdobiach, ktoré
su zahrnuté do obstaravacej ceny tychto investicii; tieto kurzové rozdiely sa povazuju za Upravy nakladovych Urokov z
poéziciek v cudzej mene,

m kurzovych rozdielov z transakcii uzatvorenych na zabezpecenie urcitych menovych rizik (pozri nizsie, Uc¢tovné zésady
tykajlce sa zabezpecenia),

m kurzovych rozdielov z penaznych poloziek vo forme pohladavky alebo zavazku voci zahrani¢nej prevadzke, ktorych
Uhrada sa neplanuje ani nie je pravdepodobné, Ze budu uhradené, pricom tvoria sucast Cistej investicie do zahranicnej
prevadzky a vykazuju sa ako rezervy na kurzové rozdiely a pri predaji Cistej investicie sa zi¢tuju do vykazu ziskov a strat.

Na Ucely prezentécie konsolidovanych financnych vykazov sa majetok a zavazky zo zahrani¢nych prevadzok skupiny vy-

jadruju v slovenskych korunach pomocou vymennych kurzov platnych k ddtumu zostavenia financnych vykazov. Viynosové

a nakladové polozky sa prepocitaju pomocou priemerného vymenného kurzu za dané obdobie, pokial vymenné kurzy

nezaznamenali v tomto obdobi vyznamné vykyvy. V takom pripade sa pouzije vymenny kurz platny k datumu uskutocnenia

uctovného pripadu. Pripadné kurzové rozdiely sa klasifikuju ako vlastné imanie skupiny a prevedu sa do rezerv z prepoctu
zahrani¢nych prevadzok. Takéto rozdiely z prepoctu sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat Uc¢tovného obdobia, v ktorom sa
zahrani¢nd prevadzka vyradila.

Upravy goodwillu a realnej hodnoty pri akvizicii zahrani¢nej prevadzky sa z Uctovného hladiska posudzuju ako majetok a

zavazky zahrani¢nej prevadzky a prepocitaju sa kurzom platnym k stvahovému driu.

Naklady na prijaté uvery a po6zicky

Néklady na prijaté Gvery a pozicky priamo suvisiace s obstardvanim, vystavbou alebo vyrobou kvalifikovaného majetku, t. j.

majetku, ktory si nevyhnutne vyZaduje znacny ¢as na pripravu planovaného pouzitia alebo na predaj, sa prirataju k obstara-

vacej cene takéhoto majetku do momentu, kym dany majetok nie je v podstatnej miere pripraveny na pldnované pouzitie

alebo predaj. Od nakladov na prijaté Uvery a pdzicky, ktoré splnaju kritéria na kapitalizaciu, sa odrataju investi¢né prijmy z

docasnych investicii Specifickych péziciek az do ich pouzitia na kvalifikovany majetok.

Vsetky ostatné ndklady na prijaté Uvery a pozicky sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli.

Statne dotacie

Statne dotécie sa nevykazuju, pokial neexistuje primerané uistenie, ze skupina bude konat v sulade s podmienkami, ktoré

sa ne vztahuju, a pokial subjekt tieto dotdcie neobdrzal.

Statne dotécie, ktoré su primarne ur¢ené na to, aby skupina kupila, postavila alebo inak nadobudla neobezny majetok,

sa vykazuju v stvahe ako ,, Viynosy buducich obdobi” a pocas ekonomickej Zivotnosti prislusnych aktiv sa systematicky a

racionalne prevadzaju do vykazu ziskov a strat.

Ostatné statne dotdcie sa systematicky vykazuju do vynosov pocas doby nevyhnutnej na ich priradenie k ndkladom, ktoré

maju kompenzovat. Statne dotécie vo forme pohladéavky ako kompenzacia za vzniknuté néklady a straty alebo s cielom

poskytnut okamzitu finan¢nu pomoc skupine so Ziadnymi buducimi nékladmi sa vykazuju do vykazu ziskov a strét v case,
ked sa stanu splatnymi.

Naklady na pozitky pri skonéeni zamestnania

Prispevky do programov definovanych pozitkov pri skonceni zamestnania sa vykazuju do nékladov potom ako zamestnanci

vykonaju sluzby, na zaklade ktorych ziskaju na dané prispevky pravo.

Pri programoch definovanych poZitkov sa po skonceni zamestnania naklady na zabezpecenie poZzitkov urcuji pomocou

prirastkovej poistnomatematickej metddy s poistnomatematickym ocenenim vzdy k dadtumu zostavenia finan¢nych vykazov.

Zisky a straty poistnej matematiky nad 10 % sucasnej hodnoty zavazkov skupiny z programu definovanych pozitkov, resp.

nad 10 % z redlnej hodnoty aktiv programu, podla toho, ktord hodnota je vy33ia, sa odpisuju pocas predpokladaného

priemerného produktivneho veku zamestnancov zapojenych do programu. Néklady na sluzby poskytnuté v minulosti sa
vykazuju okamzite v rozsahu, v akom sa pozitky skutocne poskytli, inak sa odpisuju rovnomerne pocas priemerného obdo-
bia, kym sa pozitky neposkytnu.
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Zavazky z pozitkov po skonceni zamestnania vykazané v svahe predstavuju stcasnd hodnotu zavazkov na definované
pozitky upravenu o nevykdzané zisky a straty poistnej matematiky a nevykazané néklady na sluzby poskytnuté v minulosti,
a znizenu o redlnu hodnotu aktiv programu. Akékolvek aktiva vyplyvajuce z tohto vypoctu su limitované do vysky nevyka-
zanych strat poistnej matematiky a nédkladov na sluzby poskytnuté v minulosti plus sic¢asna hodnota vyuzitelnych néhrad a
odpoctov z buducich prispevkov do programu.

Platby na zaklade podielov

Platby na zaklade podielov realizované prevodom akcii na zamestnancov a iné osoby poskytujice rovnaké sluzby sa
ocenuju redlnou hodnotou akciového nastroja k datumu poskytnutia. Realna hodnota sa oceriuje pomocou binomidlne-
ho modelu. Predpokladana Zivotnost pouzita v tomto modeli sa na zéklade najlepsieho odhadu vedenia upravila o vplyv
neprevoditelnosti, obmedzenia tykajuce sa realizovatelnosti a o predpoklady tykajuce sa fungovania. Dal3ie informacie o
spdsobe urcovania readlnej hodnoty platieb na zdklade podielov realizovanych prevodom akcii su uvedené v pozn. 41.
Redlna hodnota urcend k datumu poskytnutia platieb na zaklade podielov realizovanych prevodom akcif sa vykazuje
rovnomerne pocas doby platnosti prevodu akcii na zamestnanca na zaklade odhadu pripadného poskytnutia akcif, ktory
vypracovala skupina.

Uvedend zdsada sa vztahuje na vsetky platby na zaklade podielov realizované prevodom akcii, ktoré boli poskytnuté po

7. novembri 2002 a prevedené po 1. janudri 2005. Vo finan¢nych vykazoch nebola vykazana Ziadna ind suma tykajlca sa
inych platieb na zadklade podielov realizovanych prevodom akci.

Platby na zéklade podielov realizované prevodom akcii s ostatnymi stranami sa ocenuju redlnou hodnotou prijatého tovaru
a sluzieb okrem pripadov, ked redlnu hodnotu nemozno spolahlivo urcit. V takom pripade sa ocenuju v redlnej hodnote
poskytnutych akciovych nastrojov ocenenych k ddtumu dodania tovaru, resp. poskytnutia sluzby.

V pripade hotovostnych platieb sa zdvazok vo vyske podielu prijatych tovarov a sluzieb vykazuje v stcasnej redlnej hodnote,
ktora sa urcuje vzdy k stivahovému driu.

Dane

Dan z prijmov zahffia splatnu a odlozenu dar.

Splatna dan

Splatna dafi sa vypocita na zaklade zdanitelného zisku za dany rok. Zdanitelny zisk sa odlisuje od zisku, ktory je vykazany vo
vykaze ziskov a strat, pretoze nezahina polozky vynosov, resp. nakladov, ktoré su zdanitelné alebo odpocitatelné od zakladu
dane v inych rokoch, ani polozky, ktoré nie st zdanitelné, resp. odpocitatelné od zékladu dane. Zavézok spolo¢nosti zo splat-
nej dane sa vypocita pomocou darovych sadzieb platnych, resp. uzakonenych, do datumu zostavenia finan¢nych vykazov.
Odlozena dan

OdloZena dan sa vykaze na zaklade rozdielov medzi U¢tovnou hodnotou aktiv a zavazkov vykadzanou vo finan¢nych vyka-
zoch a prislusnym dariovym zakladom pouzitym na vypocet zdanitelného zisku, a zauctuje pomocou zavazkovej metody.
OdloZené danové zavazky sa vykazuju vseobecne za vsetky zdanitelné docasné rozdiely; odlozené dariové pohladavky sa
vykazu za vsetky odpocitatelné docasné rozdiely, ak je pravdepodobné, Ze vznikne zdanitelny zisk, voci ktorému bude moz-
né uplatnit docasné rozdiely odpocitatelné od zakladu dane. Tieto pohladavky a zavédzky sa nevykazuju, ak docasny rozdiel
vznikd z goodwillu alebo pri prvotnom vykézani (okrem podnikovych kombinécii) ostatnych aktiv a zavazkov pri transakcii,
ktora neovplyviiuje zdanitelny ani uctovny zisk.

Odlozené darové zavazky sa vykazuju za zdanitelné docasné rozdiely, ktoré vznikaju pri investicidch do dcérskych a pridru-
Zenych spoloc¢nosti, a pri podieloch v spolo¢nych podnikoch, okrem pripadov, ked' skupina rozpustenie docasného rozdielu
kontroluje, pricom je pravdepodobné, Ze docasny rozdiel sa v blizkej budicnosti nebude realizovat. Odlozené darové
pohladavky z odpocitatelnych docasnych rozdielov, ktoré vznikaju pri takychto investicidch a podieloch, sa vykazuju, iba ak
je pravdepodobné, Ze vznikne dostatoc¢ny zdanitelny zisk, voci ktorému bude mozné uplatnit vyhody docasnych rozdielov,
pricom je pravdepodobné, Ze docasné rozdiely sa budu v blizkej buducnosti realizovat.

Uctovna hodnota odloZenych danovych pohladavok sa posudzuje vzdy k datumu zostavenia finan¢nych vykazov a znizuje
sa, ak uz nie pravdepodobné, Ze vzniknu zdanitelné prijmy, ktoré by postacovali na opatovné ziskanie casti pohladavok
alebo ich celej vysky.

Odlozené danové pohladavky a zavazky sa ocenuju pomocou danovej sadzby, o ktorej sa predpoklada, Ze bude platit

v Case zUcCtovania zavazku, resp. realizacie pohladavky, na zéklade darnovych sadzieb (a danovych zakonov) platnych,

resp. uzadkonenych, do datumu zostavenia finan¢nych vykazov. Ocenenie odloZzenych danovych zavazkov a pohladavok
zohladnuje darovy ucinok, ktory by vyplyval zo spbsobu, na zaklade ktorého skupina predpoklada, Ze k datumu zostavenia
finan¢nych vykazov ziska, resp. uhradi Gc¢tovnu hodnotu svojich aktiv a zavazkov.

Odlozené dariové pohladavky a zavazky sa navzajom zUctuju, ak existuje pravny ndrok na ztctovanie splatnych dariovych
pohladavok so splatnymi dafiovymi zédvazkami a ak stvisia s dafiou z prijmov vyrubenou tym istym dariovym dradom,
pricom skupina ma v imysle zUctovat svoje splatné darové pohladavky a zavéazky na netto baze.
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Splatna a odloZena dan za obdobie

Splatna a odlozena dar sa vykazuje do nakladov alebo vynosov cez vykaz ziskov a strat, okrem pripadov, ked' suvisi s po-
lozkami, ktoré sa Uctuju priamo do vlastného imania (v tom pripade sa aj dan vykazuje priamo do vlastného imania), alebo
ked vznika pri prvotnom zauctovani podnikovej kombinacie. V pripade podnikovej kombinacie treba pri ur¢eni goodwillu,
resp. sumy, o ktord nadobudatelov podiel na cistej redlnej hodnote identifikovatelného majetku, zavazkov a podmienenych
zavazkov obstardvaného subjektu prevysuje obstardvaciu cenu, vziat do Gvahy dariovy dopad.

IAS 16.73(a), (b) Budovy, stavby, stroje a zariadenia

Pozemky a stavby pouZivané pri vyrobe tovaru a poskytovani sluZieb alebo na administrativne Gcely sa uvadzaju v sivahe
vo vysSke precenenia, t. j. v redlnej hodnote k datumu precenenia po odratani akychkolvek naslednych opravok a kumulo-
vanych strat zo znehodnotenia. Precenenie sa realizuje s dostatocnou pravidelnostou, aby sa G¢tovna hodnota vyznamne
neliSila od hodnoty, ktora by sa vypocitala pomocou redlnej hodnoty k ddtumu zostavenia financnych vykazov.

Akeékolvek zvysenie hodnoty z precenenia takychto pozemkov a stavieb sa Uctuje v prospech rezerv z precenenia majet-

ku okrem pripadov, ked' sa takymto zvysenim eliminuje znizenie hodnoty pri preceriovani toho istého aktiva vykdzaného
predtym vo vykaze ziskov a strat — v tom pripade sa zvysenie hodnoty Uctuje v prospech vykazu ziskov a strat v rozsahu
pbvodne Uctovaného znizenia. Znizenie Gc¢tovnej hodnoty vyplyvajlce z precenenia takychto pozemkov a stavieb sa Gctuje
do vykazu ziskov a strat vo vyske prevysujucej pripadny zostatok evidovany v rezervach z precenenia majetku a suvisiaci s
predchadzajucim precenenim tohto majetku.

Odpisy precenenych budov sa Gctuju do vykazu ziskov a strat. Pri naslednom predaiji alebo vyradeni preceneného majetku
sa prislusny zisk z precenenia, ktory zostane v rezerve z precenenia majetku, prendsa priamo do nerozdeleného zisku. Z
rezervy z precenenia sa nevykonava ziadny prevod do nerozdeleného zisku okrem pripadov, ked sa majetok oductuje.
Nedokoncené investicie ur¢ené na vyrobné, najomné, administrativne alebo zatial nespecifikované ucely sa eviduje v
obstaravacej cene zniZenej o straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena zahffia poplatky za odborné sluzby. V pripade
kvalifikovaného majetku sa néklady na prijaté tvery a pozicky kapitalizuju v sulade s U¢tovnou zasadou skupiny. Odpisova-
nie tohto majetku sa zac¢ina rovnako ako odpisovanie ostatného majetku, t. j. ked'je pripraveny na planované pouZzitie.
Inventdr a zariadenie sa vykazuju v obstardvacej cene minus opravky a akékolvek kumulované straty zo znehodnotenia.
Odpisy sa Uctuju rovnomerne, aby sa odpisala obstardvacia cena majetku alebo hodnota, v ktorej bol oceneny (okrem po-
zemkov a nedokoncenych investicii), pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti danych aktiv. Predpokladané ekonomic-
ka Zivotnost, zostatkové hodnoty a metdda odpisovania sa preveruju vzdy na konci roka, pricom vplyv akychkolvek zmien v
odhadoch sa Uctuje prospektivne.

Majetok vo finan¢nom prendjme sa odpisuje pocas predpokladanej doby Zivotnosti rovnako ako vlastny majetok alebo
pocas doby trvania relevantného prendjmu, ak je tato kratsia.

Zisk alebo strata z predaja alebo vyradenia urcitej polozky budov, stavieb, strojov a zariadeni sa vypocitaju ako rozdiel
medzi vynosmi z predaja a Uctovnou hodnotou daného aktiva a vykazu vo vykaze ziskov a strat.

IAS 40.75(a) Investicie do nehnutelnhosti

Investicie do nehnutelnosti, t. j. majetok urceny na ziskanie najomného, resp. na kapitalové zhodnotenie, sa prvotne
ocenuju obstardvacou cenou vratane ndkladov na transakciu. Po prvotnom vykazani sa investicie do nehnutelnosti ocenuju
redlnou hodnotou. Zisky, resp. straty zo zmeny redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti, sa zahrnt do vykazu ziskov a
strat za obdobie, v ktorom vznikli.

Nehmotny majetok

Nehmotny majetok nadobudnuty osobitne

IAS 38.118(b) Nehmotny majetok nadobudnuty osobitne sa vykazuje v obstardvacej cene po odratani kumulativnej amortizacie a strat
7o znizenia hodnoty. Odpisy sa Uctuju rovnomerne pocas odhadovanej ekonomickej zivotnosti. Odhadovana ekonomicka
zivotnost a metdda odpisovania sa preveruju vzdy na konci kazdého Gc¢tovného obdobia, pricom vplyv akychkolvek zmien v
odhadoch sa Uctuje prospektivne.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou — naklady na vyskum a vyvoj

Naklady na vyskumnu ¢innost sa vykazuju ako naklady v obdobi, ked' sa vynalozili.

Nehmotny majetok vytvoreny vlastnou cinnostou, ktory vznikol pri vyvoji (alebo pri vyvojovej faze interného projektu), sa
vykazuje len v pripade, ak sa preukaze:

m technicka realizovatelnost dokoncenia nehmotného majetku tak, Ze bude pouzitelny alebo dostupny na predaj,

m zamer nehmotny majetok dokoncit a pouzit, resp. predat,

m schopnost nehmotny majetok pouzit, resp. predat,

m akym spésobom bude nehmotny majetok produkovat budtce ekonomické Gzitky

m dostupnost primeranych technickych, finan¢nych a inych zdrojov na dokoncenie vyvoja a na pouzitie alebo predaj
nehmotného majetku,

m schopnost spolahlivo urcit vydavky vynaloZzené na vyvoj nehmotného majetku.
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Suma prvotne vykdzaného nehmotného majetku vytvoreného vlastnou cinnostou zahffia naklady, ktoré vznikli od datumu,
ked nehmotny majetok prvykrat splnil uvedené kritéria uctovania. Ak nemozno vykézat ziadny nehmotny majetok vytvore-
ny vlastnou ¢innostou, ndklady na vyvoj sa Uctuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, v ktorom vznikli.

Po prvotnom vykézani sa nehmotny majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou Uctuje v obstardvacej cene znizenej o kumulativnu amor-
tizaciu a straty zo zniZenia hodnoty pomocou rovnakej metddy ako pri Uctovani nehmotného majetku nadobudnutého osobitne.
Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii

Nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii sa urcuje osobitne a vykazuje mimo goodwillu ak spliia defini-
ciu nehmotného majetku a jeho redlnu hodnotu mozno spolahlivo urcit. Obstaravacia cena takéhoto nehmotného majetku
sa urcuje ako redlna hodnota daného majetku k datumu obstarania.

Po prvotnom vykazani sa nehmotny majetok nadobudnuty pri podnikovej kombinacii Uctuje v obstardvacej cene znizenej
o kumulativhu amortizaciu a straty zo znizenia hodnoty pomocou rovnakej metédy ako pri Uc¢tovani nehmotného majetku
nadobudnutého osobitne.

Znizenie hodnoty hmotného a nehmotného majetku okrem goodwillu

Ku kazdému datumu zostavenia financ¢nych vykazov skupina posudzuje uc¢tovnid hodnotu hmotného a nehmotného ma-
jetku, aby urcila, ¢i existuju ndznaky, ze hodnota daného majetku sa znizila. V pripade vyskytu takychto naznakov sa vypra-
cuje odhad navratnej hodnoty daného majetku, aby sa urcil rozsah pripadnych strat zo zniZenia jeho hodnoty. Ak navratnu
hodnotu individualnej polozky nemozno urcit, skupina uréi nédvratni hodnotu jednotky vytvdrajlcej penazné prostriedky,
ktorej dany majetok patri. Ak mozno definovat primerany a jednotny sp6sob rozdelenia majetku, spolo¢ny majetok sa
rozdeluje aj medzi jednotlivé jednotky vytvarajlce penazné prostriedky, inak sa prideli najmensej skupine z jednotiek vytva-
rajucich periazné prostriedky, pre ktord mozno urcit primerany a jednotny spésob rozdelenia majetku.

Nehmotny majetok s neobmedzenou ekonomickou zivotnostou a nehmotny majetok, ktory zatial nemozno pouzit, sa
kazdorocne testuje z hladiska znizenia hodnoty a pri kazdom naznaku mozného znizenia jeho hodnoty.

Névratnd hodnota sa rovna redlnej hodnote znizenej o néklady na predaj alebo pouzitelnej hodnote, podla toho, ktord

je vyssia. Pri posudzovani pouzitelnej hodnoty sa odhad buducich penaznych tokov diskontuje na ich stic¢asnt hodnotu
pomocou diskontnej sadzby pred zdanenim, ktord vyjadruje aktudlne trhové posudenie ¢asovej hodnoty penazi a rizika
Specifické pre dany majetok, pre ktory nebol zohladneny odhad buddcich pefiaznych tokov.

Ak je odhad ndvratnej hodnoty majetku (alebo jednotky vytvarajucej penazné prostriedky) nizsi nez jeho Gctovna hodnota,
zniZi sa U¢tovna hodnota daného majetku (jednotky vytvérajucej periazné prostriedky) na jeho navratnd hodnotu. Strata zo
zniZenia hodnoty sa premietne priamo do vykazu ziskov a strat, pokial sa tento majetok nevedie v precenenej hodnote. V
takom pripade sa strata zo zniZenia hodnoty posudzuje ako zniZenie precenenia.

Ak sa strata zo znizenia hodnoty nasledne zrusi, Uc¢tovna hodnota majetku (jednotky vytvarajucej periazné prostriedky) sa
zvy3i na upraveny odhad jeho navratnej hodnoty, ale tak, aby zvySena Uc¢tovna hodnota neprevysila U¢tovnu hodnotu, ktord
by sa urcila, keby sa v predchadzajlcich rokoch nevykdzala Ziadna strata zo znizenia hodnoty majetku (jednotky vytvarajicej
periazné prostriedky). Zrudenie straty zo znizenia hodnoty sa priamo premietne do vykazu ziskov a strat, pokial sa majetok
nevedie v precenenej hodnote. V takom pripade sa zrusenie straty zo znizenia hodnoty posudzuje ako zvysenie precenenia.
Zasoby

Zasoby sa uvadzaju v obstaravacej cene alebo v ¢istej realiza¢nej hodnote podla toho, ktora je nizsia. Obstaravacia cena
vratane prislusnej sumy fixnych a variabilnych rezijnych nakladov sa priraduje k zasobam, ktoré sa Uctuju pomocou metddy
najvhodnejsej pre danu skupinu zasob, pricom hodnota vacsiny zésob sa oceriuje pomocou principu first-in—first-out
(FIFO). Cist4 realizovatelna hodnota zahina predpokladant predajnu cenu zasob zniZzenu o vietky odhadované naklady na
dokoncenie a naklady potrebné na realizaciu predaja.

Rezervy

Rezervy sa tvoria, ked ma skupina stcasny (pravny alebo implicitny) zdvazok, ktory je vysledkom minulych udalosti, pricom
je pravdepodobné, Ze skupina bude musiet tento zavazok vyrovnat a vysku takéhoto zavazku mozno spolahlivo odhadnut.
Suma vykézanych rezerv sa urcuje na zaklade najlepsieho odhadu sumy potrebnej na hradu stcasného zavazku k datumu zostave-
nia financ¢nych vykazov po zohladnenf rizik a neist6t spojenych s danym zavazok. Ak sa rezervy urcujd pomocou odhadu penaznych
tokov potrebnych na Uhradu stcasného zavazku, Uctovna hodnota rezerv sa rovna sticasnej hodnote tychto peraznych tokov.

Ak sa predpoklada, Ze cast alebo vietky ekonomické Uzitky potrebné na vyrovnanie rezerv sa ziskaju od tretej strany, pohladavka
sa vykaze na strane aktiv, ak je skoro isté, Ze skupina ziska odskodnenie a vysku takejto pohladavky mozno spolahlivo urcit.
Nevyhodné zmluvy

Sucasné zavazky vyplyvajuce z nevyhodnych zmllv sa vykazuju a ocefiuju ako rezervy. Nevyhodna zmluva sa chdpe ako
zmluva skupiny, na zaklade ktorej nevyhnutné naklady na splnenie zévazkov v zmysle zmluvy prevysuju predpokladané
ekonomické Uzitky, ktoré z nej budu plynut.

Restrukturalizacia

Skupina vykaze rezervu na restrukturalizaciu, ak ma vypracovany podrobny oficidine zdokumentovany plan restrukturalizacie a
dotknuté subjekty ocakavaju, Ze realizacia resStrukturalizacie sa za¢ne implementéciou planu alebo ozndmenim jeho hlavnych cha-
rakteristik dotknutym subjektom. Ocenenie rezerv na restrukturalizaciu zahfia iba priame naklady spojené s restrukturalizaciou, t. j.
sumy nevyhnutne vyplyvajlce z restrukturalizacie, ktoré nesuvisia s prebiehajucimi ¢innostami Uc¢tovnej jednotky.
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Zarucné opravy

Rezervy na naklady na zaruc¢né opravy sa vykazuju k datumu predaja prislusnych vyrobkov podla najlepsieho odhadu vede-

nia pokial ide o naklady potrebné na Ghradu zavazkov skupiny.

IFRS 7.21 Finan¢ny majetok

[IAS 32.60(b), 61] Investicie sa vykazuju, resp. prestanu vykazovat, k dadtumu transakcie na zdklade zmluvy o kupe alebo predaji investicie,

ktorej podmienky vyZaduju vykonat investiciu v ¢asovom ramci ur¢enom danym trhom, a ocenuju sa pri prvotnom vykazani

redlnou hodnotou po odratani priamych nakladov na transakciu, okrem finan¢ného majetku vykdzaného v redlnej hodnote
zUctovaného cez vykaz ziskov a strét, ktory sa pri prvotnom vykdzani ocenuje redinou hodnotou.

Finan¢ny majetok sa klasifikuje do tychto kategorif: finan¢ny majetok ,,v redinej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a

strat”, ,investicie drzané do splatnosti”, ,finan¢ny majetok k dispozicii na predaj” a , Uvery a pohladavky”. Klasifikacia

zavisi od charakteru finan¢ného majetku a Ucelu pouzitia, a urcuje sa pri prvotnom vykazovani.

Metdda efektivnej trokovej miery

Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nékladov finan¢ného majetku a na rozdelenie

vynosovych urokov pocas prislusného obdobia. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktord presne diskontuje predpokladand

vysku buducich penaznych prijmov pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finan¢ného majetku, pripadne pocas
kratsieho obdobia.

Vynosy sa vykazuju na zaklade efektivnej irokovej miery dlhovych néstrojov, okrem finan¢ného majetku oznaceného ako

.,V redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”.

Finan¢ny majetok v realnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat

Finan¢ny majetok sa klasifikuje ako ,v redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”, ak je ur¢eny na obchodovanie

alebo ak je oznaceny ako ,v redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”.

Finan¢ny majetok sa klasifikuje ako ,ur¢eny na obchodovanie”, ak:

m bol nadobudnuty primérne s ciefom predaja v dohladnej buducnosti,

m je sucastou identifikovaného portfélia financnych nastrojov, ktoré skupina spoloc¢ne spravuje a ktoré mé profil kratko-
dobého ziskového portfdlia,

m predstavuje financny derivét, ktory sa neposudzuje ako zabezpecovaci nastroj a ani nemd funkciu takéhoto nastroja.

Finan¢ny majetok, okrem finan¢ného majetku ur¢eného na obchodovanie, mozno pri prvotnom vykazani oznacit ako

Lfinan¢ny majetok v redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”, ak:

m takéto oznacenie eliminuje alebo vyznamne znizi nezrovnalosti pri ocefiovani a vykazovani, ktoré by inak vznikli,

B je sucastou skupiny finan¢ného majetku alebo finan¢nych zavéazkov, ktora sa spravuje a ktorej vysledky sa oceriuju na
zaklade redlnej hodnoty v sulade s oficidlne zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik skupiny alebo v stlade s jej
investi¢nou stratégiou, pricom informécie o zaradovani do skupin sa poskytuju interne na uvedenom principe

m je sucastou zmluvy, ktorad obsahuje jeden alebo viac vnorenych derivatov, a IAS 39 umozriuje, aby sa celd kombinovana
zmluva (majetok alebo zavézky) oznacovala ako v redlnej hodnote zt¢tovana cez vykaz ziskov a strat”.

Finan¢ny majetok v redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat sa vykazuje v redinej hodnote, pricom akykolvek vysledny

zisk alebo strata sa Uctuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo ¢isté strata zic¢tovana cez vykaz ziskov a strat zahria akékol-

vek dividendy alebo Uroky ziskané z finan¢ného majetku. Spdsob vypoctu redlnej hodnoty je uvedeny v pozn. 40.

Investicie drzané do splatnosti

Zmenky a dlhopisy s fixnymi alebo variabilnymi platbami a fixnou splatnostou, ktoré skupina planuje a je schopna drzat do

splatnosti, sa klasifikuju ako investicie drzané do splatnosti. Pri vykazovani sa ocefiuju amortizovanymi nakladmi pomocou

metaddy efektivnej Urokovej miery po zohladneni znizenia hodnoty, pricom vynosy sa vykazuju pomocou principu efektivne-
ho vynosu.

Finanény majetok k dispozicii na predaj

Kétované akcie a kotované dlhopisy s moznostou spatného odkupenia, ktoré skupina vlastni a ktoré sa obchoduju na

aktivnom trhu, sa klasifikuju ako ,k dispozicii na predaj” a vykazuju v redlnej hodnote. Sposob urcenia redlnej hodnoty je

uvedeny v pozn. 40. Zisky a straty zo zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju priamo do vlastného imania v polozke , Rezerva

z precenenia investicii”, okrem straty zo znizenia hodnoty, Urokov vypocitanych pomocou efektivnej trokovej miery a

kurzovych rozdielov z perazného majetku, ktoré sa vykazuju priamo vo vykaze ziskov a strat. V pripade predaja investicif

alebo znizenia ich hodnoty sa kumulovany zisk alebo strata, vykdzané v minulom obdobi v rezerve z precenenia investicif,
zahffaju do vykazu ziskov a strat za dané obdobie.

Dividendy z nastrojov vlastného imania k dispozicii na predaj sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat, ked skupina ziska pravo

prijat platby.

Redlna hodnota penazného majetku k dispozicii na predaj denominovaného v cudzej mene sa urcuje v danej cudzej mene

a prepocitava pomocou spotového kurzu k dadtumu zostavenia finan¢nych vykazov. Zmena realnej hodnoty, ktord mozno

pripisat rozdielom z prepoctu v dosledku zmeny amortizovanych nakladov majetku, sa vykazuje vo vykaze ziskov a strat.

Ostatné zmeny sa vykazuju vo vlastnom imani.
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Uvery a pohladavky

Pohladavky z obchodného styku, Gvery a iné pohladavky s fixnymi alebo variabilnymi platbami, ktoré nie st kétované na

aktivnom trhu, sa klasifikuju ako , Uvery a pohladavky”. Uvery a pohladavky sa ocenuju amortizovanymi nakladmi pomo-

cou metddy efektivnej Urokovej miery po zohladneni akéhokolvek znizenia hodnoty. Viynosové Uroky sa vykazuji pomocou

efektivnej Urokovej miery, okrem kratkodobych pohladavok, pri ktorych by vykézanie drokov nebolo vyznamné.

Znizenie hodnoty finan¢ného majetku

Finan¢ny majetok, okrem majetku v redlnej hodnote zuctovaného cez vykaz ziskov a strat, sa posudzuje z hladiska existen-

cie naznakov znizenia hodnoty vzdy k ddtumu zostavenia finan¢nych vykazov. Hodnota finan¢ného majetku sa znizuje, ak

existuje objektivny dokaz, Ze v dosledku jednej alebo viacerych udalosti, ktoré sa vyskytli po prvotnom vykazani finan¢ného

majetku, nastalo zniZenie predpokladanych buducich pefiaznych tokov z investicie. Pri finanénom majetku vykdzanom v

amortizovanych nakladoch, vyska znehodnotenia predstavuje rozdiel medzi G¢tovnou hodnotou majetku a sticasnou hod-

notou predpokladanych buducich penaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou Urokovou mierou.

Uctovna hodnota finanéného majetku sa znizuje o stratu zo znizenia hodnoty priamo pri vetkych polozkéach finan¢ného

majetku okrem pohladavok z obchodného styku, ktorych uctovna hodnota sa znizuje pomocou Uctu opravnych poloziek.

V pripade, Ze pohladavka z obchodného styku je nedobytnd, odpise sa oproti Gc¢tu opravnych poloziek. Nasledné vynosy z

odpisanych pohladavok sa tGctuju ako znizenie opravnych poloziek. Zmeny v Uctovnej hodnote Gctu opravnych poloZiek sa

vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

S vynimkou néastrojov vlastného imania k dispozicii na predaj, ak v nasledujicom obdobi vyska straty zo znizenia hodnoty

klesne a tento pokles mozno objektivne pripisat udalosti, ktora nastala po vykdzani straty zo zniZzenia hodnoty, vykdzana

strata zo znizenia hodnoty sa rozpusti cez vykaz ziskov a strat tak, aby U¢tovnd hodnota investicie k datumu rozpustenia

prisludnej straty zo znizenia hodnoty neprevysila amortizované néklady aké by boli, keby sa takato strata nevykdazala.

Pri podielovych cennych papieroch k dispozicii na predaj sa akékolvek zvy3enie redlnej hodnoty po vykazani straty zo znize-

nia hodnoty vykazuje priamo do vlastného imania.

Financné zavazky a nastroje vlastného imania vydané skupinou

Dih alebo vlastné imanie

Dlhové nastroje alebo néastroje vlastného imania sa klasifikuju ako finan¢né zavazky alebo ako vlastné imanie podla obsahu

zmluvnej dohody.

Nastroje vlastného imania

Nastroj vlastného imania je akakolvek zmluva, ktord dokladuje zostavajuci podiel na majetku skupiny po odpocte vsetkych

jej zavazkov. Nastroje vlastného imania sa vykazuju v sume prijatych platieb znizenej o priame néklady na emisiu.

Zlozené nastroje

Jednotlivé komponenty zlozenych néstrojov sa klasifikuju osobitne ako finan¢né zévazky a vlastné imanie podla obsahu

zmluvnej dohody. Redlna hodnota zavazkovej zlozky k datumu emisie sa odhadne pomocou trhovej trokovej sadzby plat-

nej pre podobné nekonvertibilné nastroje. Tato suma sa vykaze ako zadvazok na zaklade amortizovanych nakladov, pokial

zavazok nezanikne pri konverzii, alebo k dadtumu splatnosti daného nastroja. Kapitalova zlozka sa vypocita po odpocitani

sumy zavazkovej zlozky od redlnej hodnoty celkového zlozeného nastroja. Tato suma znizena o vplyv dane z prijmov sa

vykazuje do vlastného imania a neskor uz nepreceriuje.

Zavazky zo zmluav o finan¢nych zarukach

Zavazky zo zmluv o finan¢nych zarukach sa prvotne ocenuju v redlnej hodnote a pri naslednom oceneni bud:

B sumou zavazku vyplyvajiceho zo zmluvy v stlade s IAS 37 ,Rezervy, podmienené zévazky a podmienené aktiva”, alebo

® sumou vykdzanou pri prvotnom oceneni po zohladneni kumulativnej amortizacie v stlade s uvedenymi zasadami vyka-
zovania vynosov,

podlapodla toho, ktord z uvedenych hodnét je vyssia.

Financ¢né zavazky

Financ¢né zavazky sa klasifikuju ako finan¢né zévazky v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat alebo ako ostat-

né finan¢né zavazky.
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Financné zavazky v realnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat

Financ¢né zavazky sa klasifikuju ako finan¢né zévazky v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov strét, ak je financny

zavazok urceny na obchodovanie alebo sa oznacuje ako ,v redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”.

Finan¢né zavazky sa klasifikuju ako , ur¢ené na obchodovanie”, ak:

m vznikli primérne s ciefom spatného odkipenia v dohladnej buducnosti,

m sU sUcastou identifikovaného portfélia financnych nastrojov, ktoré skupina spolo¢ne spravuje a ktoré ma profil kratko-
dobého ziskového portfdlia,

m predstavuju financné derivaty, ktoré sa neposudzuju ako zabezpecovacie néstroje ani nemaju funkciu takychto néstrojov.

Financ¢né zavazky okrem finan¢nych zévazkov urc¢enych na obchodovanie mozno pri prvotnom vykazani oznacit ako ,fi-

nancné zavazky v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat”, ak:

m takéto oznacenie eliminuje alebo vyznamne znizi nezrovnalosti pri ocefiovani a vykazovani, ktoré by inak vznikli

m sU sUcastou skupiny finan¢ného majetku alebo financnych zavazkov, resp. oboch uvedenych skupin, ktora sa spravuje
a ktorej vysledky sa ocenuju na zéklade redlnej hodnoty v sulade s oficidlne zdokumentovanou stratégiou riadenia rizik
skupiny alebo v sulade s jej investi¢nou stratégiou, pricom informéacie o zaradovani do skupin sa poskytuju interne na
uvedenom principe,

B sU sucastou zmluvy, ktord obsahuje jeden alebo viac vnorenych derivatov a IAS 39 umozriuje, aby sa celd kombinovana
zmluva (majetok alebo zavézky) oznacovala ako oznacovala ako v redlnej hodnote zUctovana cez vykaz ziskov a strat”.

Financné zavazky v redlnej hodnote zuc¢tované cez vykaz ziskov a strat sa vykazuju v redlnej hodnote, pricom akykolvek

vysledny zisk alebo strata sa U¢tuju do vykazu ziskov a strat. Cisty zisk alebo ¢ista strata zuctovana cez vykaz ziskov a strat

zahria akékolvek Uroky z finan¢ného zavazku. Spbsob vypoctu redlnej hodnoty je uvedeny v pozn. 40.

Ostatné finan¢né zavazky

Ostatné financ¢né zavazky vratane poziciek sa prvotne oceruju v redlnej hodnote znizenej o néklady na transakciu.

Ostatné finan¢né zévazky sa nasledne oceruju amortizovanymi nakladmi pomocou metédy efektivnej irokovej miery,

pricom urokové naklady sa vykazuju na zéklade efektivneho nakladu.

Metdda efektivnej Urokovej miery sa pouziva na vypocet amortizovanych nékladov finan¢ného zavazku a na rozdelenie

nakladovych urokov pocas prislusného obdobia. Efektivna Urokova miera je sadzba, ktoréd presne diskontuje predpoklada-

nu vysku buddcich penaznych platieb pocas predpokladanej ekonomickej Zivotnosti finan¢ného zavazku, pripadne pocas

kratSieho obdobia.

IFRS 7.21 Financné derivaty

[IAS 32.60(b)] Skupina uzatvdra mnozstvo zmllv o finan¢nych derivatoch s ciefom riadit riziko Urokovych sadzieb a kurzové riziko vratane

forwardovych menovych kontraktov, trokovych a menovych swapov. Detailnejsie informécie o finan¢nych derivatoch su

uvedené v pozn. 40 k finan¢nym vykazom.

Financné derivaty sa prvotne ocenuju redlnou hodnotou k datumu uzatvorenia zmluvy o finan¢nom derivéte a neskor sa

preceriuju na redlnu hodnotu vzdy k datumu zostavenia finan¢nych vykazov. Vysledny zisk alebo strata sa vykazuju priamo vo

vykaze ziskov a strat, pokial sa derivat neoznacuje alebo nefunguje ako zabezpecovaci néstroj — v tom pripade nacasovanie

jeho zauctovania do vykazu ziskov a strat zavisi od charakteru zabezpecovacieho vztahu. Skupina oznacuje urcité derivaty

bud’ ako zabezpecenie redlnej hodnoty vykdzaného majetku alebo zavéazkov, alebo ako pevné prisiuby (zabezpecenie realnej

hodnoty), zabezpecenie vysoko pravdepodobnych predpokladanych transakcii alebo zabezpecenie kurzového rizika pevnych

prislubov (zabezpecenie penaznych tokov), prip. zabezpecenie cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok.

Redlna hodnota zabezpecovacich derivatov sa klasifikuje ako neobezny majetok, resp. dlhodobé zavazky, ak zostatkova

splatnost zabezpecovacieho vztahu je dlhsia ako 12 mesiacov, alebo ako obezny majetok, resp. kratkodobé zavazky, ak

zostatkova splatnost zabezpecovacieho vztahu je kratsia ako 12 mesiacov.

Derivaty, ktoré nie su zaradené do efektivneho zabezpecovacieho vztahu, sa klasifikuju ako obezny majetok, resp. kratko-

dobé zavazky.

Vnorené derivaty

Derivaty vnorené do inych financnych néstrojov alebo inych zékladnych zmldv sa z U¢tovného hladiska posudzuju ako samostat-

né derivaty, ak neexistuje Uzka suvislost medzi ich rizikami a charakteristikami, a rizikami a charakteristikami zakladnej zmluvy a

ak sa zakladna zmluva neuctuje v redlnej hodnote, pricom zmeny redlnej hodnoty sa vykazuju do vykazu ziskov a strat.

Uétovanie zabezpedovacieho nastroja

Zabezpecovacie nastroje, ktoré obsahuju derivaty, vnorené derivaty a nederivatové néstroje stvisiace s kurzovym rizikom, skupina

klasifikuje bud' ako zabezpecenie redlnej hodnoty, zabezpecenie periaznych tokov alebo zabezpecenie Cistych investicii do zahra-

ni¢nych prevadzok. Zabezpecenie kurzového rizika pevnych prislubov sa Gctuje ako zabezpecenie penaznych tokov.

Pri vzniku zabezpecovacieho vztahu subjekt zdokumentuje vztah medzi zabezpecovacim nastrojom a zabezpecenou

polozkou, ciele riadenia rizika a stratégiu realizacie roznych zabezpecovacich operécii. Od vzniku zabezpecenia skupina

priebezne dokumentuije, ¢i je zabezpecovaci nastroj pouzity v zabezpec¢ovacom vztahu vysoko efektivny pri kompenzacii

zmien redlnej hodnoty alebo penaznych tokov zabezpecenej polozky.

Detailné informécie o redlnej hodnote finan¢nych derivatov pouzitych na zabezpecenie uvadza pozn. 40. Pohyby rezervy zo

zabezpecovacich derivatov ako polozka vlastného imania s uvedené aj vo vykaze zmien vo vlastnom imani.
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Zabezpecenie redlnej hodnoty
Zmeny realnej hodnoty finan¢nych derivatov, ktoré sa oznacuju ako a splnaju kritéria zabezpecenia realnej hodnoty, sa vy-
kazuju priamo do vykazu ziskov a strat spolu s akymikolvek zmenami redlnej hodnoty zabezpecenej polozky, ktoré suvisia
so zabezpecovanym rizikom.
Uctovanie zabezpecovacieho nastroja sa skon¢i, ked' skupina zrusi zabezpecovaci vztah, po exspiracii zabezpecovacieho
nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked prestane splhat podmienky uctovania
zabezpecovacieho nastroja. Uprava Uc¢tovnej hodnoty zabezpecenej polozky vyplyvajuca zo zabezpeceného rizika sa reali-
zuje do vykazu ziskov a strat od datumu predmetnej Upravy.
Zabezpecenie peniaznych tokov
Viyuzitd cast zmien realnej hodnoty finan¢nych derivatov, ktoré sa oznacuju ako a splfiaju kritéria zabezpecenia peraznych
tokov, sa ¢asovo rozlisuje do vlastného imania. Zisk alebo strata tykajuca sa nevyuzitej casti sa vykazuje priamo do vykazu
ziskov a strat.
Sumy ¢asovo rozlisené do vlastného imania sa opatovne vykazu do vykazu ziskov a strat v obdobi, v ktorom sa vo vykaze
ziskov a strat vykaze zabezpecend polozka. Ak sa viak zabezpecena predpokladana operacia vykaze do nefinan¢ného
majetku alebo nefinan¢nych zévéazkov, zisky a straty predbezne vykdzané do vlastného imania sa presunud do prvotného
vycislenia obstaravacej ceny majetku alebo zavazkov.
Uctovanie zabezpecovacieho néstroja sa skonci, ked skupina zrui zabezpecovaci vztah, po exspiracii zabezpecovacieho
nastroja alebo jeho predaji, vypovedani, resp. realizacii predmetnej zmluvy, alebo ked prestane splhat podmienky uctovania
zabezpecovacieho nastroja. Akykolvek kumulativny zisk alebo strata ¢asovo rozlisené do vlastného imania ostavaju vo
vlastnom imani a vykazuju sa az po kone¢nom vykazani predpokladanej operacie do vykazu ziskov a strat. Ak sa uz neoca-
kava dalsi vyskyt zabezpecovacej transakcie, kumulativne zisky alebo straty vykdzané vo vlastnom imanf sa vykazu priamo
do vykazu ziskov a strat.
Zabezpecenie cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok
Zabezpecenie cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok sa Uctuje rovnako ako zabezpecenie penaznych tokov. Aké-
kolvek zisky alebo straty zo zabezpecovacieho nastroja tykajlce sa vyuzitej Casti zabezpecenia sa vykazuju do vlastného
imania v polozke , Rezervy na kurzové rozdiely”. Zisky alebo straty sUvisiace s nevyuzitou ¢astou zabezpecenia sa vykazuju
priamo do vykazu ziskov a strat.
Pri predaji zahrani¢nej prevadzky sa zisky a straty ¢asovo rozliSené do rezerv na kurzové rozdiely vykazu vo vykaze ziskov a strat.
4. Délezité uctovné rozhodnutia a kluc¢ové zdroje neistoty pri odhadoch
Pozn.: Tieto priklady predstavuju rozne druhy vykazovania, ktoré sa moézu v tejto oblasti vyzadovat. Vykdzané udalosti
budu zavisiet od okolnosti jednotlivych subjektov a od vyznamnych rozhodnuti a odhadov tykajucich sa vysledkov a
finan¢nej situdcie subjektu.
Namiesto zverejnenia tychto Udajov v samostatnej poznamke by mozno bolo vhodnejsie zahrnut ich do prislusnych
poznamok o majetku a zévazkoch alebo do informacii o relevantnych uctovnych zésadach.
Pri uplatfiovani U¢tovnych zasad skupiny uvedenych v pozn. 3 sa od vedenia vyZaduje, aby prijalo rozhodnutia a vypraco-
valo odhady a predpoklady o vyske Uctovnej hodnoty majetku a zavédzkov, ktord nie je okamzite zrejmé z inych zdrojov.
Odhady a prislusné predpoklady sa realizuju na zéklade skdsenosti z minulych obdobi a inych faktorov, ktoré sa v danom
pripade povazuju za relevantné. Skuto¢né vysledky sa od tychto odhadov mézu odlisovat.
Odhady a prislusné predpoklady sa pravidelne preveruju. Opravy uctovnych odhadov sa vykazuju v obdobi, v ktorom bol
dany odhad upraveny (ak ma oprava vplyv iba na prislusné obdobie), alebo v obdobi vykonania opravy a v budtcich obdo-
biach (ak ma oprava vplyv na bezné aj buduce obdobia).
Dolezité rozhodnutia pri uplatiiovani uctovnych zasad
Pri uplatfiovani u¢tovnych zasad subjektu prijalo vedenie tieto doleZité rozhodnutia s najvyznamnejsim vplyvom na sumy
vykdzané vo financnych vykazoch (okrem posudzovania uctovnych odhadov, ktoré su uvedené nizsie).
Vykazovanie vynosov
V pozn. 13 su opisané naklady potrebné v priebehu roka na opravy tovaru dodaného jednému z hlavnych zdkaznikov
skupiny. Tovar bol zakaznikovi dodany v obdobi janudr — jul 2006 a zakaznik kratko nato zistil, Ze tovar je poskodeny. Na
zaklade rokovani sa dohodol harmonogram prac, ktory bude obsahovat naklady skupiny az do roka 2008. VVzhladom na
zistené problémy muselo vedenie zvazit, ¢i je vhodné vykédzat vynosy z uvedenych transakcii vo vyske 39 mil. Sk v beznom
uctovnom obdobi v stlade so vseobecnymi zdsadami skupiny platnymi pre vykazovanie vynosov pri dodéavke tovaru, resp.
¢i by nebolo vhodnejsie vykazanie vynosov odlozit, kym sa neskoncia opravy.
Pri tomto rozhodovan{ posudilo vedenie detailné kritéria vykazovania vynosov z predaja tovaru, ktoré urcuje IAS 18 ,Vy-
nosy”, a najma to, ¢i skupina previedla na kupujiceho vyznamné rizika a Uzitky z vlastnictva tovaru. Po detailnom vycisleni
zavazkov skupiny v stvislosti s opravami a na zéklade dohody o obmedzeni moznych poziadaviek zdkaznika na dalsie
prace, resp. na vymenu tovaru, sa vedenie ubezpecilo, ze vyznamné rizika a Uzitky boli prevedené a Ze vykazanie vynosov v
beznom uctovnom obdobi je spolu s vykdzanim primeranej rezervy na naklady spojené s opravami nalezité.
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IAS 1.116 Klucové zdroje neistoty pri odhadoch

IAS 1.120 V tejto Casti sa uvadzaju zékladné predpoklady tykajuce sa buducnosti a dalsie kltcové zdroje neistoty pri odhadoch
vypracovanych k sivahovému dnu, ktoré predstavuju vyznamné riziko zavaznych Uprav Uctovnej hodnoty aktiv a zavézkov
v nasledujicom uc¢tovnom obdobi.

Navratnost nehmotnych aktiv vytvorenych vlastnou ¢innostou

Vedenie prehodnotilo pocas roka navratnost nehmotnych aktiv vytvorenych vlastnou ¢innostou v rdmci rozvoja elektronic-
kého obchodu skupiny vykdzanu v stvahe k 31. decembru 2006 vo vyske 0,5 mil. Sk.

Projekt Uspesne napreduje a reakcia zdkaznika potvrdila predchadzajluce odhady vedenia tykajtce sa predpokladanych
vynosov projektu. Zvysend aktivita konkurencie vsak prinutila vedenie prehodnotit odhady tykajice sa buducich podielov
na trhu a predpokladanej marze z tychto vyrobkov. Na zéklade vysledkov detailnej analyzy citlivosti je vedenie presvedcené
0 navratnosti Uctovnej hodnoty majetku, a to aj v pripade nizsich vynosov. Vzniknuté situécia sa bude dokladne sledovat a
v pripade, Ze si to situdcia na trhu vyziada, vykonaju sa v buducich obdobiach Upravy.

Znizenie hodnoty goodwillu

Identifikacia znizenia hodnoty goodwillu si vyzaduje odhad pouzitelnej hodnoty jednotiek vytvérajlcich penazné prostried-
ky, medzi ktoré sa goodwill rozdelil. Pri vypocte pouzitelnej hodnoty by subjekt mal vypracovat odhad buducich periaznych
tokov, ktorych tvorbu od jednotky vytvérajlcej periazné prostriedky ocakdva, a na vypocet sicasnej hodnoty pouzit vhodnu
diskontnu sadzbu.

Uc¢tovna hodnota goodwillu k datumu zostavenia finan¢nych vykazov bola 20,3 mil. Sk po vykazani opravnej polozky

na straty zo zniZenia hodnoty vo vyske 15 000 Sk v roku 2006. Podrobny vypocet opravnej polozky na straty zo zniZenia
hodnoty sa uvadza v pozn. 17.

Ekonomicka Zivotnost budov, stavieb, strojov a zariadeni

Ako sa uvddza v pozn. 3, skupina preveruje odhady ekonomickej zivotnosti budov, stavieb, strojov a zariadeni na konci
kazdého ro¢ného uctovného obdobia. Pocas Uc¢tovného roka vedenie urcilo, Zze ekonomicka Zivotnost urcitych poloziek
zariadenia by sa mala vzhladom na vyvoj novych technolégif skratit.

Finan¢ny dopad tohto prehodnotenia za predpokladu, ze majetok sa ponechdva az do konca svojej ekonomickej Zivotnosti,
ma za nasledok zvy3enie nakladov na konsolidované odpisy bezného Uc¢tovného roka a pocas nasledujucich 3 rokov o tieto

sumy:
v tis. Sk

2006 9
2007 7
2008 4
2009 2
5. Vynosy

IAS 18.35(b) Analyza vynosov skupiny za rok z pokracujucich a ukoncenych cinnosti (bez vynosov

z investicii — pozri pozn. 7):
Rok konciaci sa Rok konciaci sa

31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk

Pokracujuce ¢innosti
IAS 18.35(b) Vynosy z predaja vyrobkov 102 469 102 035
IAS 18.35(b) Vynosy z poskytovania sluzieb 38 449 49 805
140 918 151 840

Ukoncené cinnosti

Vynosy z predaja vyrobkov 64 087 77 661
IAS 11.39(a) Vynosy zo zékazkovej vyroby 318 182
64 405 77 843
205 323 229 683
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Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom

za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

Na cast vynosov skupiny z predaja tovaru v cudzej mene sa vztahuje zabezpecenie periaznych tokov. Vy3sie uvedené sumy,
ktoré su vykdzané ako trzby z predaja tovaru, zahrfiiaju preuctovanie redlnej hodnoty derivatov pouzitych na zabezpecenie
vynosov v cudzej mene. Tato suma zahrnutd do vynosov z pokracujucich ¢innosti predstavuje __ mil. Sk (2005: __ mil. Sk).
Vynosy z ukoncenych cinnosti predstavuju __ mil. Sk (2005: __ mil. Sk).

6. Podnikatelské a geografické segmenty

Pozn.: IAS 14, Vykazovanie o segmentoch” vyzaduje, aby subjekty, ktorych akcie alebo dlhové cenné papiere su kétované na
verejnom trhu, resp. subjekty, ktoré pripravuju emisiu akcif alebo dlhovych cennych papierov na verejnom trhu cennych
papierov, uviedli ¢lenenie na podnikatelské a geografické segmenty. V pripade, Ze sa subjekt, ktorého cenné papiere
nie su verejne obchodované, dobrovolne rozhodne vykézat informacie o segmentoch vo finan¢nych vykazoch podla
IFRS, musi v plnom rozsahu spliiat poziadavky IAS 14.

Podnikatelské segmenty

Vyrobky a sluzby v ramci jednotlivych podnikatelskych segmentov
Z hladiska riadenia tvoria stcasnu organiza¢nu Strukturu skupiny Styri hlavné prevadzkové divizie — pomocky, bicykle, staveb-
na ¢innost a hracky. Tieto divizie predstavuju zéklad vykazovania hlavnych informacii o segmentoch skupiny. Hlavné vyrobky a

sluzby jednotlivych divizif:

Pomécky — vyroba a predaj pomocok v krajine A a v zahranici.

Bicykle - vyroba bicyklov vratane rekreacnych, horskych a detskych.
Stavebna cinnost — vystavba a rekonstrukcia obytnych priestorov v krajine A.

Hracky - vyroba a predaj hraciek v krajine A a v zahranici.

Dalsimi ¢innostami st vyvoj a predaj pocitacového softvéru pre Specializované podnikatelské aplikacie a prendjom 3pecializo-

vanych skladovacich zariadeni.

V priebehu bezného uctovného roka skupina predala svoju diviziu na vyrobu a predaj bicyklov a predstavenstvo oznamilo, ze

ma v umysle predat aj stavebnu cinnost (pozri pozn. 11).

Vynosy podla segmentov

Externé trzby V ramci segmentu Ostatné Celkom

Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok Rok

konciaci sa konciaci sa konciaci sa konciaci sa konciaci sa konciaci sa konciaci sa konciaci sa

31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk

Pomdcky 75 370 79 467 2515 1872 579 428 78 464 81767
Bicykle 35515 49 153 - - - - 35515 49 153
Stav. ¢innost 28 890 28 690 - - - - 28 890 28 690
Hracky 63 455 69 542 806 650 - - 64 261 70 192
Iné 1514 2 403 - - - - 1514 2 403
Celkom za vietky segmenty 208 644 232 205
Eliminacie (3321) (2 522)
Konsolidované trzby 205 323 229 683

Trzby v rdmci segmentu sa Uctuju vo vyske, ktord zodpoveda platnym trhovym cendm pri externom predaji podobného tovaru.

Vysledok segmentu

Pokracujuce ¢innosti
Pomdcky

Hracky

Iné

Eliminacie
Nepridelené naklady
Zisk pred zdanenim

Dan z prijmov zU¢tovana do nakladov
Zisk za rok z pokracujucich ¢innosti

Rok Rok
konciaci sa konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
29123 29 640
8774 10 343
1011 984

38 908 40 967
(9 360) (8 829)
29 548 32138
(11 306) (11.801)
18 242 20 337
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IAS 14.67
IAS 14.67
IAS 14.55, 56

IAS 14.66

30

Vysledok segmentu

Ukoncené cinnosti
Bicykle
Stavebna cinnost

Eliminacie

Nepridelené

Zisk pred zdanenim

Dani z prijmov zuc¢tované do nakladov
Zisk za rok z ukoncenych cinnosti
Zisk za rok

Aktiva a zavazky segmentu

Pomaocky

Bicykle

Stavebna cinnost
Hracky

Iné
Konsolidované
Konsolidované
Konsolidované
Konsolidované

Ostatné informacie o segmentoch
Pomoécky
31/12/06
v tis. Sk

Uctovna -

hodnota

ridruzenych

podnikov

auctovanych

metddou

vlastného

imania

31/12/05
v tis. Sk

Aktiva
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
116 149 108 034
- 10012
18 494 20012
72 513 70 658
8 346 7 970
215502 216 686
46 956 44 443
262 458 261129

Bicykle
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

Rok  Rok kon-
konciaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
5454 9636
4206 3481
9 660 13117
1810 (124)
11470 12993
(3 160) (2 998)
8310 9995
26 552 30332
Zavazky

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

10003 11662

- 955

3104 2 552

7 135 6 105

220 214

20 462 21488

70 956 72 602

91418 94 090

Stavebna cinnost Hracky

31/12/06  31/12/05 31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
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Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon-
Ciacisa ciacisa Ciacisa Ciacisa ¢Ciacisa cCiacisa Ciacisa Ciacisa
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
vtis. Sk vitis. Sk vtis. Sk wvtis.Sk vtis.Sk vtis.Sk vtis.Sk v tis. Sk

IAS 14.64 Podiel na c¢istom zisku/(strate) - - - - - - - -
pridruzenych podnikov
IAS 14.57 Obstaranie aktiv segmentu 8 507 6 952 - 325 4099 1500 7317 2 500
IAS 36.129(a) Straty zo znizenia hodnoty:
Zuctované do HV 1204 - - - - - 15 -

Zuctované do vlastného imania - - - - - - - -
IAS 36.129(b) Zrusenie straty zo znizenia hodnoty:

Zuctované do HV - - - - - - - -
Zuctované do vlastného imania - - - - - - - .

IAS 14.58 Odpisy a amortizacia majetku 5261 5988 2120 3236 967 1309 3665 3202
segmentu
IAS 14.61 Iné vyznamné neperiazné 451 155 5 30 9 35 20 60
néaklady
IAS 14.59 Vyznamné vynosy alebo nédklady - - - - - - - -
[uvedte]
Geografické segmenty
IAS 14.81 Uvedené styri divizie skupiny vyvijaju ¢innost v troch zékladnych geografickych oblastiach — v krajine A, B a C. Jednotlivé
geografické segmenty maju takuto Struktdru:
Krajina A V krajine A skupina vyraba a predéva rozsiahly sortiment vsetkych svojich vyrobkov.
Krajina B V krajine B skupina prevadzkuje zédvody na vyrobu pomdcok a oddelenia odbytu. V krajine
B mala sidlo aj divizia vyroby a predaja bicyklov este predtym, ako ju skupina predala.
Krajina C V krajine C skupina prevadzkuje zavody na vyrobu pomdécok a oddelenia odbytu.
Tabulka poskytuje prehlad o trzbach skupiny od externych odberatelov a informécie o aktivach segmentu podla geografickej
lokality:
IAS 14.69 Trzby od Obstaranie
externych odbera- Aktiva segmentu aktiv segmentu
telov
Rok kon- Rok kon- Rok kon- Rok kon-
ciacisa Ciacisa Ciacisa diacisa
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
31/12/06 31/12/05 V tis. Sk V tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Krajina A vtis. Sk v tis. Sk 201080 202242 10 459 5760
Krajina B 25898 43562 39256 36428 5567 2 888
Krajina C 25485 25687 21684 22009 3897 2629
Iné 5333 8620 438 450 - -
205323 229683 262 458 261 129 19923 11277
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7. Vynosy z investicii Rok Rok
konciaci sa konciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Pokracujuce ¢innosti
Vynosy z prenajmu: - -
IAS 17.47(e) Vynosy z podmienenych buddcich splatok finan¢ného lizingu - -
Vynosy z operativneho prendjmu: - -
IAS 40.75(f) Investicie do nehnutelnosti 18 14
IAS 17.56(b) Podmienené buduce splatky najomného - -
Iné 18 14
Vynosové uroky:
Bankové vklady 1650 741
Investicie k dispozicii na predaj 154 148
Iné very a pohladavky 66 5
Investicie drzané do splatnosti 445 410
IFRS 7.20(d) Finan¢ny majetok so znizenou hodnotou - -
[IAS 32.94(k)]
IFRS 7.20(b)
[IAS 32.94(k)] Vynosové uroky celkom 2315 1304
IAS 18.35(b) Tantiémy 579 428
IAS 18.35(b) Prijaté dividendy 156 154
Iné (sucet nevyznamnych poloziek) 540 451
3608 2 351
Tabulka uvadza prehlad o vynosoch z investicii do finan¢ného majetku podla kategoérie majetku:
Rok Rok
konciaci sa konc¢iaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 310 302
Uvery a pohladavky 1716 746
Investicie drzané do splatnosti 445 410
2471 1458
Vynosy z investicii do nefinan¢ného majetku 1137 893
3608 2 351
Informécie o vynosoch vykédzanych v stvislosti s finan¢nym majetkom v redlnej hodnote zic¢tovanym cez vykaz ziskov a strat
sa uvadzaju v pozn. 8.
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IAS 1.87(c)
IAS 1.87(d)
IAS 20.39(b)

IFRS 7.20(a)
[IAS 32.94(f)]
IFRS 7.20(a)
IFRS 7.20(a)
[IAS 32.94(f)]
IFRS 7.20(a)
IAS 40.76(d)
IFRS 7.20(a)
[IAS 32.94(Kk)]

IAS 21.52(a)

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

8. Ostatné zisky s straty

Pokracujuce ¢innosti

Zisk/(strata) z predaja budov, stavieb, strojov a zariadeni

Zisk/(strata) z predaja investicif

Prijaté Statne dotécie na rekvalifikaciu pracovnikov

Cisté kurzové zisky/(straty) (i)

Zmena redlnej hodnoty finan¢ného majetku oznaceného ako

.V redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat”

Zmena redlnej hodnoty financného majetku klasifikovaného ako urc¢eny na obchodovanie
Zmena redlnej hodnoty financ¢nych zavdzkov oznacenych ako

.V redlnej hodnote zUctované cez vykaz ziskov a strat”

Zmena redlnej hodnoty finan¢nych zévézkov klasifikovanych ako urc¢ené na obchodovanie
Zmena redlnej hodnoty investicii do nehnutelnosti

Predic¢tovanie zisku/(straty) z vlastného imania pri predaji investicif klasifikovanych ako investicie k -

dispozicii na predaj
Iné

Rok Rok
konciaci sa konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

6 67

731 979

114 117)

(6) 8

89 68

934 1005

0} Cisté kurzové zisky za rok predstavovali 144 000 Sk (2005: ¢ista kurzova strata 68 000 Sk), z toho cisty zisk 114 000
Sk (2005: cisté strata 117 000 Sk) sa tyka pokracujucich cinnosti (pozri predchadzajuci text) a cisty zisk vo vyske 30

000 Sk (cisty zisk 49 000 Sk) sa vztahuje na ukonc¢ené c¢innosti (pozri pozn. 11).

Neboli vykazané Ziadne dalsie zisky ani straty v stvislosti s Uvermi a pdzickami, resp. investiciami drzanymi do splatnosti,
okrem tych, ktoré su opisané v pozn. 7, a okrem opravnych poloziek vykazanych/ztctovanych v stvislosti s pohladavkami z

obchodného styku (pozri pozn. 13 a 25).
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9. Finan¢né naklady Rok  Rok kon-
kondiaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Uroky z bankovych kontokorentnych uctov a Gverov 4412 6 186
Uroky zo zévazkov z finanéného prenajmu 75 54
Dividendy z kumulativnych prioritnych akcif klasifikovanych ako finan¢né zavazky (pozn. 32) 613 -
Uroky z konvertibilnych dlhopisov 110 -
Uroky z ve¢nych (nevypovedatelnych) dihopisov 52 -
Ostatné nakladové uroky 25 -
IFRS 7.20(b) Nékladové troky celkom 5287 6240
[IAS 32.94(k)]
IAS 23.29(b) Minus: sumy zahrnuté do obstardvacej ceny kvalifikovaného majetku 11 (27)
5276 6213
IFRS 7.24(a) Strata/(zisk) z derivatov zaradenych medzi Uctovanie o zabezpeceni realnej hodnoty 5 -
IFRS 7.24(a) (Zisk)/strata z Uprav o zabezpecovanu polozku zaradend medzi Uctovanie o zabezpeceni realnej (5) -
hodnoty
IFRS 7.23(d) Zisky z precenenia na realnu hodnotu urokovych swapov oznacenych ako zabezpecovanie penaz- (120) (86)
nych tokov prevedené z vlastného imania
Zrusenie diskontacie rezerv 28 30
IFRS 5.17 Zrusenie diskontacie nakladov na predaj dlhodobého majetku klasifikovaného ako majetok urce- - -
ny na predaj
Ostatné finan¢né naklady - -
5184 6 157
Vztahujlce sa na:
Pokracujuce ¢innosti 5034 6023
Ukoncené ¢innosti 150 134
IAS 23.29(c) Vazeny priemer sadzby na kapitalizaciu Urokov aplikovanej na celkovy objem Uverov je 8,0 % p. 5184 6 157
a. (2005: 7,8 % p. a.).
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10. Dan z prijmov Rok  Rok kon-
Dari z prijmov zuctovana do vykazu ziskov a strat konciaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

IAS 12.79 Darnovy naklad/(vynos):
Splatna dan zuc¢tovana do nakladov/(vynosov) 12973 14 347
Upravy zG¢tované v beznom roku v stvislosti so splatnou darou minulych rokov - -
Odlozena dan zuc¢tovana do nakladov/(vynosov) v stvislosti so vznikom a zuc¢tovanim docasnych 1643 538
rozdielov
Odlozena dan preuctovana z vlastného imania do vynosov (150) (86)
1493 452

Vplyv zmeny darovych sadzieb a legislativy - -
Znizenie hodnoty (zuctovanie predchddzajliceho znizenia hodnoty) odlozenych darovych pohla- - -
davok

Danovy naklad/(vynos) v suvislosti so zmenami Uctovnych postupov, ktoré nemozno zalctovat so - -
spatnou platnostou

Celkové dan ztctovana do nékladov/(vynosov) 14 466 14799

Vztahujlce sa na:
Pokracujuce cinnosti 11 306 11 801
Ukoncené cinnosti (pozn. 11) 3160 2998
14 466 14799

IAS 12.81(c) Odsuhlasenie celkovej dane za rok s Uc¢tovnym ziskom:

Rok  Rok kon-
kon¢iaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Zisk z pokracujucich ¢innostf 29 548 32138
Zisk z ukoncenych ¢innosti 11470 12993
Zisk z hospodarskej ¢innosti 41018 45 131
Dari z prijmov zuctovand do nakladov vypocitand sadzbou 30 % 12 305 13539
Vplyv vynosov oslobodenych od dane - -
Darovy vplyv nedanovych nakladov pri ur¢ovani zdanitelného zisku 2231 1326
Danovy vplyv koncesif (vyskum a vyvoj a iné danové ulavy) (75) (66)
Straty zo znizenia hodnoty goodwillu, ktoré st nedarovym nékladom 5 -

Darlovy vplyv zmien predpokladaného sposobu obnovy aktiv - -
Darovy vplyv precenenia majetku na darnové Ucely - -
Danovy vplyv neuplatnenych darnovych strat a kompenzacii, ktoré neboli vykdzané ako odlozené - -
danové pohladavky

Danovy vplyv prv neuplatnenych darovych strat a kompenzacii, ktoré su teraz vykdzané ako - -
odlozené danové pohladavky

Vplyv rozdielnych darovych sadzieb dcérskych spolo¢nosti posobiacich v inych jurisdikcidch - -
IAS 12.81(d) Darlovy vplyv zostatkov odloZenej dane v désledku zmeny sadzby dane z prijmovz __ % na _ % - -
(s ucinnostou od [uviest datum])

14 466 14 799
Upravy vykazané v beznom roku v stvislosti so splatnou darou za predchéadzajuice roky - -
Dan z prijmov zuc¢tovana do vykazu ziskov a strat 14 466 14 799
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IAS 12.81(c) Sadzba dane pouzité pri odsthlaseni za roky 2006 a 2005 je 30—percentna sadzba dane z prijmov

pravnickych oséb, ktoru podla danovej legislativy krajiny A musia odviest pravnické osoby v kraji-

ne A zo svojich zdanitelnych ziskov.

IAS 12.81(a) Dan z prijmov vykazana priamo vo vlastnom imani Rok  Rok kon-

kon¢iaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Splatna dan
Naklady na emisiu akcif

—

[N

=
'

Néklady na spatné odkupenie akcif

®
.

©
.

Odlozena dan
Z vynosov a nakladov vykdzanych priamo vo vlastnom imani:

Precenenie majetku - 493
Prepocet zahranic¢nych prevadzok 22 36
Precenenie finan¢nych néstrojov vykazanych ako zabezpecenie periaznych tokov 131 95
Precenenie financ¢ného majetku k dispozicii na predaj 28 24

Poistnomatematické pohyby v programoch definovanych pozitkov - -
Uctovné Upravy vlastného imania - -

181 648
Prevody do vykazu ziskov a strat:
Prevod z vlastného imania do vykazu ziskov a strat pri zabezpecovani pefiaznych tokov (114) -
Prevod do vykazu ziskov a strat pri predaji zahrani¢nej prevadzky (36) -
150
Dan z transakcii s vlastnikmi materskej spolo¢nosti
Pociatoc¢né vykazanie kapitalovej zlozky zlozenych finan¢nych néstrojov 242 -
Néklady na emisiu akcii a spatné odkupenie, ktoré st odpocitatelné od zakladu dane pocas 5 (75) -
rokov
Nadmerny odpocet v stvislosti s platbami na zéklade podielov - -
Iné [uvedte] - -
167 -
Celkové odloZena dan vykadzana priamo vo vlastnom imani 198 648
189 648

Rok Rok kon-
konciaci sa ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

Splatné dariové pohladavky a zavazky

Splatné danové pohladavky

Vplyv danovych strat, ktoré mozno spatne uplatnit a zabezpecit si vratenie dane zaplatenej v - -
predchadzajucich obdobiach

Pohladavka z vratenia dani 85 60
Iné [uvedte] - -

85 60

Splatné danové zavazky
Zavazky z dane z prijmov 5133 5868
Iné [uvedte] - -
5133 5868
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Odlozena dan

V nasledujicom prehlade sa uvadzaju odloZzené dariové pohladavky a zavazky:

IAS 12.81(a), (9) Zuctované  Preucto-
do va-né z vl. Prirastky/
Zaciato¢ny Zuctované vlastného imaniado  ubytky Kur- Zmeny Konecny
2006 stav do HV imania HV zové darnovej stav

rozdiely sadzby
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk vtis. Sk vtis.Sk vtis.Sk v tis. Sk

Docasné rozdiely

Zabezpecenie penaz- (119) - (131) 114 - - - (136)
nych tokov

Investicie zU¢tované (1 268) (356) - - - - - (1 624)
metodou vlastného

imania

Budovy, stavby, stroje a (3221) (1532) - - 517 - - (4236)
zariadenia

Finan¢ny prendjom (22) 18 - - - - - (4)
Nehmotny majetok (572) 214 - - - - - (358)
Finan¢ny majetok k (226) - (28) - - - - (254)
dispozicii na predaj

Konvertibilné dlhopisy - 9 (242) - - - - (233)
Kurzové rozdiely (14) - (22) 36 - - - -

tykajuce sa zahranicnej
dcérskej spolo¢nosti

Rezervy 1672 42 - - - - - 1714
Pochybné pohladavky 251 (8) - - 4) - - 239
Iné financné zavazky 5 2 - - - - - 7
Neuplatnené naklady - - 75 - - - - 75

na emisiu akcif a spat-

né odkupenie

Iné (uvedte) (181) (32) - - - - - (213)
(3 695) (1 643) (348) 150 513 - - (5023)

Neuplatnené danové straty a vyhody

Darové straty - - - - - - - -

Danové vyhody v - - - - - - - -

zahranici
Iné 2 - - - - - - 2
- - - - - - 2
(3 693) (1 643) (348) 150 513 - - (5021)
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Odlozena dan
V nasledujucom prehlade sa uvaddzaju odlozené dariové pohladéavky a zavazky:

IAS 12.81(a), (9) Zuctované  Preucto-
do va-né z vl. Kur- Zmeny
Zaciato¢ny Zuctované vlastného imaniado Prirastky/ zové darovej Konecny
2005 stav do HV imania HV ubytky rozdiely sadzby stav

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk vtis. Sk vtis. Sk vtis. Sk v tis. Sk
Docasné rozdiely

Zabezpecenie penaz- (110) - (95) 86 - - - (119)
nych tokov

Investicie zU¢tované (791) (477) - - - - - (1 268)
metodou vlastného

imania

Budovy, stavby, stroje a (2 540) (188) (493) - - - - (3221
zariadenia

Finan¢ny prendjom (29) 7 - - - - - (22)
Nehmotny majetok (669) 97 - - - - - (572)

Finan¢ny majetok - - - - - - - R
v redlnej hodnote
zUctovany cez vykazov

a strat

Finan¢ny majetok k (202) - (24) - - - - (226)
dispozicii na predaj

Kurzové rozdiely 22 - (36) - - - - (14)

tykajuce sa zahrani¢nej
dcérskej spolo¢nosti

Rezervy 1692 (20) - - - - - 1672
Pochybné pohladavky 122 129 - - - - - 251
Iné financné zavazky 9 (4) - - - - . 5
Iné [uvedte] (97) (84) - - - - - (181)

(2 593) (540) (648) 86 - - - (3695)

Neuplatnené darové

straty a vyhody

Danové straty - - - - - - - -
Darlové vyhody v - - - - . - - R

zahranici
Ostatné - 2 - - - - - 2
- 2 - - - - - 2
(2 593) (538) (648) 86 - - - (3 693)
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Zostatky odlozenej dane vykazané v suvahe:

Odlozené danové zavdzky
Priamo suvisiace s majetkom ur¢enym na predaj (pozn. 12)

Nevykazané odlozené danové pohladavky

K datumu zostavenia finan¢nych vykazov neboli vykadzané tieto odlozené darové pohladavky:
Darové straty — vynos

Danové straty — vlastné imanie

Neuplatnené dariové vyhody (exspiracia [datum])

Docasné rozdiely

Nevykazané danové straty mozno uplatnit do roku 2008.

Nevykazané zdanitelné docasné rozdiely suvisiace s investiciami a majetkovymi podielmi

Zdanitelné docasné rozdiely suvisiace s investiciami do dcérskych spolo¢nosti, pobociek a pridru-
zenych podnikov a majetkovymi podielmi v spolo¢nych podnikoch, v stvislosti s ktorymi nebol
vykdzany odloZeny danovy zavazok, sa vztahuju na:

Domace dcérske spolo¢nosti

Zahrani¢né dcérske spolocnosti

Pridruzené podniky a spolocne riadené subjekty

Iné [uvedte]

Rok Rok kon-
konciaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

4 591 3693

430 -

5021 3693
31/12/06  31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk

11 11

11 11

Rok Rok kon-
konciaci sa ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
120 125

120 125

39



Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financné vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

11. Ukoncené cinnosti
Predaj divizie na vyrobu a predaj bicyklov
IFRS 5.30 Dnia 28. septembra 2006 predstavenstvo skupiny uzatvorilo dohodu o predaji divizie na vyrobu a predaj bicyklov. Vynosy z
IFRS 5.41 predaja vyrazne prevysili U¢tovnu hodnotu predmetnych cistych aktiv, preto pri preradeni tejto divizie do majetku urcené-
ho na predaj spolo¢nost nevykdzala stratu zo znizenia hodnoty. Predaj divizie na vyrobu bicyklov je v sulade s dlhodobou
politikou skupiny zamerat sa na vyrobu pomécok a hraciek. Predaj sa uskutocnil 30. novembra 2006. S tcinnostou od tohto
datumu kontrolu nad diviziou na vyrobu bicyklov prevzal nadobudatel. Podrobnejsie Udaje o Ubytku majetku a zdvazkov su
uvedené v pozn. 44.
Plan predaja stavebnej ¢innosti
IFRS 5.30 Dnia 30. novembra 2006 predstavenstvo oznamilo, ze ma v umysle predat aj stavebnu ¢innost skupiny, ktora sa zaobera
IFRS 5.41 vystavbou a rekonstrukciou obytnych budov v krajine A. Predaj je v stlade s dlhodobou politikou skupiny zamerat sa na
vyrobu pomocok a hraciek. Skupina intenzivne hladd kupca na diviziu stavebnej ¢innosti. Predpokladany predaj by sa mohol
uskutoc¢nit do 31. jula 2007. Skupina nevykdazala stratu zo znizenia hodnoty pri preradeni tejto divizie do majetku ur¢eného
na predaj.
IFRS 5.34 V tabulke je uvedeny spolo¢ny hospodérsky vysledok ukoncenych ¢innosti (t. j. divizie na vyrobu bicyklov a stavebnej ¢innosti)
zUCtovany cez vykaz ziskov a strat. Udaje o zisku a periaznych tokoch z ukoncenych ¢innosti za minulé G¢tovné obdobia boli
upravené, aby zahffiali prevadzky preradené v beznom roku do ukoncenych ¢innosti.
Rok  Rok kon-
kon¢iaci sa Ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

Zisk za rok z ukoncenych cinnosti

Viynosy 64 405 77 843
Iné prijmy 30 49
64 435 77 892
Naklady (54 905) (64 899)
Zisk pred zdanenim 9530 12993
Prislusna dan z prijmov zuctovana do nékladov (2 524) (2 998)
7 006 9995
Zisk/(strata) z precenenia na redlnu hodnotu minus naklady na predaj - -
Zisk/(strata) z predaja ¢innosti (vratane zuc¢tovania rezervy na kurzové rozdiely vo vyske 0,12 mil. 1940 -
Sk pri predaji dcérskej spolo¢nosti)
Prislusnd dan z prijmov zuctovana do nékladov (636) -
1304 -
Zisk za rok z ukoncenych cinnostf 8310 9995
Pefiazné toky z ukoncenych ¢innosti
Cisté periazné toky z prevadzkovych ¢innosti 6 381 7 068
Cisté periazné toky z investi¢nych ¢innosti 2767 -
Cisté pefiazné toky z finan¢nych ¢innosti (5 000) -
Cisté periazné toky 4148 7 068

Stavebna ¢innost bola klasifikovana a zatctovana k 31. decembru 2006 ako skupina majetku a
zavazkov ur¢enych na predaj (pozri pozn. 12).
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12. DIhodoby majetok klasifikovany ako urc¢eny na predaj
31/12/06  31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk

Pozemky urcené na predaj (i) 1260 -

Majetok suvisiaci so stavebnou ¢innostou (ii) 21076 -

22 336 -

Zavazky suvisiace s dlhodobym majetkom urcenym na predaj (ii) 3684 -

IFRS 5.41 (i) Skupina ma v Umysle v priebehu najblizsich 10 mesiacov predat pozemok, ktory uz nevyuziva. Tento majetok vyuzivala

v minulosti divizia na vyrobu hraciek. V sticasnosti sa hladd kupec. Spolo¢nost nevykézala stratu zo znizenia hodnoty
pri preradeni tohto pozemku do majetku ur¢eného na predaj ani k 31. decembru 2006.

IFRS 5.41 (i) Ako sa uvadza v pozn. 11, skupina ma v Umysle odpredat svoju stavebnu cinnost a oca-
IFRS 5.38 kava, Ze predaj sa uskutoc¢ni do 31. jula 2007. Hlavné triedy majetku a zavazkov vratane
prevadzok preradenych do majetku uréeného na predaj k datumu zostavenia finan¢nych
vykazov:
31/12/06  31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Goodwill 1147 -
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 16 944 -
IAS 2.36(c) Zasoby 830 -
Pohladévky z obchodného styku a iné pohladavky 1980 -
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 175 -
Majetok stavebnej divizie klasifikovany ako urceny na predaj 21076 -
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky (3 254) -
Splatna dan - -
Odlozeny dariovy zavazok (430) -
Zavazky stavebnej divizie vztahujlce sa na majetok klasifikovany ako urceny na predaj (3 684) -
Cisté aktiva stavebnej divizie klasifikované ako urcené na predaj 17 392 -
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IFRS 7.20(e)
[IAS 32.94(])]

IAS 36.126(a)
IAS 38.118(d)
IAS 36.126(a)
IAS 1.93

IAS 38.126

IAS 19.46

IAS 19.120A(g)
IFRS 2.50

IFRS 2.51(a)
IFRS 2.51(a)

IAS 19.142

IAS 1.93

IAS 1.86
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13. Zisk za rok

Zisk za rok sa vypocital po Upravach o tieto ndkladové (vynosové) polozky:

Strata zo zniZenia hodnoty finan¢ného majetku

Strata zo zniZenia hodnoty (zUc¢tovana)/vykézand voci pohladdvkam z obchodného styku (pozn. 25)
Strata zo znizenia hodnoty majetkovych investicii k dispozicii na predaj
Strata zo znizenia hodnoty Uverovych investicii k dispozicii na predaj

Odpisy a amortizacia

Odpisy budov, stavieb, strojov a zariadenf

Znizenie hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni
Amortizécia nehmotného majetku

Znizenie hodnoty goodwillu

Odpisy a amortizacia celkom

Vztahujlce sa na:

Pokracujuce cinnosti

Ukoncené cinnosti

Néklady na vyskum a vyvoj priamo zuctované do nakladov
Naklady na zamestnanecké pozitky

Pozitky pri skonceni zamestnania (pozri pozn. 39)
Programy definovanych prispevkov

Programy definovanych pozitkov

Platby na zaklade podielov (pozri pozn. 41)
Uhrada platieb prevodom akcif
Uhrada platieb v hotovosti

Pozitky pri skonceni zamestnania
Iné zamestnanecké pozitky

Vztahujlce sa na:
Pokracujuce cinnosti
Ukoncené cinnosti

Rok Rok kon-
konciaci sa ciaci sa
31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
(40) 430
(40) 430

12 587 15794
1204 -
1592 1556
15 -
15398 17 350
12 412 13 878
2 986 3472
15398 17 350
502 440

160 148

586 556

746 704

206 338

206 338
13426 14 397
14 378 15439
9803 11 655
4575 3784
14 378 15439

Pocas roka sa vykazali néklady na opravné préace, ktoré treba vykonat v stvislosti s dodavkou vyrobkov pre jedného z hlav-
nych odberatelov skupiny, vo vyske 4,17 mil. Sk. Této suma sa zahrnula do [ndklady na predaj/obstaravacia cena zasob a
néklady na zamestnanecké pozitky]. Suma predstavuje odhad nakladov na prace, ktoré treba vykonat podla dohodnutého
harmonogramu do roku 2008. V beznom uctovnom obdobi sa zatctovali naklady vo vyske 1,112 mil. Sk, pricom do dalSieho
Uctovného obdobia sa preniesla rezerva vo vyske 3,058 mil. Sk na zohladnenie predpokladanych néakladov v rokoch 2007 a

2008 (pozri pozn. 35).
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14. Zisk na akciu
Pozndmka: IAS 33 ,Zisk na akciu” vyzaduje, aby informécie o zisku na akciu prezentovali subjekty, ktorych kmenové akcie
alebo potencidlne kmeriové akcie su kétované na verejnom trhu a obchoduje sa s nimi, a subjekty, ktoré pripravuju
emisiu akcif alebo potencialnych kmeriovych akcii na verejnom trhu cennych papierov. Ak sa iné subjekty rozhodnu
zverejnit informécie o zisku na akciu vo svojich finan¢nych vykazoch zostavenych v sulade s IFRS, takéto
zverejnenie musi v plnom rozsahu spliiat poziadavky IAS 33.
Rok Rok
kon¢iaci sa konciaci sa
31/12/06 31/12/05

stotiny stotiny
Zakladny zisk na akciu
Z pokracujucich ¢innosti 81.7 87.3
IAS 33.68 Z ukoncenych ¢innostf 47.7 49.6
Zékladny zisk na akciu celkom 129.4 136.9
Redukovany zisk na akciu
Z pokracujucich ¢innosti 76.9 83.2
IAS 33.68 Z ukoncenych ¢innostf 449 47.3
Redukovany zisk na akciu celkom 121.8 130.5
Zakladny zisk na akciu
Zisk a vazeny priemerny pocet kmenovych akcii na ucely urcenia zakladného zisku na akciu:
Rok Rok

konciaci sa konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk

Zisk za rok pripadajuci na vlastnikov materskej spolo¢nosti 22 552 27 569
Iné [uvedte] - -
Zisk na Ucely zistenia celkového zakladného zisku na akciu 22 552 27 569
Zisk za rok z ukoncenych cinnosti na Ucely urcenia zakladného zisku na akciu z ukoncenych (8 310) (9 995)
¢innosti

Iné [uvedte] - -

Zisk na Ucely zistenia zakladného zisku na akciu z pokracujucich ¢innosti 14 242 17 574

Rok Rok

konciaci sa konciaci sa

31/12/06  31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

IAS 33.70(b) Vézeny priemerny pocet kmeriovych akcii na Gcely urcenia zdkladného zisku na akciu (v3etky 17 432 21130
ukazovatele)
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Redukovany zisk na akciu
Zisk na Ucely zistenia vietkych ukazovatelov redukovaného zisku na akciu sa rovna zisku, ktory bol pouzity na Ucely zistenia
ekvivalentnych ukazovatelov zékladného zisku na akciu.
Odsuhlasenie vazeného priemerného poctu kmerovych akcii na Gcely urcenia redukovaného zisku na akciu s vazenym
priemernym poctom kmeriovych akcii na ucely urcenia zdkladného zisku na akciu:
Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06  sa 31/12/05

v tis. v tis.
Vazeny priemerny pocet kmeriovych akcii na tGcely urcenia zdkladného zisku na akciu 17 432 20 130
Akcie, ktoré sa posudzuju ako vydané bezodplatne v suvislosti s:
Zamestnaneckymi opciami 161 85
Ciasto¢ne splatenymi kmenovymi akciami 923 900
Konvertibilnymi dlhopismi - -
Iné [uvedte] - -
Vézeny priemerny pocet kmerovych akcii na Gcely urcenia redukovaného zisku na akciu 18516 21115

(vSetky ukazovatele)

Nasledujuce potencialne kmenové akcie nemaju redukujlci vplyv, preto nie st zahrnuté do vazeného priemerného poctu
kmeniovych akcii na ucely urcenia redukovaného zisku na akciu:
Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06  sa 31/12/05

v tis. v tis.
Konvertibilné dlhopisy 4500 -
Iné [uvedte] - -
4500 -

Vplyv zmien uctovnych zasad

Zmeny v Uc¢tovnych zdsadach skupiny pocas roka su podrobne opisané v pozn. 2. Tieto zmeny mali dopad na vykazany zisk
na akciu v rozsahu, v akom ovplyvnili hospodarske vysledky vykazané v rokoch 2006 a 2005.

Udaje o uvedenych dopadoch na zakladny a redukovany zisk na akciu st zhrnuté v

tabulke:
Vplyv na zakladny zisk na Vplyv na redukovany zisk
akciu na akciu
Rok konciaci Rok konciaci Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06  sa 31/12/05 sa31/12/06  sa 31/12/05
stotiny stotiny stotiny stotiny
Obmedzenie moznosti oznacit financny majetok a (0.05) (0.02) (0.04) (0.02)
finan¢né zavazky ako ,v redlnej hodnote zUctova-
né cez vykaz ziskov a strat”
Vykdzané zmluvy o finan¢nych zérukach (0.02) 0.04 (0.02) 0.04
Iné [uvedte] - - - -
Celkovy vplyv zmien uc¢tovnych zésad (0.07) 0.02 (0.06) 0.02
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15. Budovy, stavby, stroje, zariadenia

IAS 16.73(a) Pozemky Budovy, Zhodnotenie Stroje Zariade-
IAS 16.73(d),(e) v neobme- redlna prenajatého a zaria- nia vo
dzenom hodno- majetku, denia, financnom
vlastnictve, ta obstaravacia obstarava- prendjme,
redlna hod- cena ciacena obstarava- Celkom
nota cia cena
Obstaravacia cena alebo ocenenie v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
K 1. januaru 2005 14750 13 666 306 156 534 630 185886
Prirastky - 1205 - 10 657 40 11902
Ubytky - - - (27 286) - (27 286)
Akvizicie prostrednictvom podnikovych
kombinacii - - - - - -

Preradenie do majetku ur¢eného na predaj - - - - - -
Zvysenie hodnoty z precenenia 1608 37 - - - 1 645
Cisté kurzové rozdiely - - . - - _
Iné [uvedte] - - - - - -

K 1. januaru 2006 16358 14908 306 139 905 670 172 147
Prirastky - - - 22983 - 22983
Ubytky (15300 (1184) (16) (19 147) (624) (22 501)
Akvizicie prostrednictvom podnikovych

kombinacif - - - 454 - 454
Preradenie do majetku ur¢eného na predaj (1260) (1357) - (20 785) - (23 402)

Zvysenie/(znizenie) hodnoty z precenenia - - - - . R
Cisté kurzové rozdiely - - - . n _
Iné [uvedte] - - - - R _

K 31. decembru 2006 13568 12367 290 123 410 46 149 681
Opravky a znizenie hodnoty

K 1. januaru 2005 - (1521) (30) (25019) (378) (26 948)
Elimindcia pri predaji majetku - - - 5058 - 5058
Eliminécia pri preceneni - (2) - - - (2)

Eliminacia pri preradeni do majetku urcené- - - - - . R
ho na predaj

Strata zo zniZenia vykazana vo vykaze ziskov - - - - - R
a strat

IAS 36.126(b) Rozpustenie straty zo znizenia vykdzanej v HV - - - - - R
Odpisy - (892) (55) (14 717) (130) (15 794)
Cisté kurzové rozdiely - - - . - _
Iné [uvedte] - - - - - R

K 1. januaru 2006 - (2415) (85) (34 678) (508) (37 686)
Eliminacia pri predaji majetku - 102 4 5967 500 6573
Eliminacia pri preceneni - - - - - -
Eliminacia pri preradeni do majetku uréené- - 153 - 6 305 - 6 458
ho na predaj

IAS 36.126(a) Strata zo znizenia vykazana v HV - - - (1 204) - (1204

IAS 36.126(b) Rozpustenie straty zo znizenia vykazanej v HV - - - - - -
Odpisy - (721) (53) (11 803) (10) (12 587)

Cisté kurzové rozdiely - - . - ; _
Iné [uvedte] - - - - - -

K 31. decembru 2006 - (2881) (134)  (35413) (18) (38 446)
IAS 17.31(a) Uétovna hodnota

K 31. decembru 2005 16358 12493 221 105 227 162 134 461

K 31. decembru 2006 13568 9486 156 87 997 28 111235

Celkové hodnota budoy, stavieb, strojov a zariadeni vo vlastnictve skupiny k 31. decembru 2006 bola
128,179 mil. Sk (2005: 134,461 mil. Sk), pricom zahrnala vyssie uvedené sumy (2006: 111,235 mil. Sk;

2005: 134,461 mil. Sk) a aktiva preradené do majetku ur¢eného na predaj (2006: 16,944 mil. Sk; 2005: nula).
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V priebehu tohto obdobia skupina vykonala previerku névratnej hodnoty vyrobného zévodu a zariadeni vzhladom na pre-
biehajlci program modernizacie a uvedenia novych vyrobnych liniek do prevadzky. Skupina pouziva tieto aktiva v segmente
pomdcok. Na zaklade previerky sa zauctovala strata zo znizenia hodnoty vo vyske 1,09 mil. Sk, ktord sa premietla do vykazu
ziskov a strat. Navratna hodnota prislusnych aktiv sa urcila na zéklade ich pouzitelnej hodnoty. Na ocenenie pouzitelnej hod-
noty sa pouzila diskontna sadzba 9 %. Pri odhade ndvratnej hodnoty v roku 2003 sa pouzila diskontnd sadzba vo vyske 8 %.
Spolocnost vykazala dodatocné straty zo znizenia hodnoty budov, stavieb, strojov a zariadeni za rok vo vyske 0,114 mil. Sk.
Tieto straty mozno prisudit opotrebovaniu, ktorého rozsah prevysil ocakéavania.

Straty zo znizenia hodnoty sa uvadzaju v polozke [odpisy a amortizacia/naklady na predaj] vo vykaze ziskov a strat.

Pri vypocte odpisov sa pouzili tieto hodnoty ekonomickej Zivotnosti majetku:

Budovy 20 — 30 rokov
Zhodnotenie prenajatého majetku 5 — 7 rokov
Stavby a zariadenia 5 — 15 rokov
Zariadenie vo finan¢nom prendjme 5 rokov

Pozemky a budovy v neobmedzenom vlastnictve uctované v redlnej hodnote

Firma R & P Trent vykonala nezavislé ocenenie pozemkov a budov skupiny, aby urcila ich redlnu hodnotu. Ocenenie, ktoré je v
sulade s medzindrodnymi oceriovacimi Standardmi, sa urcilo na zaklade diskontovanych penaznych tokov pomocou 10—-per-
centnej diskontnej sadzby. Ocenenie je platné k 31. decembru 2006 (2005: 31. decembra 2005).

Keby sa pozemky a budovy skupiny (okrem pozemkov a budov preradenych do majetku urc¢eného na predaj, resp. zahrnu-
tych v skupine aktiv a zavazkov urcenych na predaj) ocenili na zaklade obstaravacej ceny, ich Gc¢tovna hodnota by bola takato:

31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Pozemky v neobmedzenom vlastnictve 11957 14 750
Budovy 9455 12 460
16. Investicie do nehnutelnhosti
V redlnej hodnote
2006 2005
V tis. Sk V tis. Sk
Stav na zaciatku roka 132 112
Prirastky prostrednictvom naslednych vydavkov 10 12
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombinacif - -
Iné akvizicie - -
Ubytky - -
Aktiva preradené do majetku uréeného na predaj - -
Cista (strata)/zisk z Uprav redlnej hodnoty 6) 8
Cisté kurzové rozdiely - -
Prevody - -
Iné zmeny - -
Zostatok na konci roka 136 132

Redlna hodnota investicii skupiny do nehnutelnosti k 31. decembru 2006 sa urcila na zéklade ocenenia firmou R & P Trent
(nezavisli znalci v odbore ocenovania, ktori nie su v Ziadnom spojenf so skupinou) k uvedenému datumu. Firma R & P Trent je
¢lenom Institutu ocenovatelov v krajine A s prislusnou kvalifikdciou a aktudlnymi skisenostami z oceriovania nehnutelnosti v
relevantnych lokalitdch. Ocenenie, ktoré je v stlade s medzindrodnymi ocerovacimi Standardmi, sa urcilo na zaklade trhovych
udajov o cenéch pri transakciach s podobnymi nehnutelnostami.

Vsetky investicie skupiny do nehnutelnosti predstavuju podiely v neobmedzenom vlastnictve.
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17. Goodwiill
2006 2005

v tis. Sk v tis. Sk
Obstaravacia cena
Stav na zaciatku roka 24 060 24 060
Prirastky z podnikovych kombinacii pocas roka 435 -
Znizenie z realizacie v minulosti nevykdzanych odlozenych daro- - -
vych pohladavok
Oductovanie pri predaji dcérskej spolo¢nosti (3 080) -
Preradenie do majetku uréeného na predaj (1147) -

Vplyv kurzovych rozdielov - -
Iné [uvedte] - -
Zostatok na konci roka 20268 24 060
Kumulovana strata zo zniZenia hodnoty

Stav na zaciatku roka - -
Strata zo znizenia hodnoty vykdzana v beznom roku (15) -
Oductovanie pri predaji dcérskej spolo¢nosti - -
Preradenie do majetku uréeného na predaj - -
Vplyv kurzovych rozdielov - -

Zostatok na konci roka (15) -
Uétovna hodnota

Na zaciatku roka 24 060 24 060
Na konci roka 20 253 24 060

Celkova hodnota goodwillu skupiny k 31. decembru 2006 bola 21,4 mil. Sk (2005: 24,06 mil. Sk), pricom zahffala vyssie
uvedené sumy (2006: 20,253 mil. Sk; 2005: 24,06 mil. Sk) a goodwill ur¢eny na predaj (2006: 1,147 mil. Sk; 2005: nula).
Pocas finan¢ného roka skupina posudila navratnd hodnotu goodwillu a zistila, Ze ¢ast hodnoty goodwillu tykajlca sa divizie
na vyrobu hraciek sa znizila o 15 tis. Sk (2005: nula). Navratna hodnota divizie na vyrobu hraciek sa urcila na zaklade pouzi-
telnej hodnoty. V modeli pouzitelnej hodnoty sa pouzila diskontna sadzba vo vyske 10 % p. a. (2005: 10 % p. a.).

Hlavnym faktorom zniZenia hodnoty jednotky vytvarajlicej penazné prostriedky bol netspech jedného z novych vyrobkovych
radov zvysit trzby v takom rozsahu, ako predpovedali testy vyrobkov. ZniZenie U¢tovnej hodnoty ostatného majetku jednotky
vytvdrajlcej penazné prostriedky nebolo potrebné. Goodwill je zahrnuty vo vykdzanom segmente Hracky v pozn. 6.
Alokacia goodwillu na jednotky vytvarajuce penazné prostriedky

Na Ucely testovania znizenia hodnoty sa hodnota goodwillu alokovala na dve samostatné jednotky vytvarajuce penazné
prostriedky a pat skupin jednotiek vytvarajucich penazné prostriedky takto:

Samostatné jednotky vytvarajluce penazné prostriedky Skupiny jednotiek vytvarajuce periazné prostriedky
m Divizia Stavebnd cinnost — krajina A m Divizia Pomdcky v krajine C

m Divizia Pomocky v krajine B Divizie Bicykle (globalne; predaj v r. 2006)

Divizie Hracky (globalne)

Divizie Pomdcky (globalne)

Iné transakcie (globalne; akvizicia v r. 2006)
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Uctovna hodnota goodwillu alokovana na globélne jednotky vytvarajuce periazné prostriedky v ramci divizii Pomacky, Hracky

a Bicykle je v porovnani's celkovou uc¢tovnou hodnotou goodwillu vyznamnd, ¢o viak neplati pre Gc¢tovnd hodnotu goodwillu
alokovanu na ostatné jednotky vytvarajuce periazné prostriedky. Navratnd hodnota divizie Pomdcky v krajine B a krajine C sa
vsak zaklada na istych spolocnych kltcovych predpokladoch a celkova uctovna hodnota goodwillu alokovana na tieto jednotky
je vyznamna.

Pred vykazanim straty zo znizenia hodnoty bola Uc¢tovna hodnota goodwillu (goodwill iny nez urceny na predaj) alokovana na
jednotky vytvérajlce penazné prostriedky, ktoré su vyznamné samostatne alebo ako celok, takato:

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Divizie Pomocky — krajina B a C 7 000 7 000
Divizie Pomocky — globalne 8 500 8 500
Divizie Bicykle — globalne - 3080
Divizie Hracky — globalne 4333 4333
Divizie Stavebna ¢innost — krajina A - 1147
Iné divizie 435 -
20268 24 060

Divizie Pomocky - krajina B a C

Divizia Pomocky v krajine B a divizia Pomocky v krajine C vyrdbaju podobné vyrobky. Ich ndvratné hodnoty sa zakladaju na

mnohych spolo¢nych kiticovych predpokladoch. Navratnd hodnota oboch jednotiek vytvérajucich perazné prostriedky sa urcu-

je na zaklade vypoctu pouzitelnej hodnoty pomocou prognézovanych penaznych tokov podla financnych rozpoctov schvale-

nych vedenim na obdobie piatich rokov a diskontnej sadzby 10 % p. a. (2005: 9,5 % p. a.).

Progndzy penaznych tokov v rdmci rozpoctového obdobia pre obe jednotky vytvarajuce penazné prostriedky sa zakladaju aj

na identickych predpokladanych hrubych marzach pocas rozpoc¢tového obdobia a na rovnakej inflacii cien materidlov pocas

rozpoctového obdobia. Viyska penaznych tokov pokryvajucich obdobie dlhsie ako pat rokov sa odvodila pomocou rovnomernej
miery rastu vo vyske 11 % p. a. Tato miera rastu je 0 0,5 % vacsia nez dlhodobéa priemerna miera rastu na medzindrodnom
trhu s pomoéckami. Vedenie je vsak presvedcené, Ze tato miera je primerand; pozri nasl. text , Divizie Pomdcky — globalne”.

Podla ndzoru vedenia by mozna zmena klticovych predpokladov, na ktorych sa zaklada névratna hodnota, neznamenala, ze

celkova uctovna hodnota tychto jednotiek vytvarajucich periazné prostriedky prevysi ich celkovi navratnu hodnotu.

Divizie Pomocky (globalne)

Névratna hodnota divizii Pomocky (globalne) je urcena na zéklade vypoctu pouzitelnej hodnoty, v ktorom sa pouZiva prognéza

penaznych tokov podla finan¢nych rozpoctov schvalenych vedenim na obdobie piatich rokov a diskontnd sadzba 10 % p. a.

(2005: 10 % p. a.). Vyska penaznych tokov pokryvajucich obdobie dihsie nez péat rokov sa odvodila pomocou rovnomernej

miery rastu vo vyske 11 % p. a. Tato miera rastu je 0 0,5 % vacsia nez dlhodoba priemerna miera rastu medzinarodného trhu

s pomockami. Divizie Pomocky (globélne) maju okrem iného Uzitok z ochrany 20-ro¢ného patentu na pomdcky zo série Z

(udeleného v roku 2002), ktoré sa este vzdy povazuju za jeden z najspickovejsich modelov na trhu. Vedenie je presvedcené,

Ze miera rastu 11 % p. a. je rozumnym odhadom vzhladom na patent, iné vyrobky spojené s produkciou pomdbcok a zamery

zamerat prevadzku na toto odvetvie. Podla ndzoru vedenia by mozna zmena kltcovych predpokladov, na ktorych sa zaklada

navratna hodnota, neznamenala, Ze Uctovna hodnota divizii Pomocky (globélne) prevysi ich navratni hodnotu.

Divizie Hracky (globalne)

Névratna hodnota divizii Hracky (globdlne) je urcena na zaklade vypoctu pouzitelnej hodnoty, v ktorom sa pouzivaju prognéza

penaznych tokov podla finan¢nych rozpoctov schvalenych vedenim na obdobie piatich rokov a diskontné sadzba 10 % p. a.

(2005: 10 % p. a.). Vyska penaznych tokov pokryvajucich obdobie dihsie nez pat rokov sa odvodila pomocou rovnomernej

miery rastu vo vyske 8 % p. a. Tato miera rastu neprevysuje dlhodobd mieru rastu na trhu, na ktorom pésobia divizie Hracky

(globélne). Podla nazoru vedenia by akakolvek budica mozna zmena kltcovych predpokladov, na ktorych sa zaklada navratna

hodnota, neznamenala, Ze Uctovna hodnota divizii Hracky (globalne) prevysi ich névratni hodnotu.

Klucové predpoklady pouzité na vypocet pouzitelnej hodnoty divizii Pomdcky a Hracky:

Planovany trhovy podiel Priemerny trhovy podiel v obdobi bezprostredne predchadzajicom rozpoctové obdobie, plus
nérast trhového podielu o0 1 -2 % p. a. Predpokladané hodnoty odrazZaju skusenosti z minu-
losti, okrem koeficientu rastu, ktory je konzistentny s planmi vedenia zamerat sa na segmenty
pomocok a hraciek. Podla vedenia je planovany ro¢ny rast trhového podielu na obdobie
nasledujucich piatich rokov dosiahnutelny.

Planovana hruba marza Priemerné hrubé marze dosiahnuté v obdobi bezprostredne predchadzajucom rozpoctové
obdobie naréastli vdaka opatreniam na zvysenie hospodéarnosti. Odrazaju skisenosti z minulosti
(okrem zvysenia hospodarnosti). Podla vedenia je zvysend hospodérnost od 3 do 5 % p. a.
dosiahnutelna.

Inflacia cien materialov Progndzované indexy spotrebitelskych cien pocas rozpoctového obdobia podla krajin, od
ktorych sa nakupuje material. Hodnoty klticovych predpokladov st konzistentné s externymi
zdrojmi informacii.
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18. Ostatny nehmotny majetok
Aktivo-  Patenty Obchodné Licencie Celkom
vané znacky
naklady
na vyvoj
IAS 38.118(c),(e) Obstaravacia cena v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Stav k 1. januaru 2005 3230 5825 4711 6940 20706
Prirastky - - - - -
Prirastky z interne generovaného vyvoja 358 - - - 358
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombindcif - - - - -
Ubytky majetku alebo majetok urceny na predaj - - - - -
Cisté kurzové rozdiely - - - - -
Iné [uvedte] - - - - -
Stav k 1. januaru 2006 3588 5825 4711 6940 21064
Prirastky - - - - -
Prirastky z interne generovaného vyvoja 6 - - - 6
Akvizicie prostrednictvom podnikovych kombin&cif - - - - -
Ubytky alebo ur¢ené na predaj - - - - -
Cisté kurzové rozdiely - - - - -
Iné [uvedte] - - - - -
Zostatok k 31. decembru 2006 3594 5825 4711 6940 21070
Akumulované odpisy a zniZzenie hodnoty nehmotného majetku
Stav k 1. januaru 2005 (1 000) (874) (3533) (2776) (8183)
Naklady na amortizéciu (682) (291) (236) (347) (1 556)
Ubytok majetku alebo majetok urceny na predaj - - - - -
IAS 36.130(b) Straty zo zniZenia hodnoty Uc¢tované do HV - - - - -
IAS 36.130(b) Rozpustenie strat zo znizenia hodnoty Uctovanych do HV - - - - -
Cisté kurzové rozdiely - - - - -
Iné [uvedte] - - - - -
Stav k 1. januaru 2006 (1 682) (1165) (3769) (3123) (9739
Naklady na amortizaciu (718) (291) (236) (347)  (1592)
Ubytok majetku alebo majetok urceny na predaj - - - - -
IAS 36.130(b) Straty zo zniZenia hodnoty Gc¢tované do HV - - - - -
IAS 36.130(b) Rozpustenie strat zo znizenia hodnoty Uc¢tovanych do HV - - - - -
Cisté kurzové rozdiely - - - - -
Iné [uvedte] - - - - -
Stav k 31. decembru 2006 (2 400) (1 456) (4 005) (3470) (11331)
Uétovna hodnota
IAS 17.31(a)
Stav 31. decembru 2005 1906 4 660 942 3817 11325
Stav k 31. decembru 2006 1194 4 369 706 3470 9739
IAS 38.118(d) [N&klady na amortizaciu boli vykdzané v riadku , Odpisy a amortizdcia” vo vykaze ziskov a strat./
Zo zalctovanych nakladov na amortizéciu bezného roka bola suma 1,03 mil. Sk (2005: 0,98 mil. Sk) zahrnutd to nékladov na
marketingové ¢innosti a zvysok do ostatnych nédkladov.]
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IAS 38.118(a) Pri vypocte amortizacie sa pouZili tieto hodnoty ekonomickej zivotnosti:
Aktivované ndklady na vyvoj 5 rokov
Patenty 10 - 20 rokov
Obchodné znacky 20 rokov
Licencie 20 rokov

Vyznamny nehmotny majetok

Skupina vlastni patent na vyrobu pomécok série Z. U¢tovna hodnota patentu 2,25 mil. Sk (2005: 2,4 mil. Sk) sa bude
amortizovat v plnej vyske pocas 15 rokov (2005: 16 rokov).

19. Dcérske spolocnosti

Prehlad udajov o dcérskych spolo¢nostiach k 31. decembru 2006:

Miesto Podiel na
Nazov dcérskej zalozenia (alebo re- Majetkovy hlasovacich
spolocnosti gistracie a prevadzky) podiel % pravach % Hlavny predmet ¢innosti

Subone s.r.o. A Krajina 100 100 Vyroba pomocok
Subtwo s.r.o. A Krajina 45 45 Vyroba hraciek
Subthree s.r.o. A Krajina 100 100 Vystavba bytovych komplexov
Subfour s.r.o. B Krajina 70 70 Vyroba pomocok
Subfive s.r.o. C Krajina 100 100 Vyroba pomocok
Subsix s.r.o. A Krajina 100 100 Finan¢né c¢innosti
Subseven s.r.o. A Krajina 100 100 Distribucia

Hoci spolo¢nost nevlastni viac nez 50—percentny podiel na vlastnom imani Subtwo s.r.o., ¢ize ani jej podiel na hlasovacich
pravach neprevysuje 50 %, je opravnend menovat a odvoldvat vacsinu ¢lenov predstavenstva, pricom tuto dcérsku spoloc-
nost riadi predstavenstvo. Z toho vyplyva, Ze spolo¢nost ovldda dcérsku spoloc¢nost Subtwo s.r.o. a zahrnula ju do tychto
konsolidovanych finan¢nych vykazov.
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20. Investicie do pridruzenych spolo¢nosti

IAS 28.37(a) Prehlad udajov o pridruZenych spolo¢nostiach skupiny:
Majetkovy podiel %  Zverejnena realna
hodnota
Nazov pridruzenej Hlavny predmet Miesto zaloZenia a 2006 2005 2006 2005
spolocnosti cinnosti prevadzky % %  vtis.Sk v tis. Sk
A Plus s.r.o. (i) Doprava Krajina M 35 35 2 231 2 069
B Plus s.r.o. (ii) Spracovanie ocele Krajina A 17 17 - -
C Plus s.r.o. Financie Krajina A 40 40 - -
D Plus s.r.o. (iii) Doprava Krajina R 35 25 - -

narov spolo¢nosti A Plus s.r.o.

¢lenov jej predstavenstva.

31. decembra 2006 (2005: 31. december 2005).

Suhrn finanénych informacif o pridruzenych spolo¢nostiach v skupine:

(i) Podla akcionarskej dohody ma spolocnost pravo uplatnit 37 % hlasovacich prav na valnych zhromazdeniach akcio-

Hoci skupina vlastni menej ako 20—-percentny majetkovy podiel a jej podiel na hlasovacich pravach je menej ako 20 % v
B Plus s.r.o., ma v tejto pridruzenej spolo¢nosti vyznamny vplyv menovat prostrednictvom zmluvného prava dvoch

(i) Financ¢né vykazy D Plus s.r.o. sa zostavuju kazdoroc¢ne k 31. oktébru. Tento datum konca Uctovného obdobia sa
urdil pri registracii spolo¢nosti, pricom v krajine C nie je povolend zmena tohto datumu. Na Ucely pouzitia metédy
vlastného imania sa pouzili finan¢né vykazy D Plus s.r.o. za rok konciaci sa 31. oktdbra 2006 (2005: 31. oktéber
2005), v ktorych sa vykonali prislusné Upravy na vyjadrenie vplyvu vyznamnych transakcii od uvedeného datumu do

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Aktiva celkom 42932 38178
Zavazky celkom (14 848) (12 218)
Cisté aktiva 28 084 25 960
Podiel skupiny na zisku pridruzenych spolo¢nosti za obdobie 8425 7 269
Rok kondiaci sa Rok konciaci sa

31/12/06 31/12/06

v tis. Sk v tis. Sk

Viynosy celkom 12 054 11904
Zisk za obdobie 3953 5479
Podiel skupiny na zisku pridruzenych spolo¢nosti za obdobie 1186 1589
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21. Spolo¢né podniky
IAS 31.56 Skupina ma v spolo¢nych podnikoch tieto vyznamné majetkové Ucasti:

(@) 25-percentny vlastnicky podiel na nehnutelnosti v centre mesta A. Skupina mé ndrok na pomerny podiel na vynosoch
z ndjomného a pomerny podiel na nékladoch.

(b) 33,5-percentnu podielovt investiciu a rovnaky podiel na hlasovacich pravach spolo¢ného podniku JV Electronics s.r.o.
zalozenom v krajine C.

IAS 31.56 Na zaklade podielovej konsolidacie JV Electronics s.r.o. obsahuju finan¢né vykazy skupiny tieto sumy:
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Obezny majetok 1800 1850
Neobezny majetok 8993 9854
Kratkodobé zavazky 936 785
Dlhodobé zavazky 5858 5521
Rok kondiaci sa Rok konciaci sa
31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Vynosy 2124 2 005
Naklady 1787 1763
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IFRS 7.7 22. Ostatny finan¢ny majetok
Obezny Neobezny
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
IFRS 7.7 Derivaty urcené a ucinné ako zabezpecovacie nastroje vykazané v redlnej hodnote
Forwardové menové kontrakty 244 220 - -
Urokové swapy 72 37 212 140
316 257 212 140
IFRS 7.8(a) Financny majetok v redlnej hodnote ztuctované cez vykaz ziskov a strat
Nederivatovy financny majetok v redlnej hodnote - - - -
zUctovany cez vykaz ziskov a strat
Derivaty na obchodovanie, ktoré nie si ur¢ené na - - - -
Uctovanie o zabezpeceni
Nederivatovy finan¢ny majetok urceny na obcho- - - - -
dovanie
IFRS 7.8(b) Investicie drzané do splatnosti vykazané v amortizovanych nakladoch
Zmenky (i) 4304 3604 2059 1658
Dlhopisy (ii) 500 - - -
4804 3 604 2 059 1658
IFRS 7.8(d) Investicie k dispozicii na predaj vykazané v realnej hodnote
Odkupitelné dlihopisy (iii) - - 2200 2122
Akcie/podiely (iv) - - 5940 5736
- - 8140 7 858
IFRS 7.8(f) Uvery vykazané v amortizovanych nakladoch
Uvery poskytnuté spriaznenym osobam (v) 3637 3088 - -
Uvery poskytnuté inym subjektom - - - -
3637 3088 - -
8757 6949 10411 9 656
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IFRS 7.7
[IAS 32.60(a)]

IAS 28.37(d)

IAS 24.17(b)

IAS 1.74

IAS 2.36(b)

IAS 2.36(d)

IAS 2.36(e),(f),(9)

IAS 1.52
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Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

(i) Skupina vlastni zmenky s pohyblivou Urokovou sadzbou. Vazend priemernd Urokova sadzba tychto cennych papierov je
7,10 % p. a. (2005: 7,0 % p. a.) Doba splatnosti zmeniek je od 3 do 18 mesiacov od datumu suvahy.

(i) Dlhopisy s irokom 6 % p. a. splatnym v mesacnych intervaloch su splatné v marci 2007.

(iii) Skupina vlastni odkupitelné dlhopisy s trokom 7 % p. a. DIhopisy budu odkUpitelné za nomindlnu hodnotu v roku
2009.

(iv) Skupina vlastni 20 % (2005: 20 %) kmeriovych akcii spolo¢nosti Rocket Corp Limited, ktord sa zaoberd rafinériou a
distribuciou ropnych produktov. Riaditelia skupiny su presvedceni, Ze skupina nema v tejto spolo¢nosti vyznamny vplyv,
kedZe zvysnych 80 % kmerovych akcif vlastni jeden akcionér, ktory zaroven riadi kazdodennu prevédzku spoloc¢nosti.

(v) Skupina poskytla niekolkym kltcovym ¢clenom vedenia a pridruzenej spolo¢nosti kratkodobé tGvery so sadzbami porov-
natelnymi s priemernou komer¢nou Urokovou sadzbou. Dal3ie informacie o tychto Gveroch sa uvadzaju v pozn. 42.

23. Ostatny majetok

Obezny Neobezny

31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk

Poskytnuté preddavky - - - -

Ostatné [uvedte] - - - -
24. Zasoby

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Material 9972 10 322

Nedokoncena vyroba 4490 4 354

Hotové vyrobky 17732 15 566

32 194 30 242

Klasifikované ako sucast skupiny aktiv a zavazkov urcenych na predaj (pozri pozn. (830) -

12)
31364 30 242

Obstaravacia cena zasob vykazana v nakladoch pocas obdobia v suvislosti s pokracujucimi a ukonc¢enymi ¢innostami bola
127,38 mil. Sk (2005: Sk 139,86 mil.).

Obstaravacia cena zasob vykdzana v nakladoch zahffia sumu 2,34 mil. Sk (2005: 1,86 mil. Sk) v stvislosti so znizenim
hodnoty zasob na cistu realizovatelnd hodnotu, ktord sa znizila o 0,5 mil. Sk (2005: 0,4 mil. Sk) v sUvislosti s rozpustenim
takéhoto zniZenia hodnoty. ZniZzenie hodnoty v predchadzajucich obdobiach bolo rozpustené v désledku zvysenej predaj-
nej ceny na niektorych trhoch

Névratnost zasob v hodnote 1,29 mi. Sk (2005: 0,86 mil. Sk) sa ocakava po uplynuti obdobia dIhsieho ako dvanast mesiacov.
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25. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Pohladavky z obchodného styku 18 034 16 880

Opravna polozka k pohladavkam (798) (838)

17 236 16 042

Casovo rozlisené prijmy z predaja (pozn. 44) 960 -

Pohladavky z operativneho prendjmu - -

IAS 11.42(a) Pohladavky voci odberatelom zo zakazkovej vyroby (pozn. 28) 240 230
Iné [uvedte] 54 20

18 490 16 292

Pohladavky skupiny z obchodného styku (po zohladneni opravnej polozky) k 31. decembru 2006 predstavovali 19,216 mil.
Sk (2005: 16,042 mil. Sk) a zahfnali uvedend sumu

(2006: 17,236 mil. Sk; 2005: 16,042 mil. Sk) a pohladavky z obchodného styku klasifikované ako ur¢ené na predaj (2006:
1,98 mil. Sk; 2005: 0).

IFRS 7.36(c),37 Priemerna doba splatnosti pri predaji tovaru je 60 dni. V priebehu prvych 60 dni od datumu fakturacie sa k pohladavkam
[IAS 32.60(a)] z obchodného styku neuctuje Ziadny Grok z omeskania. Potom sa Gctuju Uroky 2 % p. a. z neuhradenej sumy po datume
splatnosti. Skupina vytvorila 100—percentnt opravnu polozku na vietky pohladavky po splatnosti nad 120 dni, pretoze
skusenosti z minulosti ukazuju, Ze pohladéavky po splatnosti nad 120 dni st zvycajne nevymozitelné. K pohladavkam z
obchodného styku po splatnosti od 60 do 120 dni sa Uctuje opravna polozka na zaklade odhadovanej nedobytnosti sum z
predaja tovaru, ktord vychadza z predchadzajucich skusenosti s neplatenim pohladavok.

IFRS 7.36(c) Pred akceptovanim nového odberatela hodnoti skupina bonitu potencidlneho klienta na zéklade externého Uverového
bodovacieho systému a urcuje Uverovy limit pre daného klienta. Limity a hodnotenia pridelené klientovi sa prehodnocuju
dvakrat rocne. Osemdesiat percent pohladdvok z obchodného styku, ktoré nie s po splatnosti ani nemaju znizen hodnotu
mé pridelené najlepsie hodnotenie podla externého Uverového bodovacieho systému, ktory pouziva skupina. Ziadny z odbe-
rateflov nepredstavuje viac ako 5 % celkového zostatku pohladdvok z obchodného styku.

IFRS 7.36(c),37 Zostatok pohladavok skupiny z obchodného styku obsahuje pohladévky s i¢tovnou hodnotou 1,562 mil. Sk (2005: 1,033
mil. Sk), ktoré su k dadtumu zostavenia finan¢nych vykazov po splatnosti a ku ktorym skupina netvorila opravné polozky,
pretoZe nedoslo k vyznamnej zmene bonity klienta a tieto sumy sa aj nadalej povazuju za vymozitelné. Skupina nema Ziadnu
zaruku inkasa tychto pohladavok. Priemerny vek tychto pohladavok je 84 dni (2005: 85 dni).

IFRS 7.16 Pohyby opravnej polozky k pochybnym pohladavkam
Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06 sa 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk
Stav na zaciatku roka 838 464
Sumy odpisané v priebehu roka - (32)
Sumy inkasované v priebehu roka - (24)

IFRS 7.20(e)

[IAS 32.94())] (Znizenie)/zvy3enie opravnej polozky zlc¢tované do HV (40) 430
Stav na konci roka 798 838
IFRS 7.33(a), (b) Pri ur¢ovani vymozitelnosti pohladavok z obchodného styku skupina zvazuje vietky zmeny bonity pohladavky z obchodného

styku od datumu jej vzniku az do datumu Uctovnej zavierky. Koncentrécia Uverového rizika je obmedzena, pretoze klientska
zakladna je rozsiahla a odberatelia nie st vzdjomne prepojeni. Na zaklade tychto skutoc¢nosti sa vedenie domnieva, ze netre-
ba vytvarat dalsie opravné polozky k uz existujucim opravnym polozkdm k pochybnym pohladdvkam.
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IFRS 7.37(b) Opravna polozka k pochybnym pohladdvkam zahfiia Specifické pohladavky z obchodného styku vo vyske 63 000 Sk
(2005: 52 000 Sk) voci subjektom v likvidacii. Vykézané znizenie hodnoty predstavuje rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou
takejto Specifickej pohladdvky z obchodného styku a stic¢asnou hodnotou na zaklade ocakavaného konkurzného konania.

Oductovanie finanéného majetku

IFRS 7.13 Pocas bezného obdobia skupina previedla pohladavky z obchodného styku v hodnote 1,052 mil. Sk (2005: 0) na subjekt,
[IAS 32.94(a)] s ktorym nie je ekonomicky spojend. V rdmci tohto prevodu poskytla adresatovi prevodu Uverovu zaruku na ocakavané
straty z tychto pohladévok. Na zaklade toho skupina aj nadalej vykazuje tieto pohladavky v plnej tctovnej hodnote a pe-
nazné prostriedky prijaté pri prevode ako zabezpecenu pézicku (pozri pozn. 32). Uctovna hodnota prevedenej kratkodobej
pohladavky k datumu zostavenia finan¢nych vykazov bola 0,946 mil. Sk. U¢tovna hodnota s tym stvisiaceho zévazku je

0,923 mil. Sk.
26. Pohladavky z finanéného prendjmu
Dohody o finan¢nom prenajme

IAS 17.47(f) Skupina uzatvara dohody o finan¢nom prendjme na niektoré zariadenia na skladovanie pomécok. Vsetky zmluvy su uza-
IFRS 7.7 tvorené v Sk. Priemernd doba trvania finan¢ného prenajmu je 4 roky.
[IAS 32.60(a)]

Pohladavky z finan¢ného prenajmu

IAS 17.47(a) Sucasna hodnota minimal-
Minimalne lizingové splatky nych lizingovych splatok
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Splatné do jedného roka 282 279 198 188
Splatné v 2. az 5. roku (vratane) 1074 909 830 717
1356 1188 1028 905
IAS 17.47(b) Minus: buduce finan¢né vynosy (328) (283) n/a n/a
Sucasna hodnota pohladavok z minimalnych 1028 905 1028 905
lizingovych splatok
IAS 17.47(d) Opravnd polozka k pohladdvkam z prendjmu - - - -
1028 905 1028 905
Vykazana vo finan¢nych vykazoch ako:
Kratkodobé pohladavky z finan¢ného prendjmu 198 188
Dlhodobé pohladavky z finan¢ného prendjmu 830 717
1028 905
IAS 17.47(c) Odhad nezabezpecenej zostatkovej hodnoty majetku, ktory je predmetom finan¢ného prenajmu, je k ddtumu zostavenia
finan¢nych vykazov 37 000 Sk (2004: 42 000 Sk).
IFRS 7.7 Pri kazdom prendjme sa k datumu uzatvorenia zmluvy pevne urci trokova sadzba prendjmu. Priemerna zmluvne dohodnu-
IAS 32.67 ta efektivna ro¢na drokové sadzba je priblizne 10,5 % (2004: 11 %).
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IFRS 7.14

IAS 11.40(a)

IAS 11.42(a)
IAS 11.42(b)

IAS 11.40(b),(c)

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konc¢iaci sa 31. decembra 2006 - pokracovanie

27. Zabezpecenie pohladavok

Na zabezpecenie svojich péziciek skupina zalozila majetok v tejto Uctovnej hodnote (pozri pozn. 32):

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Pozemky a budovy v neobmedzenom vlastnictve skupiny 23054 28 851
Pohladavky z obchodného styku 946 -
24 000 28 851

Okrem toho zéavazky skupiny vyplyvajlce z finan¢ného prendjmu (pozri pozn. 38) su zabezpecené vlastnickym pravom pre-

najimatela na prenajaty majetok v Gc¢tovnej hodnote 28 000 Sk (2005: 162 000 Sk).
28. Zakazkova vyroba
Rozpracované zékazky k datumu suvahy:

31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Néklady, ktoré vznikli v suvislosti so zékazkami, plus vykdzany zisk, minus vykdzana
strata do datumu suvahy
Minus: priebeznd fakturacia 1517 1386
(1313) (1171)
204 215
Vo finanénych vykazoch su ako zostatky pohladavok/zavazkov zo zakazkovej vyroby vykazané tieto sumy:
Pohladévky voci odberatelom zo zékazkovej vyroby (pozn. 25) 240 230
Zavazky voci odberatelom zo zékazkovej vyroby (pozn. 37) (36) (15)
204 215

Zadrzné, t. j. sumy, ktoré odberatelia neuhradili za prace vykonané v rdmci zékazko-
vej vyroby k 31. decembru 2006, predstavuje 75 000 mil. Sk (2005: 69 000 mil. Sk).
Preddavky prijaté od odberatelov v stvislosti so zdkazkovou vyrobou predstavuju 14
000 Sk (2005: 0).
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29. Zakladné imanie

Zakladné imanie Emisné azio
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk Vitis. Sk Vis. Sk
IAS 1.76(a) 14 844 000 riadne splatenych kmenovych akcif 14 844 20130 14 625 25 667
(2005: 20 130 000)
IAS 1.76(a) 2 500 000 ciastocne splatenych kmenovych akcii (2005: 2 500 000) 1775 1775 - -
IAS 1.76(a) 1200 000 riadne splatenych 10—percentnych konvertovanych
nepodielovych prioritnych akcii (2005: 1 100 000) 1200 1100 (5) -
17 819 23005 14 620 25667
Pocet Zakladné Emisné
akcii imanie azio
IAS 1.76(a) Kmeriové akcie splatené v plnej vyske vitis. vtis. Sk v tis. Sk
IAS 1.97(a) Stav k 1. janudru 2005 a 1. januéru 2006 20130 20130 25667
Emisia akcif podla planu predaja akcii zamestnancom 314 314 -
(pozn. 41)
Emisia akcii za poskytnuté poradenské sluzby 3 3 5
Spatné odkupenie akcif (5 603) (5 603) (10 853)
Néklady na spatné odkupenie akcif - - (277)
Prislusna dar z prijmov - - 83
14 844 14 844 14 625

Stav k 31. decembru 2006

Kmenové akcie splatené v plnej vyske s nominalnou hodnotou 1 Sk maju 1 hlas na akciu a je s nimi spojené pravo na dividendy.

IFRS 2.48 Redlna hodnota akcif vydanych za poskytnuté poradenské sluzby sa urcuje podla trhovych cien za podobné poradenské sluzby.
Pocet Zakladné Emisné
akcii imanie azio

vtis. vtis. Sk v tis. Sk

IAS 1.76(a) Ciastocne splatené kmenové akcie
IAS 1.97(a) Stav k 1. januaru 2005 a 1. januaru 2006 2 500 1775 -
Pohyby [uvedte] - -
Stav k 31. decembru 2006 2 500 1775 -
Ciasto¢ne splatené kmeriové akcie s nominalnou hodnotou 1 Sk maju 1 hlas na akciu, ale nie je s nimi spojené pravo na
dividendy.
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Pocet Zakladné Emisné
akcii imanie azio
vtis. v tis. Sk v tis. Sk

Konvertované nepodielové prioritné akcie

Stav k 1. janudru 2005 a 1. janudru 2006 1100 1100 -
Emisia akcif 100 100 -
Naklady na emisiu akcif - - (6)
Prislusna dar z prijmov - - 1
Stav k 31. decembru 2006 1200 1200 (5)

S konvertovanymi nepodielovymi prioritnymi akciami s nomindlnou hodnotou 1 Sk sa spdja ndrok na vyplatenie tantiém vo
vyske 10 %, ktoré maju prioritu pred vyplatou dividend vlastnikom kmerovych akcii. Konvertované nepodielové prioritné
akcie sa prevedu na kmeriové akcie v pomere 1 : 1 s terminom prevodu 1. novembra 2011. S konvertovanymi nepodielo-
vymi prioritnymi akciami sa nespajaju Ziadne prava na ziskanie podielu na prebytku aktiv alebo na zisku.

Opcie na akcie poskytnuté podla planu predaja akcii zamestnancom

K 31. decembru 2006 mali konatelia a veduci pracovnici opcie na celkovo vyse 196 000 kmenovych akcif (z toho 60 000
neprevedenych), pricom platnost 136 000 opcii sa skon¢i 30. marca 2007 a zvySok exspiruje 28. septembra 2007. K 31.
decembru 2005 mali konatelia a veduci pracovnici opcie na celkovo vyse 290 000 kmeriovych akcif, pricom platnost 140
000 opcii sa skoncila 31. marca 2006 a zvy3ok exspiroval 29. septembra 2006.

S opciami na akcie poskytnutymi podla planu predaja akcii zamestnancom sa nespdjaju prava na dividendy ani Ziadne
hlasovacie prava. Dalsie podrobnosti o plane predaja akcii zamestnancom su uvedené v pozn. 41 k finan¢nym vykazom.

Kumulativne prioritné akcie s moznostou odkupenia

Kumulativne prioritné akcie s moznostou odkupenia emitované spolo¢nostou sa klasifikuju ako zavazky (pozri pozn. 32).

59



Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financné vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

IAS 1.74 30. Zakonné a ostatné fondy

31/12/06 31/12/05

v tis. Sk v tis. Sk

Vseobecné fondy 807 807

Precenenie majetku 1198 1201

Precenenie investicii 593 527

Rezerva na zamestnanecké pozitky tvorena z imania 544 338

Zabezpecenia finan¢nymi derivatmi 317 278

Kurzové rozdiely 194 225

Op¢ny priplatok z konvertibilnych dlhopisov 592 -

Iné [uvedte] - -
4 245 3376

2006 2005

v tis. Sk v tis. Sk

IAS 1.97(c) Vieobecné rezervy
Stav na zaciatku roka 807 807
Pohyby [uvedte] - R
Stav na konci roka 807 807
IAS 1.76(b) V3eobecné rezervy sa pouzivaju prilezitostne na prevod ziskov z nerozdeleného zisku. Zasady pravidelnych prevodov
neexistuju.
2006 2005
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 1.97(c) Rezerva z precenenia majetku
IAS 16.77(f) Stav na zaciatku roka 1201 51
Zvysenie/(znizenie) z precenenia majetku - 1643
IAS 36.126(c) Straty zo znizenia hodnoty - -
IAS 36.126(d) Rozpustenie opravnej polozky na straty zo znizenia hodnoty - -
Odlozeny dariovy zavazok z precenenia majetku - (493)

Zuctovanie odloZzeného danového zavazku z precenenia - -
Prevod do nerozdeleného zisku (3) -
Prevod do vlastného imania v stvislosti s dlhodobym majetkom urc¢enym na predaj - -
Iné [uvedte] - -
Stav na konci roka 1198 1201

IAS 1.76(b) Rozdiel z precenenia majetku vznika pri preceneni pozemkov a budov. V pripade predaja precenenych pozemkov a budov
sa prislusna realizovana cast rezervy z precenenia majetku prevedie priamo do nerozdeleného zisku.

IAS 16.77(f) Rezervu z precenenia majetku mozno rozdelit v stlade so stanovami spolo¢nosti, zakonom o obchodnych spolo¢nostiach
a prislusnym precedencnym pravom. Tieto sumy mozno rozdelit aj pri spatnom odkupeni akcii. Vo vseobecnosti neexistuje
obmedzenie vyplaty , prémiovych akcii” z rezervy z precenenia majetku. Vyplatu penaznych prostriedkov z rezervy z prece-
nenia majetku vsak stanovy spolo¢nosti neumozruju. Toto obmedzenie sa nevztahuje na sumy prevedené do nerozdelené-
ho zisku. Vedenie spolo¢nosti v sic¢asnosti o rozdeleni oceriovacich rozdielov z prepoc¢tu majetku neuvazuije.
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IAS 1.97(c) Rezerva z precenenia investicii
2006 2005
v tis. Sk v tis. Sk
Stav na zaciatku roka 527 470
IFRS 7.20(a) Zvysenie/(znizenie) z precenenia finan¢ného majetku 94 81
[IAS 32.94(k)]
IFRS 7.20(a) Prevod kumulativneho (zisku)/straty do vykazu ziskov a strét pri predaji finan¢ného majetku - -
[IAS 32.94(k)]
IFRS 7.20(a) Prevod kumulativneho (zisku)/straty do vykazu ziskov a strét pri znizeni hodnoty finan¢ného - -
[IAS 32.94(k)] majetku
Prislusna dari z prijmov (28) (24)
Stav na konci roka 593 527
IAS 1.76(b) Rezerva z precenenia investicii vznika pri preceneni finan¢ného majetku k dispozicii na predaj. V pripade predaja prece-

neného finan¢ného majetku sa prislusna realizovana cast rezervy z precenenia vykaze vo vykaze ziskov a strat. Pri znizeni
hodnoty preceneného finan¢ného majetku sa prislusna cast rezervy zuctuje do vykazu ziskov a strat.

2006 2005
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 1.97(c) Rezerva na zamestnanecké pozitky tvorena z imania
Stav na zaciatku roka 338 -
Platby na zaklade podielov 206 338
Iné [uvedte] - -
Stav na konci roka 544 338
IAS 1.76(b) Rezerva na zamestnanecké pozitky tvorena z imania vznika pri poskytnuti opcii na akcie zamestnancom podfa planu pre-
daja akcii zamestnancom. Podrobnejsie informacie o predaji akcii zamestnancom su uvedené v pozn. 41.
2006 2005
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 1.97(c) Rezerva zo zabezpecovacich derivatov
Stav na zaciatku roka 278 258
IFRS 7.23(c) Zisk/(strata) zo zabezpecenia penaznych tokov
[IAS 32.59(a)] Forwardové menové kontrakty 209 41
Urokové swapy 227 357
Menové swapy - -
Dan z prijmov vztahujlica sa na zisky/straty zic¢tované do vlastného imania (131) (95)
IFRS 7.23(d) Prevod do vykazu ziskov a strat
[IAS 32.59(b)] Forwardové menové kontrakty 3) -
Urokové swapy (120) (86)
Menové swapy - -
Dan z prijmov vztahujuca sa na zisky/straty zictované do HV 37 26
IFRS 7.23(e) Prevod do zaciato¢nej Uctovnej hodnoty zabezpecenej polozky
[IAS 32.59(c)] Forwardové menové kontrakty (257) (201)
Dan z prijmov vztahujica sa na sumy prevedené do zaciatocnej Uctovnej hodnoty zabezpecenej 77 60
polozky

Iné [uvedte] - -
Stav na konci roka 317 278
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IAS 1.76(b) Rezerva zo zabezpecovacich derivatov predstavuje zisky a straty zo zabezpecenia penaznych tokov. Kumulativny ¢asovo
rozliseny zisk alebo strata zo zabezpecovacich derivatov sa Uctuje do vykazu ziskov a strat v pripade, ked ma zabezpecova-
na transakcia vplyv na vykaz ziskov a strat alebo sa zahrnie ako Uprava zakladu do zabezpecovanej nefinancnej polozky v
sulade s prislusnymi ic¢tovnymi postupmi.

IFRS 7.23(d) Zisky a straty prevedené pocas bezného obdobia z vlastného imania do vykazu ziskov a strat su zahrnuté v nasledovnych
riadkoch vykazu ziskov a strat:

Rok kon- Rok kon-

ciaci sa Ciaci sa
31/12/2006 31/12/2005
v tis. Sk v tis. Sk
Vynosy - -
Iné vynosy - -
Finan¢né naklady (120) (86)

Iné naklady 3)
Dan z prijmov zuc¢tovana do nakladov 37 26
Iné [uvedte] - -
(86) (60)
2006 2005
V tis. Sk V tis. Sk

IAS 1.97(c) Rezerva na kurzové rozdiely

Stav na zaciatku roka 225 140
Kurzové rozdiely z prepoctu zahrani¢nych prevadzok 75 121

Forwardové menové kontrakty - -

Odlozena dan suvisiaca s prepoctom (22) (36)
Zisk preuctovany pri predaji zahranic¢nej dcérskej spolo¢nosti (120) -
Dan z prijmov suvisiaca so ziskom pretctovanym pri predaji zahrani¢nej dcérskej spolo¢nosti 36 -

Iné [uvedte] - -
Stav na konci roka 194 225

IAS 1.76(b) Kurzové rozdiely stvisiace s prepoc¢tom z funkénej meny zahrani¢nych dcérskych spolo¢nosti skupiny na slovenské koruny
sa Uctuju zapismi priamo na Ucet rezerv na kurzové rozdiely. Do rezerv na kurzové rozdiely su zahrnuté zisky a straty z
prepoctu zabezpecovacich derivatov, ktoré si oznacené ako zabezpecenie Cistych investicii do zahrani¢nych prevadzok.

2006 2005
V tis. Sk V tis. Sk

IAS 1.97(c) Opcny priplatok z konvertibilnych dlhopisov
Stav na zaciatku roka - -
Emisia konvertibilnych dlhopisov 834 -
Prislusna dan z prijmov (242) -
Stav na konci roka 592 -
IAS 1.76(b) Opc¢ny priplatok z konvertibilnych dlhopisov predstavuje kapitalovd zlozku (préva prevodu) vo vyske 4,5 mil. 5,5 % konver-

tibilnych dlhopisov vydanych v beznom roku (pozri pozn. 33).
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31.Nerozdeleny zisk a dividendy
Rok kon- Rok kon-
ciaci sa ciaci sa
31/12/2006 31/12/2005
V tis. Sk V tis. Sk

IAS 1.97(a),(b) Stav na zaciatku roka 94 986 73917
Vplyv zmien v Uc¢tovani zmldv o finan¢nych zérukach - (21)
Zaciatocny stav (upraveny) 94 986 73 896
Podiel vlastnikov materskej spolo¢nosti na ¢istom zisku za rok 22 552 27 569
Vyplata dividend (6 635) (6 479)
Spatné odkupenie akcif (555) -

Poistnomatematické zisky/(straty) z programov definovanych pozitkov ztc¢tované priamo do - -
nerozdeleného zisku

Prislusna dar z prijmov - -
Prevod z rezervy z precenenia majetku 3 -
Iné [uvedte] - -
Stav na konci roka 110 351 94 986

IAS 1.95 Dnia 23. maja 2006 boli vlastnikom riadne splatenych kmeriovych akcii vyplatené dividendy vo vyske 32,1 stotiny penaznej
jednotky na akciu (celkovy objem dividend: 6,515 mil. Sk). V maji 2005 vyplatené dividendy predstavovali 31,64 stotiny
periaznej jednotky na akciu (celkovy objem dividend: 6,369 mil. Sk).

Pocas roka boli vyplatené dividendy z konvertovanych nepodielovych prioritnych akcif vo vyske
10 stotin periaznej jednotky na akciu (2005: 10 stotin periaznej jednotky na akciu), pricom celkovy objem dividend bol
0,12 mil. Sk (2005: 0,11 mil. Sk).

IAS 1.125(a) V suvislosti s beznym rokom vedenie navrhuje, aby sa dividenda vo vyske 26,31 stotiny periaznej jednotky na akciu vyplatila
IAS 10.13 akciondrom 25. méaja 2007. Vysku tejto dividendy musia schvalit akcionari na valnom zhromazdenti, v tychto finan¢nych
vykazoch nie je vykdzana v zavézkoch. Navrhovand dividenda je splatnd vetkym akciondrom zaregistrovanym v zozname
¢lenov k 21. aprilu 2007. Odhaduje sa, Ze celkovy objem vyplatenych dividend by mal byt 3,905 mil. Sk. Vyplata tychto
dividend nebude mat pre skupinu zZiadne dariové dosledky.

Okrem toho boli vyplatené dividendy v objeme 613 000 Sk (2005: 0) z kumulativnych prioritnych akcii s moZnostou odku-
penia klasifikovanych ako zavazky (pozri pozn. 32).
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32. Pozicky
Kratkodobé Dlhodobé
31/12/06 31/12/05 31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Nezabezpecené - v amortizovanych nakladoch
Bankové kontokorentné ucty 520 314 - -
Zmenky (i) 358 374 - 542
Uvery a pozicky od:
spriaznenych osoéb (ii) 12917 14 932 - 19192
inych subjektov (iii) 3701 3518 - -
Kumulativne prioritné akcie s moznostou odkupenia(iv) - - 15 000 -
Konvertibilné dlihopisy (pozn. 33) - - 4144 -
Nevypovedatelné dlhopisy (v) - - 1905 -
Iné [uvedte] - - - -
17 496 19138 21049 19734
Zabezpecené - v amortizovanych nakladoch
Bankové kontokorentné tcty 18 64 - -
Bankové Gvery (vi) 4000 6 344 10 982 11 060
Uvery od inych subjektov - - 575 649
Prevedené pohladavky (vii) 923 - - -
Zavazky z financného prenajmu (viii) (pozn. 38) 9 54 5 35
Iné [uvedte] - - - -
4950 6 462 11562 11744
22 446 25 600 32611 31478

(i) Zmenky s variabilnou Urokovou sadzbou boli vydané v roku 2000. Na tieto zmenky sa vztahuje vézend priemerna
efektivna Urokové sadzba 6,8 % p. a. (2005: 6,8 % p. a.)

(i) Zavazky vodi spriaznenym osobam v skupine. Urok 8,0 % — 8,2 % p. a. sa U¢tuje z nesplateného zostatku Gveru
(2005: 8,0 % - 8,2 % p. a.).

(i) Uvery s fixnou urokovou sadzbou, ktoré poskytla finan¢na spolo¢nost, so splatnostou do troch rokov (2005: 4 roky).
Na tieto Gvery sa vztahuje vazena priemernd efektivna Grokova sadzba 8,15 % p. a. (2005: 8,10 % p. a.). Skupina
ma cast Uverov zabezpecenu prostrednictvom Urokového swapu, ktorého predmetom je zdmena fixnej Grokovej
sadzby za variabilnt. Nesplateny zostatok sa upravuje o pohyby reainej hodnoty zabezpecovaného rizika, konkrétne
medzibankovych sadzieb v krajine A.

(iv)  1.juna 2006 bolo vydanych 3 000 000 7 % kumulativnych prioritnych akcii s moznostou odkupenia v emisnej cene
5 Sk za akciu. Tieto akcie mozno spatne odkupit 31. maja 2009 za 5 Sk za akciu.

(v)  27.augusta 2006 bolo vydanych 2 500 6 % nevypovedatelnych dlhopisov v hodnote istiny. Skupina vykazala nakla-
dy na emisiu vo vyske 0,595 mil. Sk.

(vi)  Zabezpecenie hypotékou na pozemky a budovy v neobmedzenom vlastnictve skupiny (pozri pozn. 27). Bezna vaze-
na priemernd efektivna Grokové sadzba pre bankové tvery je 8,30 % p. a. (2005: 8,32 % p. a.).

(vii)  Zabezpecenie zatazenim urcitych pohladavok z obchodnej ¢innosti skupiny (pozri pozn. 25 a 27).

(viii)  Zabezpecenie prenajatym majetkom. Pre pozicky plati kombindcia variabilnych a fixnych drokovych sadzieb. Lehota
ich splatnosti nepresahuje 5 rokov.
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33. Konvertibilné uverové dlhopisy

IFRS 7.7 Emisia konvertibilnych Gverovych dlhopisov spolo¢nosti v hodnote 4,5 mil. Sk sa uskutocnila 1. septembra 2006 v emisnej
[IAS 32.60(a)] cene 1,10 Sk za dlhopis. Dlhopisy st zamenitelné za kmenové akcie spolo¢nosti v pomere 1: 1 v cene 3 Sk za akciu.
[IAS 32.67]

Vymena sa moéze uskutocnit kedykolvek od 1. jula 2010 do 31. augusta 2010. Nevymenené dlhopisy sa k 1. septembru
2010 odkupia za 1 Sk. Z dlhopisov sa budu vyplacat droky vo vyske 5,5 % p. a. az do ddtumu ich splatnosti.

Cisté prijmy z emisie konvertibilnych Gverovych dihopisov sa rozdelili na zavézkovu a kapitalovu zlozku, ktora vyjadruje
redlnu hodnotu vlozenej opcie na konverziu zédvazku na vlastné imanie skupiny, takto:

v tis. Sk
Vynosy z emisie 4950
Kapitalova zlozka (po odpocte odlozenej dane) (592)
Odlozeny danovy zavazok (242)
Z&vazkové zlozka k datumu emisie 4116
Nékladové uroky 110
Vynosové troky (82)
Z&vazkové zlozka k 31. decembru 2006 4144
IFRS 7.7 Predpis Urokov za bezny rok sa vypocita pomocou efektivnej trokovej sadzby vo vyske 8 %, ktorou sa vynasobi zavazkova
[IAS 32.94(d)] zlozka za 4-mesacné obdobie od emisie Uverovych dihopisov.
34. Ostatné financné zavazky
Kratkodobé Dlhodobé
31/12/06 31/12/05 31/12/06  31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk

Zmluvy o finan¢nych zérukach 24 18 - -

Derivaty urcené a ucinné ako zabezpecovacie nastroje vyka-
zané v realnej hodnote

Forwardové menové kontrakty 75 - - -
Urokové swapy 5 - - -
Menové swapy - - - -
Iné [uvedte] - - - -

80 - - -

Finanény majetok vykazany v redlnej hodnote cez vykaz
ziskov a strat

Nederivatové financné zavazky vykdzané v redlnej hodnote cez - - - -
vykaz ziskov a strat

Derivaty ur¢ené na obchodovanie, ktoré nie su uréené na Gctovanie - - - -
zabezpecenia

Nederivatové financ¢né zavazky na obchodovanie - - - -

Iné [uvedte] - - - -
104 18 - -
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IAS 1.74 35. Rezervy Kratkodobé Dlhodobé
31/12/06  31/12/05 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Zamestnanecké pozitky (i) 583 2492 676 1896
Rezerva na opravné prace (ii) 1940 - 1118 -
Zaruc¢né opravy (iii) 528 295 - -
Nevyhodné najomné zmluvy (iv) (pozn. 47) 410 460 504 430

Néklady a restrukturalizaciu a ukoncenie cinnosti (v) - - - -
Néklady na likvidaciu (vi) - - - R

Iné [uvedte] - - - -
3461 3247 2 298 2 326
Zamest- Opravné Zarucné Nevy- Restruktu- Likvida-
na-necké prace opravy hodné rali-zacia/ cia
pozitky najomné ukoncenie
zmluvy cinnosti
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
IAS 37.84(a) Stav k 1. janudru 2006 4388 - 295 890 - -
IAS 37.84(b) Prirastky rezerv - 4170 338 406 - -
IAS 37.84(c) Znizenie v d6sledku vykonanych (3174) (1112) (90) (310) - -
Uhrad/na ukor buduiceho ekonomické-
ho uzitku
IAS 37.84(d) Znizenie v dosledku precenenia - - (15) (100) - -
alebo vyrovnania zavazku bez vzniku
nékladov
IAS 37.84(e) ZruSenie diskontacie a vplyv zmien - - - 28 - -
diskontnej sadzby
Podmieneny zavazok vykazany z akvi- 45 - - - - -
zicie Subsix Limited (i)
Iné [uvedte] - - - - - -
IAS 37.84(a) Stav k 31. decembru 2006 1259 3058 528 914 - -
IAS 37.85(a),(b) (i) Rezerva na zamestnanecké pozitky predstavuje casové rozlisenie nevycerpanych dovoleniek, poskytnutych vernost-

nych prispevkov za odpracované roky a narokov zamestnancov na ndhradu mzdy. Pri akvizicii Subsix Limited skupina
vykdzala dodato¢ny podmieneny zavéazok v suvislosti s nedoriesenymi narokmi zamestnancov na ndhradu mzdy voci
danému subjektu. Tento zavazok bol vyrovnany vo februdri 2007.

IAS 37.85(a),(b) (ii) Rezerva na opravné prace suvisi s predpokladanymi nakladmi na préce, ktoré sa dohodnu na zabezpecenie opravy
vyrobkov dodanych jednému z hlavnych odberatelov skupiny (pozri pozn. 13). Predpokladané vydavky su 1,94 mil.
Sk v roku 2007 a 1,118 mil. Sk v roku 2008. Pri ur¢ovani vysky rezervy na opravné prace sa tieto sumy nediskonto-
vali, pretoze ich vplyv nie je vyznamny.

IAS 37.85(a),(b) (i) Rezerva na zaruc¢né opravy predstavuje sucasnu hodnotu najlepsieho odhadu vedenia tykajuceho sa budtceho tbytku
ekonomickych uzitkov, ktoré si vyZiada realizacia programu skupiny poskytovat 12—mesacnu zaru¢nu lehotu na elek-
tronické hracky. Odhad vychadza z doterajsieho vyvoja zarucnych oprav a méze sa menit v dosledku zavedenia novych
materidlov, Upravy vyrobnych postupov alebo v désledku inych zéleZitosti, ktoré maju vplyv na kvalitu vyrobkov.

IAS 37.85(a),(b) (iv)  Rezerva na nevyhodné zmluvy predstavuje suc¢asnu hodnotu buducich splatok ndjomného, ktoré v sticasnosti pred-
stavuju zavazok skupiny podla neodvolatelnych nevyhodnych zmldv o operativnom prendjme, po odpocte ocakava-
nych vynosov z prendjmu vratane pripadnych odhadovanych buducich vynosov z podnajmu. Tento odhad sa moze
menit v dosledku zmeny vyuzitia prenajatych priestorov a pripadnych dohéd o podnéjme. Platnost stcasnych zmltv
0 prenajme sa pohybuje od 3 do 5 rokov.
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) Rezerva na restrukturalizaciu a naklady na ukoncenie ¢innosti predstavuje sticasnu hodnotu najlepsieho odhadu vede-
nia tykajuceho sa priamych nédkladov na restrukturalizaciu, ktoré sa netykaju pokracujucich ¢innosti skupiny, vratane
ekonomickych Uzitkov z ukoncenia ¢innosti. Predpokladany termin skoncenia restrukturalizacie je do [datum].

(vi)  Rezerva na néklady na likvidaciu predstavuje sticasnu hodnotu najlepsieho odhadu vedenia tykajlceho sa budtceho
Ubytku ekonomickych Uzitkov pozadovaného na odstranenie technického zhodnotenia prenajatého majetku. Tento
odhad vychéddzal z ponuk ozndmenych externym zmluvnym partnerom. Platnost stcasnych zmllv o prenajme sa

pohybuje od 3 do 5 rokov.
36. Ostatné zavazky

Lizingové stimuly (pozn. 47)
Casové rozlidenie $tatnych dotacif
Iné [uvedte]

37. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky

Zavézky z obchodného styku

Platby na zaklade podielov uhradené v hotovosti

Zavazky voci odberatelom zo zékazkovej vyroby (pozn. 28)
Iné [uvedte]

Kratkodobé Dlhodobé

31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
90 90 180 270
- 5 - -
90 95 180 270
31/12/2006 31/12/2005
v tis. Sk v tis. Sk
16 276 21128
36 15
16312 21143

Celkové zavazky z obchodného styku k 31. decembru 2006 predstavovali 19,53 mil. Sk (2005: 21,128 mil. Sk) a zahfnali
uvedenu sumu (2006: 16,276 mil. Sk; 2005: 21,128 mil. Sk) a zavazky z obchodného styku tykajuce sa majetku urceného

na predaj (2006: 3,254 mil. Sk; 2005: 0).

Priemernd splatnost pri ndkupe urcitého tovaru z krajiny B je 4 mesiace. Za prvych 60 dni od datumu fakturacie sa k zavazkom z
obchodného styku netctuju troky z omeskania. Potom sa uctuju droky vo vyske 2 % p. a. z nesplateného zostatku. Skupina ma
zavedené zésady riadenia finan¢ného rizika, ktoré maju zabezpecit, aby vietky zavazky boli uhradené v termine splatnosti.
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38. Zavazky z finan¢ného prenajmu
Dohody o prenajme

IAS 17.31(e) Finan¢ny prendjom sa vztahuje na vyrobné zariadenia s dobou prendjmu 5 rokov. Skupina ma na zaklade dohody o pre-
IFRS 7.7 ndjme moznost odkupit zariadenie po skonceni ndjmu za nominalnu hodnotu. Zavazky skupiny z finan¢ného prendjmu su
[IAS 32.60(a)] zabezpecené vlastnickym pravom prenajimatela na prenajaty majetok.
Zavazky z finan¢ného prenajmu
IAS 17.31(b) Minimalne lizingové Sucasna hodnota mi-
splatky nimalnych lizingovych
splatok
31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Do 1 roka 10 58 9 54
Od 1 do 5 rokov 6 44 5 35
5 rokov a viac - - - -
16 102 14 89
Minus buduce finan¢né naklady () (13) - -
Sucasna hodnota zavazkov z prendjmu 14 89 14 89
Vo finan¢nych vykazoch ako:
Kratkodobé pozicky 9 54
Dlhodobé pozicky 5 35
14 89

68



Medzinarodné standardy pre financné vykaznictvo
Vzorové financ¢né vykazy 2006

Zdroj International GAAP Holdings Limited

IAS 19.46

IAS 19.120A(b)

IAS 19.120A(n)

IAS 19.120A(q)

Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok konciaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

39. Programy pozitkov po skonceni zamestnania

Programy definovanych prispevkov

Skupina realizuje program definovanych pozitkov po skonceni zamestnania urceny vsetkym zamestnancom dcérskych spo-
lo¢nosti v krajine C. Aktiva tohto programu sa vykazuju oddelene od majetku skupiny vo fondoch pod kontrolou spravcov.
Ak zamestnanec vystupi z programu pred prevodom prispevkov v plnej vyske, suma splatnd zo strany skupiny sa znizi o
vysku prepadnutych vkladov.

Zamestnanci dcérskej spolo¢nosti skupiny v krajine B st zapojeni do statneho programu déchodkového zabezpecenia, kto-
ry spravuje vlada danej krajiny. Dcérska spolocnost je povinna prispievat do tohto programu urcitym percentom zo mzdo-
vych nakladov (na financovanie déchodkov). Jedinym zavazkom skupiny v stvislosti so stadtnym programom dochodkového
zabezpecenia je odvadzat uréené prispevky.

Celkové ndklady vo vykaze ziskov a strat vo vyske 160,000 Sk (2005: 148,000 Sk) predstavuju zavazky skupiny z odvodov
prispevkov do uvedenych programov podla podmienok daného programu. K 31. decembru 2006, neboli do tychto progra-
mov odvedené prispevky vo vyske 8,000 Sk (2005: 8,000 Sk) tykajuce sa uctovného obdobia 2006 (2005). Tieto sumy sa
uhradili po stvahovom dni.

Programy definovanych pozitkov

Skupina financuje program definovanych pozitkov ur¢eny zamestnancom dcérskych spolo¢nosti v krajine A. Podla tohto
programu maju zamestnanci pravo na prispevok pri odchode do déchodku vo vyske 40 a 45 % z poslednej vyplaty pri do-
siahnutf déchodkového veku 60 rokov. Po odchode do dochodku sa tymto zamestnancom neposkytuju Ziadne iné poZitky.
Posledné poistnomatematické ocenenie aktiv tohto programu a stcasnej hodnoty definovanych zévazkov z odchodného
vykonal poistny matematik F. G. Ho, ¢len Institutu poistnych matematikov krajiny A, k 31. decembru 2006. Na ocenenie
sucasnej hodnoty definovanych zavazkov z odchodného a s tym suvisiacich sucasnych a minulych servisnych nakladov sa
pouzila prirastkova poistnomatematickd metoda.

Zakladné predpoklady pouzité poistnym matematikom pri ocenovani:

Ocenenie k

31/12/2006  31/12/2005

% %

Diskontna sadzba 5.52 5.20

Predpokladana néavratnost aktiv programu 12.08 10.97

Predpokladana miera rastu miezd 5.00 5.00

Predpokladana navratnost narokov na odskodnenie - -

Ostatné [uvedte] - -
Sumy vo vykaze ziskov a strat v suvislosti s programom definovanych pozitkov:

Rok kon- Rok kon-

Ciaci sa ciaci sa

31/12/2006  31/12/2005

v tis. Sk v tis. Sk

Sucasné servisné naklady 463 442

Uroky zo zavézkov 164 137

Predpokladana navratnost aktiv programu (276) (249)

Predpokladana ndvratnost narokov na odskodnenie - -

Poistnomatematické straty/(zisky) zic¢tované v danom roku 235 226

Minulé servisné naklady - -

Straty/(zisky) z utimenych programov alebo vyrovnania - -

Upravy na zohladnenie obmedzenia aktiv programu definovanych poZitkov - -

586 556
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IAS 19.120A(q) [Suma zauctovana za dany rok je vo vykaze ziskov a strat zahrnutd do nakladov na zamestnanecké pozitky. / Zo sumy zatc-
tovanej za bezny rok je 412 000 Sk (2005: 402 000 Sk) zahrnutych do nakladov na predaj vo vykaze ziskov a strat a zvysok
do administrativnych nakladov.]

IAS 19.120A(f) Suma vykazana v sivahe, ktord vznikla zo zavazkov subjektu v stvislosti s programom definovanych pozitkov:
31/12/2006  31/12/2005
v tis. Sk v tis. Sk
IAS 19.120A(d) Sucasna hodnota financovanych definovanych zévézkov z odchodného 5905 5808
Redlna hodnota aktiv programu (4 202) (4 326)
1703 1482
IAS 19.120A(d) Sucasna hodnota nefinancovanych definovanych zavézkov z odchodného - -
Strata 1703 1482
Nevykazané cisté poistnomatematické zisky a straty (873) (1 .098)
Nevykdzané minulé servisné naklady (322) (32)

Obmedzenia vykazanych pohladdvok - -
Redlna hodnota narokov na odskodnenie vykdzana ako aktivum - -
Ostatné [uvedte] - -

Cisté zavézky/(aktiva) z definovanych zavézkov z odchodného 508 352
IAS 19.120A(c) Zmeny sucasnej hodnoty definovanych zévazkov z odchodného v beznom obdobi:

2006 2005

v tis. Sk v tis. Sk

Definované zavéazky z odchodného na zaciatku roka 5808 5814

Sucasné servisné naklady 463 442

Nakladové uroky 164 137

Prispevky od Ucastnikov programu - -

Poistnomatematické straty/(zisky) 230 135

Minulé servisné naklady - -
Straty/(zisky) z utimenych programov - -
Zavézky zaniknuté pri Uhrade - -
Prevod zavazkov pri podnikovej kombinécii - -
Kurzové rozdiely z programov zahrani¢nych prevadzok - -

Vyplatené definované pozitky (760) (720)
Ostatné [uvedte] - -
Definované zavéazky z odchodného na konci roka 5905 5808
IAS 19.120A(e) Zmeny sucasnej hodnoty aktiv programu v beznom obdobi:

2006 2005

v tis. Sk v tis. Sk

Redlna hodnota aktiv programu na zaciatku roka 4326 4788
Predpokladana nédvratnost aktiv programu 276 249
Poistnomatematické zisky/(straty) 220 91)
Kurzové rozdiely z programov zahrani¢nych prevadzok - -
Prispevky od zamestnavatela 140 100
Prispevky od Ucastnikov programu - -
Vyplatené definované pozitky (760) (720)

Aktiva obstarané pri podnikovej kombinacii - -
Aktiva rozdelené na vyplatu definovanych pozitkov - -
Ostatné [uvedte] - -
Redlna hodnota aktiv programu na konci roka 4202 4326
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Hlavné kategdrie aktiv programu a predpokladana miera ndvratnosti k datumu stvahy pre jednotlivé kategorie:

Predpokladana navratnost Realna hodnota aktiv
programu

2006 2005 31/12/2006  31/12/2005

% % v tis. Sk v tis. Sk

Nastroje vlastného imania 15.01 12.03 1026 986
Dlhové nastroje 9.59 7.49 1980 1850
Nehnutelnosti 12.21 12.76 1196 1490
Ostatné [uvedte] - - - -
Vézeny priemer predpokladanej navratnosti 12.08 10.97 4202 4326

Celkova predpokladana miera navratnosti predstavuje vyvazeny priemer predpokladanej navratnosti rozli¢nych kategorii
aktiv programu vo vlastnictve subjektu. Odhad vedenia tykajuci sa predpokladanej navratnosti sa zakladd na historickom
vyvoji trendov a progndéz analytikov trhu pre aktiva na nasledujtce dvanastmesacné obdobie.
Skutoc¢nd navratnost aktiv programu bola 0,72 mil. Sk (2005: 0,354 mil. Sk).
Aktiva programu zahfiaju kmenové akcie International GAAP Holdings Limited s redlnou hodnotou 0,38 mil. Sk (2005:
0,252 mil. Sk) a majetok, ktory vyuziva dcérska spolo¢nost International GAAP Holdings Limited, s redlnou hodnotou
0,622 mil. Sk (2005: 0,62 mil. Sk).
Vyvoj empirickych Uprav:

31/12/2006 31/12/2005 31/12/2004

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Stcasna hodnota definovanych zavazkov z odchodného 5905 5808 4672
Redlna hodnota aktiv programu (4 202) (4 326) (4 400)
Strata 1703 1482 272
Empirické Upravy zdvazkov programu 230 135 210
Empirické Upravy aktiv programu 220 91) 156

V sulade s prechodnymi opatreniami o Upravach IAS 19 ,Zamestnanecké pozitky” z decembra 2004 sa uvedené tdaje

progndézovali na zéklade uctovného obdobia 2004.

Skupina ocakéava, ze v budicom finan¢nom roku prispeje do programu definovanych pozitkov sumou 0,44 mil. Sk (2005:

0,44 mil. Sk).

40. Financné nastroje

Poznamka:  Nasledujuce priklady predstavuju typy vykazovania, ktoré mozno v tejto oblasti pozadovat. Jednotlivé
uvedené skutocnosti budu zavisiet od okolnosti konkrétnych subjektov, délezitosti Usudku a od odhadov
vysledkov a finan¢nej pozicie.

(a) Riadenie kapitalového rizika

Skupina riadi svoj kapitél tak, aby zabezpecila, ze subjekty skupiny budu schopné pokracovat v ¢innosti ako zdravo funguijice

podniky pri maximalizacii ndvratnosti pre akcionarov pomocou optimalizdcie pomeru medzi cudzimi a vlastnymi zdrojmi.

Struktura kapitélu skupiny pozostava z cudzich zdrojov, t. |. pdZiciek uvedenych v pozn. 32, periazi a pefaznych ekviva-

lentov a vlastného imania pripadajiceho na vlastnikov materskej spolo¢nosti, ktoré zahfna zékladné imanie, zakonné a

ostatné fondy a nerozdeleny zisk, ako sa uvadza v pozn. 29, 30 a 31.
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Vybor pre riadenie rizik skupiny preveruje kapitalovd Struktdru na polro¢nej baze. Stcastou previerky je aj postidenie
kapitalovych nakladov a rizik spojenych s jednotlivymi triedami kapitalu. Na zéklade odporucani vyboru skupina upravuje
celkovu kapitalovu struktdru pomocou vyplaty dividend, emisie novych akcii, spatného odktpenia akcif a emisie novych,
resp. umorenia existujucich dlhov.
Celkova stratégia skupiny sa od roku 2005 nezmenila.
IFRS 7.21[ (b) Vyznamné uctovné zasady
IAS 32.60(b)]
Prehlad prijatych vyznamnych Uctovnych zasad a metdd vratane kritérii vykazovania, principov oceriovania a zakladu
vykazovania vynosov a nakladov podla jednotlivych tried finan¢ného majetku, financ¢nych zavazkov a néstrojov vlastného
imania je uvedeny v pozn. 3.
(c) Kategorie financnych nastrojov

31/12/2006  31/12/2005

V tis. Sk V tis. Sk
Finan¢ny majetok
V redlnej hodnote zUctovany cez vykaz ziskov a strat
IFRS 7.8(a) Urceny na obchodovanie - -
IFRS 7.8(a) Oznaceny ako ,v redlnej hodnote zuctovany cez vykaz ziskov a strat” (pozri nizsie) - -
Finan¢né derivaty Gc¢tované ako zabezpecenie 528 397
IFRS 7.8(b) Investicie drzané do splatnosti 6 863 5262
IFRS 7.8(c) Uvery a pohladavky (vratane periazi a penaznych ekvivalentov) 42 326 39 158
IFRS 7.8(d) Finan¢ny majetok k dispozicii na predaj 8 140 7 858
Financ¢né zavazky
V redlnej hodnote zlctované cez vykaz ziskov a strat
IFRS 7.8(e) Urcené na obchodovanie - -
IFRS 7.8(e) Oznacené ako , v redlnej hodnote zlctované cez vykaz ziskov a strat” (pozri nizsie) - -
Finan¢né derivaty Gc¢tované ako zabezpecenie 80 -
IFRS 7.8(f) Amortizované naklady 71 369 78 221
Zmluvy o finan¢nych zarukach 24 18

Uvery a pohladavky oznaéené ako ,v redlnej hodnote zuétované cez vykaz ziskov a strat”
Uctovna hodnota Uverov a pohladavok oznacenych ako ,v redlnej hodnote zuctované cez - -
vykaz ziskov a strat”

IFRS 7.9(c) Kumulativne zmeny redlinej hodnoty pripadajice na zmeny Uverového rizika - -
[IAS 32.94(q)]

IFRS 7.9(c) Zmeny realnej hodnoty pripadajice na zmeny Uverového rizika vykazané pocas bezného - -
[IAS 32.94(g)] obdobia

IFRS 7.9(a) K datumu zostavenia finan¢nych vykazov skupina neeviduje vyznamnu koncentréciu Uverového rizika. Uvedend Gctovnd hod-
[IAS 32.94(g)] nota predstavuje maximalnu angazovanost skupiny voci Uverovému riziku v stvislosti s predmetnymi Gvermi a pohladavkami.
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Uverové derivaty na zabezpeéenie tverov a pohladavok v realnej hodnote
31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Zaciatocna redlna hodnota - -
Realizécia v priebehu obdobia - -
Zmena redlnej hodnoty - -

Konecna redlna hodnota - -
Financ¢né zavazky oznacené ako ,v redlnej hodnote zuctované cez vykaz ziskov a strat”

31/12/2006  31/12/2005

V tis. Sk V tis. Sk

Kumulativne zmeny redlnej hodnoty pripadajuce na zmeny Uverového rizika - -

Zmeny redlnej hodnoty pripadajlce na zmeny Uverového rizika vykdzané pocas bezného - -
obdobia
Rozdiel medzi uc¢tovnou hodnotou a splatnou sumou
31/12/2006 31/12/2005
V tis. Sk V tis. Sk
Redlna hodnota finan¢nych zévazkov - -

Suma splatna k datumu splatnosti - R

(d) Ciele riadenia finanéného rizika

Usek Treasury spolo¢ny pre celt skupinu poskytuje podniku sluzby, koordinuje pristup na doméce a medzinarodné financ-
né trhy, monitoruje a riadi finan¢né rizikd vo vztahu k prevadzkam skupiny prostrednictvom internych sprav o rizikach,
ktoré obsahuju analyzu rizik podla stupiia a velkosti. Financ¢né riziké zahfnaju trhové rizika (vrdtane menového rizika, rizika
redlnej hodnoty Urokovej sadzby a cenového rizika), Uverové rizika, rizika likvidity a informéacie o Urokovej sadzbe peraz-
nych tokov.
Skupina pouziva finan¢né derivaty na zabezpecenie rizik a minimalizaciu ich dopadov. Pouzivanie finan¢nych derivatov sa
riadi zdsadami skupiny, ktoré schvaluje predstavenstvo a ktoré obsahuju pisomné principy kurzového rizika, rizika Uroko-
vych sadzieb, Uverového rizika, dalej principy pouzivania finan¢nych a nefinan¢nych derivatov a investovania prebytocnej
likvidity. Dodrziavanie pravidiel a limitov angazovanosti voci jednotlivym rizikdm kontinudlne preveruju interni auditori.
Skupina sa neztcastiuje na obchodovani s finan¢nymi nastrojmi, neobchoduje s nimi ani nepouziva finan¢né derivaty na
Spekulativne tcely.
Usek Treasury spoloc¢ny pre celt skupinu Stvrtro¢ne predklada spravu vyboru riadenia rizik skupiny, nezévislému utvaru,
ktory monitoruje rizikd a zdsady implementované na zmiernenie vplyvu rizik.
(e) Trhové riziko
Vzhladom na svoje aktivity je skupina vystavena najma financnému riziku zmien vymennych kurzov a Urokovych sadzieb
[pozri (g) a (h)]. Skupina uzatvara mnozstvo finan¢nych derivatov na riadenie angazovanosti voci Urokovému a kurzovému
riziku, vratane:
m forwardovych menovych kontraktov na zabezpecenie kurzového rizika, ktoré vznika pri exporte pomécok z krajiny B do
krajiny C,
menovych swapov na riadenie kurzového rizika spojeného s pézickami denominovanymi v cudzej mene,
m forwardovych Urokovych kontraktov na riadenie Urokového rizika,

urokovych swapov na zmiernenie rizika rastucich Urokovych sadzieb.
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Angazovanost voci trhovym rizikdm sa meria metédou value-at-risk (VaR), doplnenou o analyzu citlivosti a analyzu streso-
vého scendra.

FRS 7.33(c) Angazovanost skupiny voci trhovym rizikdm ani spésob riadenia a merania tychto rizik sa nezmenili.

IFRS 7.41 (f) Analyza ,value-at-risk” (VaR)

Miera rizika VaR odhaduje s urcitou spolahlivostou moznu stratu zisku pred zdanenim za ur¢ité casové obdobie. Metdda
VaR je statisticky definovany pristup zalozeny na pravdepodobnosti, ktory zohladruje volatilitu trhu ako aj diverzifika-

ciu rizika rozpoznanim vyrovnavacich pozicii a korelécii medzi produktmi a trhmi. Rizikd mozno merat konzistentne na
vietkych trhoch pri vietkych produktoch a miery jednotlivych rizik mozno zratat a tak ziskat jedind hodnotu rizika. Ak
skupina pouziva jednodiiovd hodnotu VaR 99 %, znamena to 99-percentnt pravdepodobnost, Ze denna strata neprevysi
vykdzanu VaR.

Na vypocet jednodnovej hodnoty rizika sa pouZivaju metodiky VaR zahffiajlce historicku simuldciu a varian¢no-kovarian¢-
nu metddu. Okrem tychto dvoch metdd sa na urcenie moznej budicej angazovanosti vyplyvajlcej z réznych portfolii na
mesacnej baze pouzivaju simuldcie Monte Carlo.

Kym VaR zachytdva angazovanost skupiny v beznych podmienkach trhu, na hlbsie poznanie moznych désledkov abnor-
malnych podmienok na trhu sa pouziva analyza citlivosti a analyza scendrov, najma tzv. testy stresom. Skupina posudzuje
rozne stresové scendre, aby vyhodnotila dopad extrémnych zmien na trhu na hodnoty portfdlia na zaklade historickej
skusenosti a hypotetickych scendrov. Metodika testu stresom vychddza z predpokladu, ze vietky trhové faktory sa v rovna-
kom case nepriaznivo zmenia, pricom v case stresovej udalosti sa nepodniknu ziadne opatrenia na zmiernenie rizika, ¢o sa
nasledne odrazi v znizeni likvidity (ide o ¢asty sprievodny jav Sokov na trhu).

Historicka VaR Priemer Minimum Maximum Koniec roka
(99 %, jednodrio- 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
va) v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk vtis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
podla typu rizika

Kurz 980 1340 546 943 1200 1 600 980 1350
Urokova sadzba 115 60 85 45 150 95 105 55
Diverzifikécia (45) (40) - - - - (55) (50)
Celkova angazo- 1050 1360 - - - - 1030 1355
vanost vodi riziku

VaR

Analyza citlivosti menového rizika a Urokového rizika je podrobnejSie popisana v dalsom texte.

(g) Riadenie menového rizika

IFRS 7.33, 34 Skupina vykonava urcité transakcie denominované v cudzej mene, z ktorych vyplyva riziko spojené s fluktuaciou vymen-
[IAS 32.56] nych kurzov. Angazovanost voci riziku vymennych kurzov sa riadi v rémci parametrov schvélenych zasad pomocou forwar-
dovych menovych kontraktov.

Uctovna hodnota periazného majetku a penaznych zavéazkov skupiny denominovanych v cudzej mene k datumu stvahy:

Zavazky Majetok

2006 2005 2006 2005

Viis. Sk Vtis. Sk V tis. Sk V tis. Sk

Mena krajiny B 8297 7 469 1574 1671
Mena krajiny C 186 135 - -

Iné - - - -
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Citlivost na kurzové zmeny

Skupina je vystavend menovému riziku najma v suvislosti s krajinou B (mena B) a krajinou C (mena C).

Nasledujuca tabulka zobrazuje citlivost skupiny na 10-percentné posilnenie a oslabenie slovenskej koruny voci prislusnym cu-
dzim mendm. Desat percent predstavuje mieru citlivosti, pri ktorej sa ¢lenom kltic¢ového vedenia predkladé interné hlasenie o
menovom riziku, a podla odhadu vedenia predstavuje moznu zmenu vymennych kurzov. Analyza citlivosti zahfna len neuhra-
dené penazné polozky denominované v cudzej mene a upravuje ich prepocet na konci Uc¢tovného obdobia o 10-percentnu
zmenu vymennych kurzov. Analyza citlivosti zahina externé pozicky a pozicky zahrani¢nym prevadzkam v rdmci skupiny, kde
je pozicka denominovana v inej mene ako mena veritela alebo dlZznika. Pozitivna hodnota indikuje zvySenie vo vykaze ziskov a
strat a ostatného vlastného imania v pripade posilnenia slovenskej koruny voci prislusnej mene.

Dopad meny B Dopad meny C

2006 2005 2006 2005

v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Zisk alebo strata 834 1792 (i) 134 257 (i)
Iné vlastné imanie 962 1232 (i) 70 69  (iv)

(i) Vztahuje sa najma na riziko neuhradenych pohladéavok a zévazkov v mene B na konci roka v ramci skupiny.

(i) Ide najma o vysledok zmeny reainej hodnoty financnych derivatov ur¢enych na zabezpecenie penaznych tokov.

(iii) Vztahuje sa najma na riziko neuhradenych zdvazkov v mene C na konci roka v rdmci skupiny.

(iv) Ide najma o vysledok zmeny realnej hodnoty finan¢nych derivatov ur¢enych na zabezpecenie periaznych tokov.

Citlivost skupiny na cudziu menu sa v beznom obdobi znizila najméa v désledku predaja investicii v mene B a znizenia trzieb v
mene B v poslednom stvrtroku finan¢ného roka, ¢o sa prejavilo v znizeni stavu pohladavok z obchodného styku denominova-
nych v mene B.

Podla nazoru vedenia analyza citlivosti nereprezentuje inherentné menové riziko, pretoZze angazovanost voc¢i menovému riziku
na konci roka neodraza stav angazovanosti pocas roka. Trzby denominované v mene B su sezonne s mensim objemom trzieb
v poslednom stvrtroku finan¢ného roka, ¢o znamena znizenie pohladdvok denominovanych v mene B na konci roka.
Forwardové menové kontrakty

Skupina v zmysle svojich zésad uzatvara forwardové menové kontrakty na krytie Specifickych thrad a prijatych platieb de-
nominovanych v cudzich menach s angazovanostou od 70 % do 80 %. Skupina uzatvara forwardové menové kontrakty aj
preto, aby riadila riziko spojené s predpokladanymi operaciami predaja a nakupu do 6 mesiacov s angazovanostou od 40 %
do 50 %. Pri realizacii predpokladaného predaja alebo ndkupu sa vykona Uprava zakladu Uc¢tovnej hodnoty zabezpecovanej
nefinancnej polozky.
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Tabulka uvadza otvorené forwardové menové kontrakty k datumu stvahy:

Otvorené forwardo-  Priemerny vymenny Cudzia mena Hodnota kontraktu Realna hodnota
vé menové kontrakty kurz
2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005
v tis. CM v tis. CM v tis. CM v tis. CM
Nakup meny B
Do 3 mesiacov 0.770 0.768 2493 2010 3238 2617 152 110
Od 3 do 6 mesiacov 0.768 0.750 1974 1958 2570 2611 92 34
Predaj meny B
Do 3 mesiacov 0.780 0.769 982 1028 1259 1337 (70) 26
Nakup meny C
Do 3 mesiacov 86.29 85.53 12 850 20 000 149 234 (5) 50
169 220

Poznamka:Tento priklad predstavuje sthrnné kvantitativne Udaje o angazovanosti voci menovému riziku k stvahy, ktoré
moze subjekt interne poskytnut ¢lenom kltucového vedenia.

Skupina uzatvorila zmluvy na dodavku pomocok zékaznikom v krajine B. Na zabezpecenie rizika vymennych kurzov z predpo-

kladanych budcich transakcii ur¢enych na zabezpecenie peniaznych tokov skupina uzatvorila forwardové menové kontrakty

na obdobia splatnosti do 3 mesiacov.

Celkové suma nerealizovanych strat z forwardovych menovych kontraktov ¢asovo rozlisenych do rezerv zo zabezpecova-

cich derivatov suvisiacich s angazovanostou voci predmetnym predpokladanym buducim transakcidm bola 70 000 Sk k 31.

decembru 2006 (2005: nerealizovany zisk 26 000 Sk). Predpokladd sa, Ze predaj sa uskutoc¢ni pocas prvych 3 mesiacov budu-

ceho finan¢ného roka, ked sa suma ¢asovo rozlisena vo vlastnom imani rozpusti do vykazu ziskov a strat.

Skupina uzatvorila zmluvy na ndkup materidlu od dodavatelov z krajiny B a C. Na zabezpecenie rizika vymennych kurzov z

predpokladanych buducich nédkupov oznacenych ako zabezpecenie penaznych tokov skupina uzatvorila forwardové menové

kontrakty na obdobia splatnosti do 6 mesiacov.

Celkova suma nerealizovanych ziskov z forwardovych menovych kontraktov ¢asovo rozlisenych do rezerv zo zabezpecovacich deri-

vatov sUvisiacich s predmetnymi predpokladanymi budutcimi transakciami bola 239 000 Sk k 31. decembru 2006 (2005: nerealizo-

vany zisk 194 000 Sk). Predpoklada sa, ze ndkup sa uskutocni pocas prvych 6 mesiacov budiceho finan¢ného roka, ked' sa suma

¢asovo rozlisend vo vlastnom imani zahrnie do Uctovnej hodnoty materialu. Dalej sa predpokladd, Ze materidl sa zmeni na zasoby a

predd do 12 mesiacov od nakupu, ked suma ¢asovo rozlisena vo vlastnom imani bude mat vplyv na vykaz ziskov a strat.

Na zaciatku tretieho Stvrtroka skupina znizila progndzu trzieb z predaja pomdécok do krajiny B v désledku zvysenej lokalnej

konkurencie a vyssich prepravnych nakladov. Skupina mala zabezpecené buduce trzby vo vyske 1,079 mil. Sk, z toho realiza-

cia 97 000 Sk sa uz nepredpoklada a realizacia 982 000 Sk je vysoko pravdepodobna. Preto skupina predctovala zisk 3 000

Sk z forwardovych menovych kontraktov stvisiacich s prognézovanymi transakciami, ktorych realizécia sa uz neocakava, z

rezerv zo zabezpecovacich derivatov do vykazu ziskov a strat.
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(h) Riadenie urokového rizika

Skupina je vystavena riziku Urokovych sadzieb, kedZe subjekty skupiny si poZzi¢iavaju finan¢né prostriedky s fixnymi a variabilnymi

urokovymi sadzbami. Skupina riadi Urokové riziko tak, ze udrziava vhodnt kombinéciu péZiciek s fixnymi a variabilnych sadzba-

mi pomocou zmllv o Urokovych swapoch a forwardovych trokovych kontraktov. Zabezpecovanie sa pravidelne vyhodnocuije,

aby sa zosuladili nézory na Urokové sadzby a definovana miera prijatelného rizika; optimalna stratégia zabezpecenia sa zabezpe-

Cuje cielenymi Upravami Struktury stivahy alebo ochranou nékladovych urokov pomocou odlisnych trokovych cyklov.

Angazovanost skupiny voci Urokovym sadzbam na financny majetok a financ¢né zavazky je detailne popisana v tejto poznam-

ke v Casti riadenie rizika likvidity.

Citlivost urokovych sadzieb

Analyza citlivosti (pozri nizsie) sa stanovila na zdklade angazovanosti voci Urokovym sadzbdm na derivatové a nederivatové

nastroje k datumu stvahy a na zéklade 3pecifikovanej zmeny, ktord nastala na zaciatku Uc¢tovného roka a pre néstroje s varia-

bilnymi sadzbami sa udrzala konstantnd pocas celého Uc¢tovného obdobia. Pri internom vykazovani Urokového rizika hlavnym

¢lenom vedenia sa pouziva zvy3enie alebo zniZenie o 50 bazickych bodov, ¢o predstavuje odhad vedenia tykajuci sa moznej

zmeny Urokovych sadzieb.

Keby boli trokové sadzby o 50 bazickych bodov vyssie alebo nizsie a vietky ostatné premenné by zostali konstantné:

m zisk skupiny za rok konciaci sa 31. decembra 2006 by sa zvysil/znizil o 93 000 Sk (2005: zniZenie/zvysenie o 43 000 Sk); to
plati najma pre angazovanost skupiny voci trokovym sadzbam na pozicky s variabilnou sadzbou,

m ostatné polozky vlastného imania skupiny by sa zvysili/znizili o 19 000 Sk (2005: zniZenie/zvysenie o 12 000 Sk) najma v
doésledku zmeny redlnej hodnoty néstrojov k dispozicii na predaj s fixnou sadzbou.

Citlivost skupiny na Urokové sadzby sa pocas bezného obdobia zniZila najméa v désledku zniZenia variabilnej sadzby dlhovych

nastrojov a zvysenia Urokovych swapov.

Zmluvy o urokovych swapoch

Na zaklade zmltv o Urokovych swapoch sa skupina zavazuje vymenit rozdiel medzi vyskou fixnych a variabilnych trokovych

sadzieb vypocitanych z dohodnutych istin. Takéto zmluvy umoznuju, aby skupina zmiernila riziko zmeny Urokovych sadzieb

na realnu hodnotu vydanych dlhovych nastrojov s fixnou sadzbou a riziko angazovanosti na periaznych tokoch voci dlhovym

nastrojom s variabilnou sadzbou. Redlna hodnota Urokovych swapov k datumu suvahy sa urcuje diskontovanim buducich

periaznych tokov pomocou kriviek k dadtumu stvahy a Gverového rizika vyplyvajuceho zo zmluvy (pozri tabulku). Priemernd

Urokovd sadzba sa urcuje na zéklade zostatkovych sum na zaciatku Uctovného roka.

Tabulky uvadzaju dohodnuté istiny a zostdvajuce podmienky zmldv o Urokovych swapoch, ktoré boli k datumu stvahy:

Otvorené trokové swapy Priemerna dohodnuta
(prijem fixnej sadzby) fixna urokova sadzba Dohodnuta istina Redlna hodnota

2006 2005 2006 2005 2006 2005
% % v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk v tis. Sk
Do 1 roka 7.45 6.75 1000 4 000 72 37
Od 1 do 2 rokov 7.15 7.05 2 000 1620 55 47
Od 2 do 5 rokov 6.75 6.50 3000 1359 130 93
Nad 5 rokov 7.05 7.15 1000 - 27 -

7 000 6 979 284 177
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Poznamka: Uvedena tabulka uvadza priklad suhrnnych kvantitativnych Gdajov o angaZovanosti voci trokovému riziku k
datumu suvahy, ktoré moéze subjekt interne poskytnut hlavnym ¢lenom vedenia.

Urokové swapy su splatné Stvrtro¢ne. Variabilna sadzba na urokové swapy predstavuje prisludni medzibankovu sadzbu

(krajina A). Skupina uhradi rozdiel medzi fixnou a variabilnou Urokovou sadzbou na netto béze.

Vsetky zmluvy o Urokovych swapoch, pri ktorych sa suma variabilnych trokovych sadzieb vymiena za sumu fixnych troko-

vych sadzieb, sa oznacuju ako zabezpecenie pefiaznych tokov s cielom zniZit angazovanost skupiny voci penaznym tokom

z variabilnych drokovych sadzieb na p6zicky. Urokové swapy a platby Urokov z Gveru sa vyskytuju si¢asne a suma ¢asovo

rozlidena do vlastného imania sa vykazuje do vykazu ziskov a strat pocas doby trvania Gveru.

Otvorené urokové swapy Priemerna dohodnuta

(prijem fixnej sadzby) fixna urokova sadzba Dohodnuta istina Redlna hodnota
2006 2005 2006 2005 2006 2005
% % V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk
Do 1 roka 8.15 - 3701 - (5) -
[popiste] - - - - - -
3701 - (5) -

Pozndmka: Uvedena tabulka uvadza priklad suhrnnych kvantitativnych tdajov o angazovanosti voci trokovému riziku k
datumu suvahy, ktoré méze subjekt interne poskytnut hlavnym ¢lenom vedenia

Urokové swapy su splatné Stvrtro¢ne. Variabilna sadzba na Urokové swapy predstavuje prislusni medzibankovu sadzbu

(krajina A). Skupina uhradi rozdiel medzi fixnou a variabilnou Urokovou sadzbou na netto baze.

Vsetky zmluvy o Urokovych swapoch, pri ktorych sa suma fixnych Urokovych sadzieb vymiena za sumu variabilnych dro-

kovych sadzieb, sa oznacuju a funguju ako zabezpecenie redlnej hodnoty vzhladom na trokové sadzby. Pocas bezného

obdobia bolo zabezpecenie angazovanosti z redlnej hodnoty voci pohybom urokovych sadzieb 100-percentne ucinné,

v dosledku ¢oho sa U¢tovna hodnota Uveru upravila o sumu 5 000 Sk, ktora bola zahrnutd do vykazu ziskov a strat, do

ktorého bola sucasne zahrnuta aj redlna hodnota Urokového swapu.

(i) Iné cenové rizika

Skupina je vystavena riziku ceny akcif vyplyvajucemu z majetkovych Gcasti. Majetkové Ucasti si skupina ponechava zo skor

strategickych dévodov nez na obchodné Gcely. S tymito Ucasti skupina aktivne neobchoduje.

Citlivost ceny akcii

Analyza citlivosti (uvedena nizsie) bola koncipovana na zaklade angazovanosti voci riziku ceny akcif k ddtumu suvahy.

Keby boli vstupné udaje ocenovacieho modelu o 10 % vyssie/nizsie, pricom vietky ostatné premenné by zostali konstantné:

m (isty zisk za rok konciaci sa 31. decembra 2006 by zostal nezmeneny, kedZe majetkové investicie sa klasifikuju ako , k
dispozicii na predaj” a Ziadne Ucasti neboli predané ani ich hodnota znizen3,

m ostatné polozky vlastného imania by sa znizili/zvysili o 7 000 Sk (2005: znizenie/zvy3enie o 8 000 Sk) najma v dosledku
zmeny redlnej hodnoty akcii k dispozicii na predaj.

Citlivost skupiny voci cenam akcii sa od minulého roka vyznamne nezmenila.
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(j) Riadenie uverového rizika

Uverové riziko zohladriuje riziko, Zze zmluvna strana nedodrzi svoje zmluvné zavézky, v désledku ¢oho skupina utrpf stratu.
Skupina prijala zasadu, Ze bude obchodovat len s déveryhodnymi zmluvnymi partnermi a Ze podla potreby musi ziskat do-
stato¢né zabezpecenie ako prostriedok na zmiernenie rizika finan¢nej straty v désledku nedodrzania zévazkov. Angazovanost
skupiny a Uverové ratingy jej zmluvnych partnerov sa priebezne sleduju a celkova vyska uzatvorenych operdcif sa rozdeluje
medzi schvalenych zmluvnych partnerov. Uverové angaZovanost sa kontroluje pomocou limitov na jednotlivych zmluvnych
partnerov, ktoré kazdorocne preveruje a schvaluje vybor pre riadenie Uverového rizika.

Pohladavky z obchodného styku zahffaju velky pocet zakaznikov z réznych odvetvi a geografickych oblasti. Priebezné tvero-
vé hodnotenie sa vykonava vo vztahu k financnej situacii Uc¢tov pohladavok a podla potreby sa obstarava poistenie splatenia
pohladavky.

Skupina nie je vystavena Ziadnemu vyznamnému Uverovému riziku individualneho zmluvného partnera alebo skupiny zmluv-
nych partnerov s podobnymi charakteristikami. Uverové riziko likvidnych finan¢nych prostriedkov a finan¢nych derivatov je
obmedzené, kedZe zmluvnymi partnermi st banky s vysokym Uverovym ratingom medzinarodnych agentur hodnotiacich
Uverovy rating.

Okrem situacie uvedenej v tabulke Uc¢tovnd hodnota finanéného majetku vykazana vo vykaze ziskov a strat sa zvysila o
pripadné rezervy na straty a vyjadruje maximalnu angazovanost skupiny voci Uverovému riziku bez ohladu na hodnotu aké-
hokolvek prijatého zabezpecenia:

Financny majetok a iné uverové angazovanosti Maximalne uverové riziko
2006 2005

V tis. Sk V tis. Sk

Zéruka, ktoru poskytla dcérska spoloc¢nost s cielom zabezpecit financovanie sesterskej spoloc- 18 000 15 000

nosti ovlddanej zamorskou materskou spoloc¢nostou skupiny

Zaruka poskytnutd banke za Uver spolo¢ne ovlddaného subjektu - -

Iné [uvedte] - -

(k) Riadenie rizika likvidity

Konecnu zodpovednost za riadenie rizika likvidity nesie predstavenstvo, ktoré vytvorilo primerany rdmec na riadenie rizika

likvidity s cielom riadit kratkodobé, strednodobé a dlhodobé financovanie a poziadavky riadenia likvidity. Skupina riadi riziko

likvidity prostrednictvom zachovavania primeranej vysky fondov, bankovych zdrojov a rezervnych Gverovych nastrojov, prie-

beznym sledovanim predpokladanych a skuto¢nych penaznych tokov, a prispésobovanim doby splatnosti finan¢ného majetku

a zavazkov. V pozn. 46 je uvedeny zoznam dodatocnych Gverovych zdrojov, ktoré ma skupina k dispozicii na dalsie znizenie

rizika likvidity, ktoré vsak zatial neboli ¢erpané.

Tabulky rizika likvidity a urokového rizika

Nasledujuce tabulky zndzornuju zostatkovi dobu splatnosti nederivatovych financ¢nych zavazkov skupiny. Tabulky boli zosta-

vené na zaklade nediskontovanych penaznych tokov finan¢nych zavazkov so zohladnenim najskorsich moznych terminoy,

ked sa od skupiny moze Ziadat vyplatenie tychto zavazkov. Tabulka zahfiia pefazné toky z urokov a istiny. Stlpec uvadzajuci

Upravy znazornuje potencidlne buduice penazné toky spojené s nastrojmi zahrnutymi do analyzy splatnosti, ktoré nie su zahr-

nuté do Uctovnej hodnoty finanénych zévazkov v stvahe.

Poznamka: Uvedené tabulky zndzoriuju vazenu priemernu efektivnu Grokovi mieru a zosuladenie s U¢tovnou hodnotou v
stvahe ako priklad suhrnnych kvantitativny Gdajov o angazovanosti voci Urokovym sadzbam k datumu stvahy,
ktoré moze subjekt interne poskytnut hlavnym ¢lenom vedenia.
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Vazena
priemerna od 3
efektivna mesia-
urokova Do 1 1-3 covdo 1 1-5 5 rokov
miera mesiaca  mesiace roka rokov a viac Uprava Celkom
% vtis.Sk vtis.Sk vtis.Sk vtis.Sk Vtis. Sk V tis. Sk V tis. Sk
2006
Bezuroc¢ne - 12 081 9209 3917 - - - 25207
Nastroje s variabilnou 7.00 1 2 7 6 - (2) 14
urokovou sadzbou
Nastroje s fixnou Uro- 8.18 893 339 3136 6 890 - (445) 10813
kovou sadzbou
7.56 1735 4 825 12 389 30035 2 898 (6738) 45144
- 18 000 - - - - (17 976) 24
2005
Bezuroc¢né 32710 14 375 19 449 36 931 2 898 (25161) 81202
Ndéstroje s variabilnou
urokovou sadzbou
Nastroje s fixnou Uro- - 11181 11622 4560 - - - 27363
kovou sadzbou
Zavazky z finan¢ného 7.00 5 10 43 44 - (13) 89
lizingu
Néstroje s variabilnou 8.08 7701 1409 7 045 24 921 - (5679) 35397
Urokovou sadzbou
Nastroje s fixnou Uro- 8.03 1554 3129 7238 15 945 - (5384) 22482
kovou sadzbou
Zmluvy o finan¢nych - 15000 - - - - (14 982) 18
zarukach
35 441 16170 18 886 40910 - (26 058) 85349

Nasledujuca tabulka uvddza predpokladanu splatnost nederivatového finan¢ného majetku skupiny. Tabulky boli zostavené
na zéklade nediskontovanych zostatkovych splatnosti finan¢ného majetku vratane Groku ziskaného z tohto majetku okrem
pripadoy, pri ktorych skupina ocakava, e pefiazné toky sa vyskytnu v inom tctovnom obdobi. Stlpec uvadzajuci tpravy

znazorriuje potencidlne buduce periazné toky spojené s nastrojom zahrnutym do analyzy splatnosti, ktoré nie su zahrnuté

do uctovnej hodnoty finan¢ného majetku v stvahe.

Vazena
priemerna 0Od 3
efektivna mesia-
urokova Do 1 1-3 covdo 1 1-5 5 rokov
miera mesiaca  mesiace roka rokov a viac Uprava Celkom
% Vtis.Sk Vtis. Sk Vtis.Sk Vtis.Sk Vtis. Sk V tis. Sk V tis. Sk
2006
Bezuroc¢ne - 11216 9426 941 - - - 21583
Ndstroje s variabilnou 5.75 20979 1367 3944 2 448 - (784) 27 954
Urokovou sadzbou
Néstroje s fixnou uro- 7.38 42 85 2815 2 681 - (503) 5120
kovou sadzbou
32237 10 878 7 700 5129 - (1287) 54657
2005
Bezurocne - 8493 8516 248 - - - 17257
Néstroje s variabilnou 4.83 20418 1125 5204 1911 - (530) 28128
Urokovou sadzbou
Néstroje s fixnou Uro- 7.00 - - - 2 600 - (478) 2122
kovou sadzbou
28 911 9 641 5452 4511 - (1008) 47507
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Uvedend tabulka uvadza analyzu likvidity skupiny tykajucu sa finan¢nych derivatov. Tabulka bola zostavena na zaklade ne-
diskontovanych cistych periaznych prijmov/(vydavkov) z finan¢ného derivatu, ktoré sa splacaju netto, a nediskontovanych
hrubych prijmov/(vydavkov) tychto derivatov, ktoré sa splacaju brutto. Ak zavazok alebo pohladédvka nie su fixné, vykézana
vyska sa odvodila z predpokladanych Urokovych sadzieb podla vynosovych kriviek k datumu stvahy.

Do 1 mesiaca 1-3 mesiace Od 3 mesia- 1-5 rokov 5 rokov
cov do 1 roka
a viac V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk
2006
Splatena suma, netto:
Urokové swapy 11 50 205 302 121
Forwardové menové kontrakty (5) 21) 13 - -
Splatena suma, brutto:
Forwardové menové kontrakty 12 35 - - -
Menové swapy 20 72 40 - -
38 136 258 302 121
2005
Splatena suma, netto:
Urokové swapy 7 18 22 160 82
Forwardové menové kontrakty 10 15 9 - -
Splatena suma, brutto:
Forwardové menové kontrakty 65 132 21 - -
Menové swapy 12 20 6 - -
94 185 58 160 82

(I) Redlna hodnota finan¢nych nastrojov
Redlne hodnoty finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov sa urcuju takto:

m redlna hodnota finan¢ného majetku a financnych zavazkov so standardnymi vztahmi a podmienkami, ktoré sa obcho-
duju na aktivnom likvidnom trhu, sa urcuje na zaklade cien kétovanych na trhu,

m redlna hodnota iného finan¢ného majetku a finan¢nych zavazkov (okrem financnych derivatov) sa urcuje v stlade so
vieobecne uzndvanymi ocefiovacimi modelmi na zaklade analyzy diskontovanych penaznych tokov pomocou cien zo
sledovatelnych aktualnych operacii na trhu,

m redlna hodnota finan¢nych derivatov sa vypocita pomocou kétovanych cien. Ak tieto ceny nie st dostupné, vypocitava
sa na zaklade analyzy diskontovanych penaznych tokov pomocou vhodnej vynosovej krivky pre trvanie nastrojov pre
nevypovedatelné derivaty a pomocou ocerovacieho modelu opcii na vypovedatelné derivaty.

Finan¢né vykazy zahrfnaju vlastnictvo nekétovany akcii, ktoré sa oceriuju redlnou hodnotou (pozn. 22). Redlna hodnota sa

odhaduje pomocou modelu diskontovanych pefiaznych tokov, ktory uvadza niektoré predpoklady, ktoré nemozno podlozit

sledovatelnymi trhovymi cenami alebo sadzbami. Pri urcovani redlnej hodnoty sa pouziva faktor rastu ziskov vo vyske 5,2

% (2005: 4,9 %) a rizikovy zrdzkovy faktor vo vyske 12,2 % (2005: 11,9 %).

V Casti (i) vy3Sie sa uvadza analyza citlivosti tykajlica sa ocenenia zmeny vstupnych tdajov modelu. Zmeny tychto odhadov

nemaju vyznamny vplyv na vykézanu redlnu hodnotu.
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IFRS 7.25, 29(a Okrem situdcie uvedenej v nasledujtcej tabulke sa riaditelia domnievaju, Ze U¢tovna hodnota finan¢ného majetku a financ-
[IAS 32.86] nych zavazkov vykazanych vo finan¢nych vykazoch vo vyske amortizovanych nakladov sa priblizuje redlnej hodnote:
2006 2005
Uétovna Realna hod- Uétovna Realna hod-
hodnota nota hodnota nota
V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk

Finanény majetok

Uvery a pohladavky:

[uvedte] - - - -
Investicie drzané do splatnosti:

Zmenky 6 363 6 370 5262 5263
Obligacie 500 502 - -
Financné zavazky

Pozicky:

Zmenky 358 360 916 920
Kumulativne prioritné akcie s moznostou odkupenia 15 000 14 950 - -
Konvertibilné dlhopisy 4144 4150 - -
Nevypovedatelné dlhopisy 1905 2 500 - -
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41. Platby na zaklade podielov

Plan predaja akcii zamestnancom

Skupina méa schému odmenovania, ktord umoznuje konatelom a vedicim pracovnikom ziskat akcie spolo¢nosti. V sulade s
tymto pldnom, ako ho schvalili akcionari na poslednom valnom zhromazdeni, sa konatelom a veducim pracovnikom, ktorf
v skupine odpracovali viac ako pat rokov, mézu pontknut opcie na odkupenie kmenovych akcif v realiza¢nej cene 1,00 Sk
za kmerovu akciu.

Ked'si zamestnanec uplatni opciu na odktpenie akcii, kazda opcia sa vymeni za jednu kmenovu akciu International GAAP
Holdings Limited. Prijemca pri prijati opcie ni¢ neplati ani mu nevznika Ziadny zdvazok. S opciami sa nespajaju prava na
dividendy ani hlasovacie prava. Opcie sa mézu uplatnit kedykolvek od datumu poskytnutia az do datumu ich exspiracie.
Pocet poskytnutych opcii sa vypocita podla vzorca vychadzajuceho z vykonnosti pracovnikov schvaleného akciondrmi na
predchadzajucom valnom zhromazdeni, ktory musi schvalit aj vybor pre odmenovanie. Tento vzorec slizi na odmeriovanie
konatelov a veducich pracovnikov na zaklade vysledkov prace skupiny a jednotlivych pracovnikov podla kvalitativnych aj
kvantitativnych kritérii aplikovanych na nasledovné finan¢né ukazovatele a sluzby zékaznikom:

m zvysenie ceny za akciu, m zniZenie poctu zaruc¢nych opray,
® narast ¢istého zisku, m vysledky prieskumov spokojnosti klientov,
B zvySenie navratnosti pre akcionaroy, m znizenie fluktuacie pracovnikov.

Poskytnuté opcie exspiruju do 12 mesiacov od datumu vystavenia alebo do mesiaca po odchode konatela alebo veduceho
pracovnika z funkcie podla toho, ktory ddtum nastane skor.

Pocas bezného a predchadzajuceho obdobia boli v platnosti nasledujice dohody o platbach na zaklade podielov:

Datum po- Readlna

Série vydanych opcii Pocet skytnutia Datum Realizacnéa hodnota
exspiracie cena k datumu
poskytnu-

tia

Sk Sk
(1) Vydané 31. marca 2005 (*) 140 000 31/03/05 31/03/06 1.00 1.15
(2) Vydané 30. septembra 2005 (*) 150 000 30/09/05 29/09/06 1.00 1.18
(3) Vydané 31. marca 2006 (*) 160 000 31/03/06 30/03/07 1.00 1.20
(4) Vydané 29. septembra 2006 (**) 60 000 29/09/06 28/09/07 1.00 1.05

(*)  Vsulade s podmienkami dohod o platbach na zaklade podielov sa opcie vydané pocas Uctovného roka konciaceho
sa 31. decembra 2005 a opcie vydané 31. marca 2006 prevedd k datumu ich vydania.

(**) V sulade s podmienkami dohod o platbach na zaklade podielov sa opcie vydané 29. septembra 2006 prevedu na
zamestnanca k datumu, ked cena akcie International Group Holdings Limited, podla zdznamov burzy cennych
papierov v krajine A, prekroci 4,00 Sk.

Vazeny priemer redlnej hodnoty opcii na akcie poskytnutych pocas Uc¢tovného roka je 1,16 Sk (2005: 1,17 Sk). Opcie boli

ocenené podla binomického modelu oceriovania opcii. V odévodnenych pripadoch sa predpokladand Zivotnost pouzi-

td v tomto modeli upravila na zéklade najlepsieho odhadu vedenia o vplyv neprevoditelnosti, obmedzenia tykajuce sa

realizovatelnosti (vratane pravdepodobnosti spinenia trhovych podmienok suvisiacich s opciami) a o predpoklady tykajuce

sa fungovania. Predpokladand volatilita vychddza z kolisania cien akcii za poslednych pat rokov. Na zohladnenie vplyvu
skorsieho uplatnenia opcii sa predpokladalo, Ze konatelia a veduci pracovnici si uplatnia opcie po datume ich prevodu, ked
sa cena akcie bude rovnat dvaapolnasobku realizacnej ceny.
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Vstupné udaje do ocenovacieho modelu
Série opcii
Séria €. 1 Séria ¢. 2 Séria €. 3 Sériac. 4
Cena akcie k datumu poskytnutia 2.64 2.67 2.69 2.53
Realiza¢na cena 1.00 1.00 1.00 1.00
Predpokladana volatilita 15.20% 15.40% 13.10% 13.50%
Zivotnost opcie 1 year 1 year 1 year 1 year
Vynos dividendy 13.27% 13.12% 13.00% 13.81%
Bezrizikova Urokova sadzba 5.13% 5.14% 5.50% 5.45%
Iné [uvedte] - - - -
IFRS 2.45(b) Odsuhlasenie neuplatnenych opcii na akcie, ktoré boli poskytnuté podla pldnu predaja akcii zamestnancom na zaciatku a
na konci uc¢tovného roka:
2006 2005
Vazeny Vazeny
priemer priemer
Pocet realizacnej Pocet realizacnej
opcii ceny opcii ceny
Sk Sk
Stav na zaciatku Gctovného roka 290 000 1.00 - -
Poskytnuté pocas roka 220000 1.00 290 000 1.00
Prepadnuté pocas roka - - - -
Uplatnené pocas roka (314 000) 1.00 - -
Exspirované pocas roka - - - -
Stav na konci U¢tovného roka 196 000 1.00 290 000 1.00
Uplatnitelné na konci uctovného roka 136 000 1.00 290 000 1.00
Uplatnené pocas uctovného roka
IFRS 2.45(c) Pocas uctovného roka boli uplatnené nasledujice opcie na akcie poskytnuté podla planu predaja akcii zamestnancom:
2006
Série opcii Pocet Cena akcie
uplatnenych Datum k datumu
opcii uplatnenia  uplatnenia
Sk
(1) Vydané 31. marca 2005 30 000 05/01/06 2.50
(1) Vydané 31. marca 2005 45 000 31/01/06 2.25
(1) Vydané 31. marca 2005 65 000 15/03/06 2.75
(2) Vydané 30. septembra 2005 65 000 03/07/06 2.95
(2) Vydané 30. septembra 2005 85 000 28/08/06 3.15
(3) Vydané 31. marca 2006 24000 20/12/06 3.50
314 000
2005
Série opcii Pocet Cena akcie
uplatnenych Datum k datumu
opcii uplatnenia  uplatnenia
Sk
[uvedte série opcii] - - B
Stav na konci uctovného roka
IFRS 2.45(d) Opcie na akcie, ktoré zostali na konci roka neuplatnené, mali realiza¢nu cenu 1,00 Sk (2005: 1,00 Sk) a vazeny priemer ich
zostavajucej zmluvnej Zivotnosti bol 145 dni (2005: 184 dni).
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42. Transakcie so spriaznenymi osobami
Priamou materskou spolo¢nostou skupiny je X Holdings Limited (zaregistrovana v krajine M) a najvyssou materskou spoloc-
nostou s kontrolnym vplyvom Y Holdings Limited (zaregistrovand v krajine N).
Transakcie spolocnosti s dcérskymi spolocnostami, ktoré su jej spriaznenymi osobami, sa pri konsolidacii eliminovali a v
tychto pozndmkach sa neuvadzaju. V dalsom texte sa uvadzaju podrobné informécie o transakcidch skupiny s ostatnymi
spriaznenymi osobami.
Obchodné transakcie
V priebehu roka spolo¢nosti v rdmci skupiny uskutocnili tieto obchodné transakcie so spriaznenymi osobami, ktoré nie su
¢lenmi skupiny:
Pohladavky voci
Predaj tovaru Nakup tovaru spriaznenym oso-  Zavazky voci spriaz-
bam nenym osobam

Rok kon- Rok kon- Rok kon-  Rok kon-

Ciaci sa Ciaci sa Ciaci sa ciaci sa
31/12/06  31/12/05 31/12/06  31/12/05 31/12/06 31/12/05 31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk V tis. Sk Vitis. Sk Vitis.Sk Vtis. Sk Vtis. Sk V tis. Sk

X Holdings Limited 693 582 439 427 209 197 231 139
Dcérske spoloc- 1289 981 897 883 398 293 149 78
nosti

Y Holdings Limited

Pridruzené spoloc- 398 291 - - 29 142 - -
nosti

Predaj vyrobkov spriaznenym osobdm sa uskutocnil za obvyklé ceny skupiny s priemernou zlavou 5 %. Nékup sa uskutoc-
nil za trhové ceny so zlavami zohladrujucimi mnozstvo nakdpeného tovaru a vztahy medzi stranami.

Nevyrovnané sumy nie su zabezpecené a uhradia sa v hotovosti. Neboli poskytnuté ani prijaté ziadne zaruky. V tomto u¢-
tovnom obdobi neboli zi¢tované v suvislosti s nedobytnymi alebo pochybnymi pohladdvkami od spriaznenych osob Ziadne
naklady.

P6zicky spriaznenym osobam 31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk

P6zicky clenom klucového vedenia 656 107
P6zicky subjektom spolo¢ného podniku 2981 2 981
3637 3088

Skupina poskytla niektorym ¢lenom kltic¢ového vedenia a subjektom spolo¢ného podniku kratkodobé Uvery za sadzby
porovnatelné s priemernou komer¢nou drokovou sadzbou.
Odmeny kltc¢ovym c¢lenom vedenia
Riaditelom a ostatnym ¢lenom kltcového vedenia sa pocas roka vyplatili takéto odmeny:
Rok kon- Rok kon-
Ciaci sa Ciaci sa
31/12/06 31/12/06
Vtis. Sk V tis. Sk

Kratkodobé pozitky 1368 1027
Pozitky po skonceni zamestnaneckého pomeru 160 139
Ostatné dlhodobé pozitky 115 176
Platby na zéklade podielov 94 86

1737 1428

Vysku odmien riaditelom a ¢lenom vykonného vedenia urcuje vybor pre odmenovanie, ktory zohladruje pracovné vykony
jednotlivcov a trendy na trhu.
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Poznamky ku konsolidovanym finanénym vykazom
za rok kondiaci sa 31. decembra 2006 — pokracovanie

Ostatné transakcie so spriaznenymi osobami

Okrem uvedenych skuto¢nosti poskytla spolo¢nost X Holdings Limited spolo¢nosti urcité administrativne sluzby, za ktoré sa
fakturoval a uhradil manazérsky poplatok 0,18 mil. Sk (2004: 0,16 mil. Sk) na zéklade primeraného rozdelenia nakladov,
ktoré vznikli prislusSnym administrativnym oddeleniam.

43. Obstaranie dcérskych spolo¢nosti

Hlavny Datum Podiel Obsta-

predmet obstara- nadobud- ravacia
cinnosti nia nutych cena
Nadobudnuté dcérske spolo¢nosti akcii

(%) Vitis. Sk

2006

Subsix Limited Financo-  15/06/06 100 430
vanie

Subseven Limited Distribucia  30/11/06 100 792
1222

2005
[uvedte] -

Subsix Limited Subseven Limited

Uétovna Uprava Redlna Obstara- Uétovna  Uprava Reélna
hodnota redlnej hodnota né¢isté hodnota redlnej hodnota
hodnoty pri obsta- aktiva hodnoty pri obsta-
Obstarané cisté aktiva rani rani

Vitis.Sk  Vtis.Sk  Vtis.Sk Vtis.Sk Vtis.Sk Vtis. Sk V tis. Sk
Obezny majetok:

Peniaze a penazné ekvivalenty 200 - 200 - - - 200
Pohladavky z obchodného styku 87 - 87 105 - 105 192
a iné pohladavky

Zasoby - - - 62 (5) 57 57

Neobezny majetok:
Nedokonceny vyskum a vyvoj - - - - - - -

Stavby, stroje a zariadenia 50 35 85 312 57 369 454
Kratkodobé zavazky:
Zavézky z obchodného styku a (23) - (23) (35) - (35) (58)
iné zavazky
Dlhodobé zavazky:
Odlozeny danovy zavazok 2) 1) (13) - - - (13)
Podmienené zavazky - (45) (45) - - - (45)
312 (21) 291 444 52 496 787
Goodwill pri obstarani 435
1222
IFRS 3.69 Pociato¢né Uctovanie akvizicie Subsix Limited k datumu stvahy bolo urcené len predbezne. Subsix Limited presla do Uplné-

ho vlastnictva k ddtumu obstarania. Na dariové Ucely sa pozaduje, aby sa dariova hodnota majetku Subsix Limited znovu
vycislila na zaklade trhovej hodnoty a na zaklade inych faktorov. K ddtumu zostavenia finalnej verzie tychto finan¢nych
vykazov nebolo ukoncené nevyhnutné trhové ocenenie ani iné kalkuldcie, preto Upravy uvedeného odlozeného dariového
zavazku a goodwillu boli uréené len predbezne na zaklade najlepsieho odhadu vedenia tykajlceho sa ich pravdepodobnej
danovej hodnoty. Trhové ocenenie ziskané na dariové Ucely méze mat dopad aj na vykdzanu redlnu hodnotu iného majet-
ku nadobudnutého ako cast podnikovej kombinacie.

IFRS 3.67(d),(h), Obstaravacia cena akvizicie Subsix Limited bola uhradena v hotovosti. Obstardvacia cena akvizicie Subseven Limited po-

IAS 7.40(b) zostavala z hotovosti 392 000 Sk a pozemkov a stavieb v celkovej redlnej hodnote 400 000 Sk. Pri kazdej akvizicii skupina
zaplatila prémiu za obstaranie spoloc¢nosti, pretoze je presvedcend, Ze akvizicie prinesu existujucim prevadzkam synergické
uzitky.
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Cisty ubytok pefiaznych prostriedkov pri obstarani
Rok konciaci Rok kon¢iaci
sa 31/12/06 sa 31/12/05

Celkové kupna cena -

Minus: nepenazny vklad do Subseven Limited (400) -
Klpna cena zaplatena v hotovosti 822 -
Minus: nadobudnuté zostatky penazi a penaznych ekvivalentov (200) -

622 -

Z podnikovej kombindcie vznikol goodwill, pretoZe cena podnikovej kombinacie zahriiala prémiu uhradent za akviziciu
Subsix Limited. Zaplatena kdpna cena za podnikovt kombinéciu zahfnala navyse sumy tykajuce sa tzitku z predpokladanych
synergii, zvySovania vynosov, buduiceho vyvoja trhu a ziskanej pracovnej sily Subsix Limited. Tieto Uzitky nie su vykazané
oddelene od goodwillu, pretoze budtce ekonomické uzitky, ktoré z nich vzniknud, nemozno spolahlivo urcit.

Skupina nadobudla ako sucast akvizicie aj klientov a klientské vztahy Subseven Limited. Tento majetok nemohol byt spolah-
livo urceny a zauctovany oddelene od goodwillu, pretoze ho nemozno od skupiny oddelit a predat, presuntt, postupit na
zaklade licencie, prenajat ani vymenit, ¢i uz individudine alebo spolu s akymikolvek zmluvami, ktoré sa nafi vztahuju.

Cisty zisk za obdobie zahfiia aj sumu 35 000 Sk pripadajucu na dodato¢né obchody Subsix Limited a sumu 13 000 Sk pripa-
dajucu na kupu Subseven Limited.

Keby sa tieto podnikové kombinacie uskutocnili 1. janudra 2006, vynosy skupiny by predstavovali 163,5 mil. Sk a cisty zisk

32,436 mil. Sk. Podla vedenia skupiny tieto , pro forma” Udaje predstavuju priblizn mieru vykonnosti kombinovanej skupiny

na ro¢nom zaklade a poskytuju referencny bod na porovnanie s buduicimi obdobiami.

Pri urcovani , pro forma” vynosov a zisku skupiny boli Subsix Limited a Subseven Limited nadobudnuté na zaciatku bezného

Uctovného obdobia a vedenie:

m vypocitalo odpisy a amortizaciu nadobudnutych budoy, stavieb a zariadeni na zaklade ich redlnej hodnoty pri prvotnom
vykdzani podnikovej kombinacie namiesto ich Uc¢tovnej hodnoty zauctovanej vo finan¢nych vykazoch pred akviziciou,

m urdilo néklady na prijaté Uvery a pdzi¢ky na Urovni financovania, hodnotenia Uverov a podielu celkovych dlhov na vlast-
nom imani po podnikovej kombinacii,

m vynalo ndklady na zabranenie prevzatia obstaranej spolo¢nosti ako jednorazovu transakciu pred akviziciou.
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44. Predaj podniku
Pocas uc¢tovného roku skupina predala svoju diviziu na vyrobu bicyklov. Detaily predaja:
Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06 sa 31/12/06
V tis. Sk V tis. Sk
IAS 7.40(d) Uétovna hodnota predanych éistych aktiv
Obezny majetok
Peniaze a pefiazné ekvivalenty 288 -
Pohladévky z obchodného styku 1034 -
Zasoby 2716 -
Neobezny majetok
Budovy, stavby, stroje a zariadenia 5662 -
Goodwill pri konsolid4cii 3080 -
Kratkodobé zavazky
Zavazky (918) -
Dlhodobé zavazky
Pozicky (4 342) -
OdloZené danové zavazky (526) -
Ubytok cistych aktiv 6 994 -
Mensinovy podiel - -
Zisk z predaja 1820 -
8814 -
IAS 7.40(a) Kuapna cena
IAS 7.40(b) Kdpna cena uhradend peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi 7 854 -
Odlozené prijmy z predaja (pozn. 25) 960 -
8814 -
Cisty prirastok pefiaznych prostriedkov pri obstarani
Klpna cena uhradend peniazmi a pefiaznymi ekvivalentmi 7 854 -
IAS 7.40(c) Minus: Ubytok zostatkov penazi a pefiaznych ekvivalentov (288) -
7 566 -
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45. Peniaze a penazné ekvivalenty
Na ucely vykazu periaznych tokov zahffiaju peniaze a periazné ekvivalenty pokladni¢nt hotovost, peniaze na bankovych
Uctoch a investicie do nastrojov periazného trhu po zohladneni zapornych zostatkov na kontokorentnych tG¢toch. Peniaze a
penazné ekvivalenty na konci Uc¢tovného roka vykazané vo vykaze penaznych tokov mozno odsuhlasit s prislusnymi polozka-
mi v stvahe takto:
Rok konciaci Rok kon¢iaci
sa 31/12/06 sa 31/12/06

V tis. Sk V tis. Sk

Pokladni¢na hotovost a zostatky na bankovych uctoch 20 199 19778
Bankové kontokorentné ucty (538) (378)
19 661 19 400

Peniaze a penazné ekvivalenty zahrnuté v skupine aktiv a zavazkov urcenych na predaj (pozn. 12) 175 -
19 836 19 400

46. Nepenazné transakcie a financné tvery

Nepenazné investovanie a financné transakcie

Pocas uc¢tovného roku 2006 skupina predala budovy, stavby, stroje a zariadenia v celkovej redlnej hodnote 0,4 mil. Sk, aby
nadobudla podnik, ako sa uvédza v pozndmke 44. Tento predaj nie je vykdzany vo vykaze periaznych tokov.

Navyse ziskala prijmy z emisie akcii vo vyske 8 000 Sk vo forme konzulta¢nych sluzieb

Pocas uc¢tovného roku 2005 skupina nadobudla zariadenie v hodnote 40 000 Sk na zaklade zmluvy o finan¢nom prendjme.
Tato akvizicia sa odrazi vo vykaze periaznych tokov pocas doby finan¢ného prenajmu prostrednictvom lizingovych splatok.

31/12/2006  31/12/2005
Financné uvery V tis. Sk V tis. Sk

Nezabezpecené bankové kontokorentné Uvery posudzované rocne
a splatné na poziadanie:

B pouzitd suma 520 314

B nepouzita suma 1540 2 686
2 060 3 000

Nezabezpecené zmenky na akceptaciu posudzované rocne:

B pouzitd suma 358 916

B nepouzita suma 1142 1184
1500 2 100

Zabezpecené bankové kontokorentné ucty

B pouzitd suma 18 64

B nepouzita suma 982 936
1 000 1000

Zabezpecené bankové Gvery s réznou dobou splatnosti do roku 2009, ktoré mézu byt pred|-
Zené po vzajomnej dohode:

B pouzitd suma 15905 17 404
B nepouzitd suma 5604 7811
21509 25215
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47. Dohody o operativnom prenajme
Skupina ako najomca
Dohody o prenajme

Operativny prenajom sa vztahuje na skladové priestory s dobou prendjmu od 3 do 7 rokov s moznostou predlzenia o dal3ie
3 roky. Vsetky zmluvy o operativnom prendjme obsahuju klauzulu o prieskume trhu pre pripad, Ze skupina vyuzije moznost

obnovit zmluvu. Skupina neméa moznost odkupit prenajimany majetok po skonceni zmluvy o prenajme.
Platby zauctované do nakladov

Rok konciaci Rok konciaci
sa 31/12/06 sa 31/12/06
V tis. Sk V tis. Sk
Minimdlne lizingové splatky 2 008 2092
Podmienené najomné - -
Prijaté splatky z podnajmu - -
2 008 2092
Zavazky nevypovedatelnych operativnych prenajmov
31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Do 1 roku 1734 1908
Od 1 do 5 rokov 3568 4336
5 rokov a viac 1618 2526
6920 8770
Vo vztahu k nevypovedatelnym operativnym prendjmom boli vykdzané tieto zavazky:
31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Jednostranne nevyhodné zmluvy o prendjme (pozn. 35)
Kratkodobé 410 460
Dlhodobé 504 430
Lizingové stimuly (pozn. 36)
Kratkodobé 90 90
Dlhodobé 180 270
1184 1250

Skupina ako prenajimatel
Dohody o prenajme

Operativny prendjom sa vztahuje na investicie do nehnutelnosti vo vlastnictve skupiny s dobou prenajmu od 5 do 10 rokov
s moZnostou predlZenia o dalsich 10 rokov. Vietky zmluvy o operativnom prenajme obsahuju klauzulu o prieskume trhu
pre pripad, Ze ndjomca vyuzije moznost obnovit zmluvu. Ndjomca nemd moznost kupit nehnutelnost po skonceni zmluvy o

prendjme.

Vynosy z prenajmu nehnutelnosti, ktoré skupina ziskala z investicii do nehnutelnosti na zklade operativneho prenajmu,
predstavuju 18 000 Sk (2005: 14 000 Sk). Priame prevadzkové naklady spojené s investiciami do nehnutelnosti za dané

obdobia predstavovali 4 000 Sk (2005: 3 000 Sk).
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Pohladavky z nevypovedatelnych operativnych prenajmov

31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Do 1 roku 18 18
Od 1 do 5 rokov 54 72
5 rokov a viac - -
72 90

48. Zavazné vztahy na vydavy
31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Zavazné vztahy z obstarania budov, stavieb, strojov a zariadeni 4 856 6010

Skupina navyse uzatvorila zmluvu o sprave a Udrzbe svojich investicii do nehnutelnosti na nasledujucich 5 rokoy, ¢o si vyziada

ro¢né naklady 3 500 Sk.
Podiel skupiny na zazmluvnenych investi¢nych vydavkoch spolo¢ne ovldadaného podniku JV Electronic s.r.o:

31/12/06 31/12/05
V tis. Sk V tis. Sk
Zavazné vztahy z obstarania budov, stavieb, strojov a zariadenti 983 192
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49. Podmienené zavazky a podmienené aktiva
31/12/06 31/12/05

V tis. Sk V tis. Sk
Podmienené zavazky
IAS 37.86(a) Suidne pojedndvania (i) - -
IAS 31.54(a) Podmienené zavazky skupiny z podielov v spolo¢nych podnikoch (ii) 110 116
IAS 28.40(a) Konsolidovany podiel spolo¢nosti na podmienenych zdvazkoch pridruzenych spolo¢nosti (iii) 150 14
Podmienené aktiva
IAS 37.89 Reklamécie chybného tovaru (iv) 140 -
IAS 37.86(b) (i) (i) Subjekt v ramci skupiny je odporcom v sidnom konani, ktoré sa tyka udajného nedodania tovaru v sulade s

podmienkami zmluvy. Vedenie je na zdklade pravneho poradenstva presvedcené o Uspesnej obhajobe pripadu, takze
neutrpi Ziadne straty (vratane sudnych trov). Prévny ndrok by sa mal vyrovnat v priebehu nasledujtcich 18 mesiacov.

(i) (i) V dosledku podielov skupiny v spolo¢nych podnikoch vzniklo niekolko podmienenych zavazkov. Zauctovana suma
predstavuje celkovi sumu tych podmienenych zavazkov, za ktoré skupina — ako investor — zodpoveda. Rozsah poza-
dovaného Ubytku prostriedkov zavisi od toho, ¢i buduce prevadzkové cinnosti spolo¢nych podnikov budu viac alebo
menej priaznivejsie, nez sa v sticasnosti o¢akava. Skupina nemd podmienené zévazky v suvislosti so zavazkami inych
vlastnikov spolo¢nych podnikov.

(i) Podiel skupiny na podmienenych zavazkoch pridruzenych spolo¢nosti. Rozsah pozadovaného Ubytku prostriedkov
zavisi od toho, ¢ buduce prevadzkové ¢innosti pridruzenych spoloc¢nosti budu viac alebo menej priaznivejsie, nez sa v
sucasnosti ocakava.

(iv)  Spoloc¢nost v skupine mé neuhradenu reklaméciu voci dodévatelovi za dodanie chybného tovaru. Na zaklade rokovani
k dnesnému dnu je vedenie presvedcené, Ze reklaméacia bude Uspesnd a ziska refundéciu 0,14 mil. Sk.

50. Udalosti po suvahovom dni

IAS 10.21 Diia 18. janudra 2007 priestory Subfive Limited vazne poskodil poZiar. Poistoviia v sic¢asnosti spractva uplatnené naroky na

ndhradu skody, predpoklada sa v3ak, ze néklady na obnovu prevysia ziskané odskodné o 8,3 mil. Sk.

51. Schvalenie finan¢nych vykazov

IAS 10.17 Predstavenstvo tieto finan¢né vykazy schvalilo a odsthlasilo ich vydanie dria 15. marca 2007.
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Sprava nezavislého auditora

Uskutocnili sme audit prilozenej Gc¢tovnej zavierky International GAAP Holdings Limited, ktord obsahuje stivahu zostavenu k 31. decembru 2006,
vykaz ziskov a strét, vykaz o zmenéch vo vlastnom imani
a vykaz penaznych tokov za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, ako aj suhrn vyznamnych uctovnych zasad a iné poznamky.

Zodpovednost vedenia za finan¢né vykazy

Za zostavenie tychto finan¢nych vykazov a za ich vernd a pravdivi prezentaciu v sulade s Medzinarodnymi standardmi pre finan¢né vykaznictvo
zodpoveda vedenie. Tato zodpovednost zahfiia: vypracovanie navrhu, zavedenie a Udrzbu internych kontrolnych postupov relevantnych pre zostave-
nie finan¢nych vykazov a pre ich vernu a pravdivl prezentéciu bez vyznamnych nespravnosti, ¢i uz v désledku podvodu alebo chyby; vyber a aplikaciu
prislusnych uctovnych postupov; vykonanie uctovnych odhadov, ktoré su za danych okolnosti primerané.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tieto finan¢né vykazy na zéklade nasho auditu. Audit sme uskutoc¢nili v stlade s Medzinarodnymi auditor-
skymi $tandardmi. Podla tychto Standardov médme dodrziavat principy etického kddexu a audit napldnovat a vykonat tak, aby sme ziskali primerané
uistenie, Ze financné vykazy neobsahuju vyznamné nespravnosti.

Audit zahfra vykonanie procedur na overenie dékazov, ktoré dokladuju sumy a iné Gdaje vo finan¢nych vykazoch. Vybrané procedury zavisia od
usudku auditora vratane postdenia rizika vyznamnych nespravnosti vo finan¢nych vykazoch, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani
rizik auditor berie do Gvahy postupy internej kontroly relevantné pre zostavenie financ¢nych vykazov subjektu a pre ich vernu a pravdivd prezentaciu,
aby navrhol auditorské postupy, ktoré su za danych okolnosti primerané, a nie aby vyjadril ndzor na tcinnost internej kontroly subjektu. Audit dalej
obsahuje zhodnotenie pouzitych Gc¢tovnych principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutocnil manazment, ako aj zhodnotenie prezen-
tacie financnych vykazov ako celku.

Sme presvedcenti, ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatocné a poskytuju primerané vychodisko pre nas nazor
Nazor

Podla nasho nazoru finan¢né vykazy poskytuju pravdivy a objektivny pohlad na finan¢nu situaciu spoloc¢nosti International GAAP Holdings Limited k
31. decembru 2006 a na vysledky jej hospodarenia a pefiazné toky za rok, ktory sa skoncil k uvedenému datumu, v sulade s Medzinarodnymi Stan-
dardmi pre finan¢né vykaznictvo.

Deloitte Touche Tohmatsu
15. marca 2007

Poznamka: Audit finan¢nych vykazov méze byt vykonany v stlade s Medzindrodnymi auditorskymi standardmi, resp. v sulade s platnymi

lokélnymi auditorskymi $tandardmi s odkazmi na lokalne zakony, auditorské Standardy alebo predpisy. Struktdra uvedenej spravy je 3pecifikovana v
ISA 700 (revidovany) , Sprava nezavislého auditora o neskratenych finan¢nych vykazoch na vseobecné ucely” (vztahuje sa na auditorské spravy vydané
k 31. decembru 2006 alebo k neskorSiemu datumu).

Pri aplikovani lokalnych auditorskych $tandardov alebo predpisov sa $truktira spravy prispdsobi lokalnym predpisom. Napriklad pri Eurépsku tniu (EU)
existuje Specidlna poziadavka v zmysle aktualnej 4. direktivy na uvedenie odkazu na platny rdmec finan¢ného vykaznictva v tvodnom odseku. Navyse
pravnické osoby uvedené v zozname EU musia zostavit svoje konsolidované finan¢né vykazy po roku 2005 na zéklade ,Medzinarodnych $tandardov
pre finan¢né vykaznictvo v znenf prijatom EU”. To ma vplyv na Gctovné predpisy aj auditorskd spravu, pokial ide o odkaz na platny rémec finan¢ného
vykaznictva.
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potencial 150 000 pracovnikov na celom svete. Poskytuje sluzby v Styroch odbornych oblastiach - audit, dane, konzultacné sluzby
a finan¢né poradenstvo - a spolupracuje s viac nez 80 percentami najvyznamnejsich svetovych spolo¢nosti, ako aj s velkymi
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Deloitte Touche Tohmatsu Verein sluzby neposkytuje. Vzhladom na poZiadavky regulacnych orgdnov a z niekolkych dalsich dévodov
neposkytuju niektoré ¢lenské firmy sluzby vo vsetkych styroch uvedenych odbornych oblastiach. Ako asociacia Swiss Verein, ani
Deloitte Touche Tohmatsu ani Ziadna z ¢lenskych firiem nezodpovedaju za konanie ani opomenutia ostatnych ¢lenskych firiem.
Jednotlivé ¢lenské firmy su samostatnymi a nezavislymi pravnickymi osobami, ktoré pésobia pod nédzvom ,Deloitte”, , Deloitte &
Touche”, , Deloitte Touche Tohmatsu” alebo pod inymi podobnymi menami.

Deloitte Central Europe je regiondlnou organizaciou zdruzujucou subjekty zastreSené spolo¢nostou Deloitte Central Europe Holdings
Limited, ktord posobi v strednej Eurdpe ako ¢lenska firma Deloitte Touche Tohmatsu. Sluzby poskytuju dcérske a pridruzené
spolo¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited, ktoré su samostatnymi a nezavislymi pravnickymi subjektmi. Dcérske a
pridruzené spolo¢nosti Deloitte Central Europe Holdings Limited patria medzi popredné odborné poradenské firmy v regiéne, ktoré
poskytuju sluzby prostrednictvom vyse 3 500 pracovnikov posobiacich vo viac nez 30 kanceldridch v 17 krajinach.

Na Slovensku poskytuju sluzby spolo¢nosti Deloitte Audit s.r.o., Deloitte Tax k.s. a Deloitte Advisory s.r.o. (spolo¢ne ,Deloitte
Slovensko"), ktoré su pridruzenymi spolo¢nostami Deloitte Central Europe Holdings Limited. Deloitte Slovensko patri medzi
najvyznamnejsie organizacie poskytujuce odborné sluzby na Slovensku. Vyse 200 slovenskych a zahrani¢nych Specialistov poskytuje
sluzby v oblasti auditu a dani ako aj konzulta¢né sluzby a finan¢né poradenstvo.

Deloitte

APOLLO Business Center
Prievozska 2/B

821 09 Bratislava
Slovenska republika

Tel.: +421 2 582 49 111
Fax.: +421 2 582 49 222

© 2007 Deloitte Touche Tohmatsu Member of
V3etky prava vyhradené. Deloitte Touche Tohmatsu



