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Antecedentes

El 3 de Octubre del 2008 el Presidente Bush firmo la Emergency Economic Stabilization Act
of 2008 Ley de estabilizacién econémica de emergencia (la “Ley”). La Ley le otorga al
secretario del Tesoro autoridad para comprar valores de deuda de las instituciones
financieras. Ha surgido la pregunta relacionada con si, para los periodos de presentaciéon de
reportes que terminaron antes del 3 de Octubre del 2008, al determinar si los deterioros son
diferentes a otros-que-temporales la Ley afecta la aseveracion de la entidad de que ha
tenido la intencién de tener valores deteriorados hasta la recuperacion prevista.

Resumen

Tal y como se discute abajo, la promulgacion de la Ley el 3 de Octubre del 2008 no puede
afectar la valoracion hecha por la entidad, para la fecha anterior de presentacion de reporte,
respecto de su intencion de tener el valor deteriorado hasta la recuperacién prevista.
Independiente de sus conclusiones sobre la Ley, la entidad todavia tiene que realizar su
analisis acostumbrado (periédico) en relacidon con el deterioro que es otro-que-temporal
(OTTI') para la fecha de presentacion del reporte. Ademas, para determinar que el deterioro
no es otro-que-temporal, la entidad todavia tiene que valorar, para su fecha de presentacién
de reporte, si ha tenido la intencién y la capacidad de tener el valor deteriorado hasta la
recuperacion prevista.

Para los valores que se clasifiquen como tenidos hasta la maduracion o disponibles para la
venta, en cumplimiento del Statement 115', 0 que estan sujetos a la Opinion 18, la entidad
tiene que valorar, en cada fecha de presentacion de reportes, si cualesquiera deterioros
(i.e., el valor razonable es menor que el costo amortizado) son otros-que-temporales. Para
que el deterioro no sea considerado otro-que-temporal para la fecha de presentacion del
reporte, la entidad tiene que ser capaz de aseverar que tiene tanto la intencién como la
capacidad para tener el valor por debajo hasta la recuperacion prevista’. La Ley no afecta

¢ OTTI = other-than-temporary impairment = deterioro que es otro que-temporal (N del t).



la capacidad de la entidad para tener el valor hasta la recuperacion prevista. El problema es si
la consideracion que hace la entidad respecto de la Ley (i.e., si recurrira a las medidas de
alivio y le vendera los valores al gobierno de los Estados Unidos en conformidad con la Ley)
afecta su aseveracion de que tenia la intencion de tener el valor deteriorado hasta su
recuperacion prevista, para la fecha de presentacion de reportes que antecedio al 3 de
Octubre del 2008.

Tipicamente, los eventos que ocurren entre la fecha de presentacion del reporte y la fecha en
que se emiten los estados financieros de la entidad (e.g., si la entidad vende un valor por
debajo a pérdida después de la fecha de presentacion del reporte) deben ser considerados
en la evaluacion de la intencion, para la fecha de presentacion del reporte, de tener el valor
hasta su recuperacion prevista. El evento que ocurre después de la fecha de presentacion del
reporte requiere considerar si esta intencion tiene soporte. El cambio sustantivo en los hechos
y circunstancias asociados con el valor después de la fecha de presentacién del reporte
pueden respaldar el cambio en la intencion de la entidad después de la fecha de presentacion
del reporte.

La Ley constituye tal cambio en las circunstancias. Para la entidad seria razonable valorar,
para la fecha de presentacion del reporte anterior al 3 de Octubre del 2008, su intencién de
tener el valor hasta la recuperacion, con base en los hechos y circunstancias que existian a
esa fecha. La re-valoracion que hace la entidad respecto de su intencion de tener el valor
hasta la recuperacion con base en las determinaciones finales de la Ley seria un cambio en la
asercion de la entidad para periodos que incluyan el 3 de Octubre del 2008. De acuerdo con
ello, la entidad puede realizar su valoracion OTTI para cualesquiera periodos de presentacién
de reportes que terminaron antes del 3 de Octubre del 2008, en ausencia de consideracion de
la Ley (i.e., en ausencia de un cambio en la aseveracion de la entidad respecto de su
intencién que resulté de la Ley).

Al documentar sus analisis OTTI para los periodos de presentacion de reportes que
terminaron antes del 3 de Octubre del 2008, la entidad debe resaltar que la Ley fue un cambio
importante en las circunstancias que ocurrieron después de la fecha de presentacion del
reporte y que no ha sido considerado en la valoraciéon hecha por la entidad respecto de OTTI
para la fecha del balance general. La entidad también debe revelar en su MD&A cualquier
impacto anticipado de la Ley sobre sus futuros posicion financiera, resultados de operaciones,
flujos de efectivo, o liquidez.

Nota del editor: Al valorar si continuar clasificando el valor como tenido hasta la
maduracion, la entidad tiene que considerar su intencién y capacidad para tener el valor
hasta la maduracion. De manera similar a la valoracién OTTI que se discute arriba, seria
razonable que la entidad valore su intencién de tener el valor hasta la maduracion,
haciéndolo para la fecha de presentacién del reporte terminada antes del 3 de Octubre
del 2008, con base en los hechos y circunstancias que existian para esa fecha, lo cual no
incluye la consideracion de la Ley.

Esta es una traduccion al espariol de la version oficial en inglés de The Impact of the
Emergency Economic Stabilization Act on the Assessment of Other-Than-Temporary
Impairments — Financial Reporting Alert 08-15. October 13, 2008, publicada por Deloitte
Development LLC, 2008. Traduccion realizada por Samuel A. Mantilla, asesor de
investigacion contable de Deloitte &Touche Ltda., Colombia, con la revisién técnica de
César Cheng, Socio Director General de Deloitte & Touche Ltda., Colombia.



1 FASB Statement No. 115, Accounting for Certain Investments in Debt and Equity Securities Contabilidad para
ciertas inversiones en valores de deuda y patrimonio.

2 APB Opinion No. 18, The Equity Method of Accounting for Investments in Common Stock El método del
contabilidad del patrimonio para las inversiones en acciones comunes.

3 Al determinar el valor es otro-que-temporal esta Alerta se focaliza en la intencion y capacidad de la entidad
para tener el valor hasta su recuperacion prevista. No se refiere a situaciones en las cuales el valor puede
ser considerado otro-que-temporalmente deteriorado (e.g., como resultado de una preocupacion crediticia),
independiente de la intencion y capacidad de la entidad para continuar teniendo el valor.
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