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Borrador para discusion publica propone nueva orientacion
sobre la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros

Trasfondo

El 14 de julio de 2009, la International Accounting
Standards Board (IASB) emiti6 el borrador para
discusion publica (ED), ED/2009/7, Financial
Instruments: Classification and Measurement
Instrumentos financieros: clasificacion y medicion. El
ED hace parte del proyecto de IASB para reemplazar
al IAS 39 Instrumentos financieros: reconocimiento y
medicién. ElI ED propone un nuevo modelo de
clasificacién y medicion para los activos financieros y
los pasivos financieros.

El ED hace parte del proyecto mas amplio para
reemplazar al IAS 39 con un estandar
completamente nuevo para los instrumentos
financieros, el cual se espera que sea obligatorio no
antes de enero del 2012. Se tiene la intencion de que
el reemplazo del IAS 39 se realice por etapas. Las
otras partes del reemplazo incluyen el ED sobre el
des-reconocimiento que fue emitido en marzo del
2009 y los borradores para discusion publico sobre
deterioro y contabilidad de cobertura que se espera
se emitan en el cuarto trimestre del 2009. IASB
espera finalizar el nuevo modelo de clasificacion y
medicién a tiempo para permitir que las entidades
adopten voluntariamente el nuevo modelo para los
estados financieros de final de afio del 2009. La
finalizacion de las partes que restan del nuevo
estandar se espera que ocurra en el 2010.

Los titulares

« Nuevo criterio para la medicion del costo
amortizado.
» Nueva categoria de medicion — valor razonable a

través de otros ingresos comprensivos.

« Valoracion del deterioro solamente para los
activos a costo amortizado.

» No més activos disponibles-para-la-venta.
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Resumen de las propuestas

Todos los activos financieros y pasivos financieros
reconocidos que actualmente estan dentro del
alcance del IAS 39 seradn medidos ya sea a costo
amortizado o a valor razonable'. El instrumento
financiero que tenga solamente las caracteristicas
béasicas del préstamo y que sea administrado sobre
una base de rendimiento contractual se mide a costo
amortizado, a menos que sea designado como a
valor razonable a través de utilidad o pérdida (FVTPL
= fair value through profit or loss). Esos instrumentos
financieros medidos a valor razonable seran
clasificados ya sea como FVTPL o, en el caso de las
inversiones en instrumentos de patrimonio que no
sean tenidos para negociacion, designados
irrevocablemente como a valor razonable a través de
otros ingresos comprensivos (FVTOCI = fair value
through other comprehensive income). Todas las
inversiones en instrumentos de patrimonio y los
derivados vinculados a instrumentos de patrimonio
que estén dentro del alcance del IAS 39 se tienen que
medir a valor razonable, i.e. una inversion en
patrimonio no-cotizada no puede ser medida al costo
menos el deterioro cuando el valor razonable no se
pueda medir confiablemente, tal y como actualmente
es requerido por el IAS 39.

Después del reconocimiento inicial, el ED no permite
reclasificaciones a o desde costo amortizado, FVTPL
o FVTOCI.

» No mas activos tenidos-hasta-la-maduracién y no
mas reglas de tainting’

» No mas reclasificaciones entre categorias.

» No més derivados implicitos en los instrumentos
financieros.

« No mas instrumentos de patrimonio no-cotizados
medidos al costo menos deterioro.

Robert Uhl
Robert Legrancois

iasplusamericas@deloitte.com
iasplus@deloitte.ca

Stephen Taylor
Bruce Porter

iasplus@deloitte.com.hk
iasplus@deloitte.com.au

Jan Peter Larsen
Andreas Barckow
Graeme Berry
Veronica Poole
Laurence Rivat

dk_iasplus@deloitte.dk
iasplus@deloitte.de
iasplus@deloitte.co.za
iasplus@deloitte.co.uk
iasplus@deloitte.fr

Julio 2009

Pagina web IAS Plus

Tenemos mas de 8
millones de personas
gue han visitado
nuestro sitio web
www.iasplus.com.
Nuestra meta es ser
en Internet la fuente
mas comprensiva de
noticias sobre
informacion financiera
internacional. Por
favor visitelo
regularmente.

*Las propuestas no cambian
el requerimiento contenido en
el IAS 32 de separar el
componente pasivo financiero
y el componente patrimonio
del instrumento financiero
compuesto. La medicion de
ciertos contratos de garantia
financiera, los compromisos
de préstamo y los pasivos que
surjan del des-reconocimiento
fallido no es afectada por las
propuestas.

"Reglas de 'tainting' = exigen
la reclasificacion de los activos
mantenidos hasta el
vencimiento como activos
disponibles para su venta.
Tienen uso especial por parte
de los aseguradores (N del t).



*Los términos que protegen al
prestamista frente al deterioro
del crédito del prestatario en
casos de incumplimiento,
disminuciones de la
calificacion del crédito, y
violaciones de los acuerdos de
pago, asi como los términos
relacionados con los cambios
posibles en la tributacion, en
la legislacion y en factores
similares que protegen al
prestamista no se consideran
gue son contingentes de
eventos futuros.

Instrumentos de deuda

El instrumento de deuda sera medido al costo
amortizado o al FVTPL. Se eliminaran las categorias
de disponibles-para-la-venta y de tenidos-hasta-la-
maduracion (incluyendo las reglas de 'tainting’
asociadas), que actualmente se incluyen en el IAS

Un instrumento de deuda se puede medir a costo
amortizado solamente si se cumplen ambos de los
dos criterios siguientes:

- tiene solamente las caracteristicas basicas del
préstamo, y

« es administrado sobre una base de rendimientos
contractuales.

El instrumento de deuda que satisface ambos de los
anteriores criterios puede todavia ser designado
como a FVTPL, en el reconocimiento inicial, si la
designacion a valor razonable eliminaria o reduciria
de manera importante el desajuste contable que
existirfa si el instrumento financiero hubiera sido
medido a costo amortizado (equivalente a la actual
opcion a valor razonable que el IAS 39 tiene para el
desajuste contable).

Si se des-reconoce un instrumento de deuda medido
a costo amortizado, se enmienda el IAS 1
Presentacion de los estados financieros para requerir
que la ganancia/pérdida en la disposicion sea
revelada por separado en el estado de ingresos
comprensivos, y se enmienda el IFRS 7 Instrumentos
financieros: revelaciones para requerir la conciliacion
de esa ganancia/pérdida.

Cuando el instrumento de deuda no satisface el
criterio para la medicion a costo amortizado, se tiene
que medir a FVTPL.

Caracteristicas béasicas del préstamo

El ED introduce el concepto de caracteristicas
bésicas del préstamo que ha sido adaptado del
enfoque similar aplicado en el IFRS for Small and
Medium-sized Entities [IFRS para entidades de
tamafio pequefio y mediano] emitido recientemente
por IASB. El ED incluye orientacion para la
aplicacion respecto de lo que se considera son las
caracteristicas basicas del préstamo. En resumen, se
considera que un instrumento de deuda tiene las
caracteristicas basicas del préstamo si el retorno
para el tenedor es una cantidad fija, fija durante la
vida, variable durante la vida debido a los cambios en
una tasa de interés cotizada u observable
referenciada, o una combinacién de un retorno fijo y
variable (e.g. LIBOR mas una distribucion fija). Los
términos que limitan la variabilidad, e.g. techos y
pisos, 0 que permiten que el emisor pague por
anticipado al tenedor para colocar el instrumento se
consideran que son caracteristicas basicas del
préstamo si la opcién de pagar por anticipado o de
colocar no es contingente de eventos futuros’ y si la
cantidad que se paga por anticipado representa de
manera importante el interés y el principal no
pagados.

Si los flujos de efectivo contractuales del instrumento
varian debido a cambios en la calidad del crédito del
instrumento financiero, este término se considera que
es una caracteristica basica del préstamo. Cuando el
reclamo del instrumento de deuda contra la entidad
estd més subordinado que los otros reclamos se
necesita tener cuidado al valorar si el instrumento
tiene las caracteristicas béasicas del préstamo.

Si el no-pago por parte del emisor constituye una
violacién del contrato y el tenedor tiene el derecho
contractual a las cantidades no pagadas del principal
y de los intereses aun en caso de quiebra del emisor,
el instrumento puede tener las caracteristicas basicas
del préstamo. Sin embargo, cuando el tenedor tiene
un interés en una entidad que sea uno de los
multiples intereses contractualmente subordinados
(i.e. tramos), entonces cualquier tramo que le aporta
proteccién del crédito a otros tramos en cualquier
situacion no tiene las caracteristicas basicas del
préstamo. En la practica, esto significara que
solamente el tramo principal de la entidad que emite
tramos multiples potencialmente puede ser medido a
costo amortizado.

El criterio para las caracteristicas basicas del
préstamo resultara en que los instrumentos de deuda
gue segun el IAS 39 se les requirié que parcialmente
fueran medidos a FVTPL como un derivado implicito,
con el contrato anfitrion de la deuda medido a costo
amortizado, sean medidos ya sea a costo amortizado
0 a FVTPL en la totalidad del instrumento. Este
enfoque tiene el efecto de eliminar el concepto de
derivados implicitos y de contratos anfitriones de
deuda para los instrumentos financieros que estén
dentro del alcance del IAS 39.

Administrado sobre una base de rendimiento
contractual

EL ED introduce el concepto nuevo de administraciéon
sobre la base del rendimiento contractual. El
concepto se deriva del modelo de negocios de la
entidad y por consiguiente es mas probable que sea
determinado a nivel de unidad de negocios, no a nivel
del instrumento financiero individual. El concepto se
basa en si el centro de atencién del personal clave de
la administracion esta en los flujos de efectivo
generados de (o0 pagables por) el instrumento, mas
gue en que los flujos de efectivo que puedan ser
realizados a partir de la venta del activo (o usados
para volver a comprar el pasivo).

El ED reconoce que una entidad puede tener distintas
unidades de negocio que puedan ser administradas
de manera diferente. Por ejemplo, una entidad puede
tener un negocio de banca al detal administrado
sobre la base de rendimiento contractual y un
negocio de banca de inversién administrado sobre
otra base. En este caso, los instrumentos financieros
con las caracteristicas béasicas del préstamo en el
negocio de banca al detal calificarian para la
medicion a costo amortizado ain si no ocurre lo
mismo en el negocio de banca de inversion.

Todos los instrumentos que le darian satisfaccion a la
definicién existente de tenidos-para-negociacion
continuaran siendo medidos a FVTPL. El ED también
observa que el activo financiero adquirido con un
descuento que refleja las pérdidas incurridas en el
crédito no puede ser considerado que es
administrado sobre la base del rendimiento
contractual.

Instrumentos de patrimonio

Todos los instrumentos de patrimonio que se posean
se tienen que medir a valor razonable. El ED elimina
la exencion contenida actualmente en el IAS 39 y que
requiere que los instrumentos de patrimonio no
cotizados sean medidos al costo menos deterioro
cuando la valuacion a valor razonable no sea
suficientemente confiable.

Las inversiones de patrimonio se miden a FVTPL a
menos que la entidad designe, de manera irrevocable
y en el reconocimiento inicial, a la inversion de
patrimonio como a FVTOCI. La designacion como a
FVTOCI no se permite si el instrumento de patrimonio
es tenido para negociacion.
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Si el instrumento de patrimonio es designado como a
FVTOCI entonces todas las ganancias/pérdidas,
incluyendo las ganancias/pérdidas a valor razonable
y los dividendos, asi como también los costos de
transaccion, se reconocen directamente en
patrimonio sin ninguna reclasificacion a utilidad o
pérdida. FVTOCI elimina el requerimiento actual,
contenido en el IAS 39, para realizar una valoracion
del deterioro y para reclasificar en la disposicion la
ganancia/pérdida acumulada en el valor razonable,
dado que todos los movimientos del valor razonable
contindan permanentemente en otros ingresos
comprensivos.

ElI IFRS 7 es enmendado para requerir revelacion
amplia de las inversiones en los instrumentos de
patrimonio designados como a FVTOCI, incluyendo
por qué la entidad ha escogido designarlos como a
FVTOCI.

Derivados

Todos los derivados se tienen que medir a valor
razonable y de manera similar a los cambios a los
instrumentos de patrimonio que se describen arriba,
el ED elimina el requerimiento para medir al costo los
derivados que estén vinculados y que resultaran en
la entrega de una inversion en patrimonio no
cotizada, cuando el valor razonable no sea
suficientemente confiable.

El ED elimina los requerimientos existentes de
separacion de los derivados implicitos en las
circunstancias en las cuales el contrato hibrido sea
un instrumento financiero que esté dentro del
alcance del IAS 39. En lugar de ello, todo el
instrumento financiero hibrido es evaluado segun el
criterio de clasificacion para determinar si debe ser
medido en su totalidad a valor razonable o a costo
amortizado. Los requerimientos de separacion para
los derivados implicitos no relacionados
estrechamente contintian aplicando para los

* Para este proposito, todo
el instrumento incluye el
componente pasivo no-
derivado del instrumento
compuesto cuando el
componente patrimonio se
reconoce en patrimonio segin
el IAS 32.

contratos que estén por fuera del alcance del IAS 39
(e.g. contratos de seguro, contratos de
arrendamiento, y contratos de compra y venta).

Impacto del cambio

En algunos casos el ED resultara en mas valor
razonable, en otros casos en menos. El impacto
dependera de cuales instrumentos financieros tenga
la entidad, como los haya clasificado anteriormente, y
gue elecciones haga segin el modelo revisado de
clasificacion.

Uno de los mayores cambios estara en la capacidad
para medir a costo amortizado las inversiones en los
bonos gubernamentales y corporativos con
caracteristicas basicas de préstamo, los cuales segun
el IAS 39 en muchos casos habrian sido medidos a
valor razonable si se cotizan en un mercado activo.
Otros instrumentos, tales como los valores
respaldados-con-activos (e.g. algunas obligaciones
por el incumplimiento del crédito en efectivo), cuentas
por cobrar por servicios de concesion, que pueden
haber sido medidas completamente a costo
amortizado o como disponibles para la venta
probablemente seran medidas a FVTPL. Los
instrumentos hibridos con derivados implicitos
separados a FVTPL (e.g. obligaciones por el
incumplimiento en sintéticos de crédito)
probablemente se mediran a FVTPL en su totalidad.

Los activos que actualmente estan clasificados como
tenidos hasta la maduracién es probable que
continden siendo medidos a costo amortizado dado
gue a menudo contienen solamente caracteristicas
béasicas de préstamo y son administrados sobre la
base del rendimiento contractual. Sin embargo, seran
eliminadas las actuales reglas de 'tainting' y las
restricciones de la contabilidad de cobertura que
aplican a los activos tenidos hasta la maduracion. Los
préstamos bancarios, la deuda emitida, las cuentas
por cobrar y por pagar comerciales, probablemente
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permaneceran siendo medidas a costo amortizado,
pudiendo, sin embargo, cambiar su clasificacion
dependiendo de los términos de los instrumentos y si
la entidad los administra sobre la base del
rendimiento contractual.

La eliminacién de la categoria de disponible-para-la-
venta y el requerimiento de que todas las inversiones
en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor
razonable elimina las multiples metodologias de
deterioro que actualmente existen en el IAS 39. El
ED requeriria la valoracion del deterioro solamente
para los activos financieros medidos a costo
amortizado. Las reglas sobre el deterioro de los
activos a costo amortizado contindan sin
modificacion, pero seran reconsideradas en el ED
que sobre deterioro se espera sea emitido en el
cuarto trimestre del 2009.

Con la adopcién de este ED, el instrumento que
califique para la medicion a costo amortizado puede
ser clasificado como tal. Esto permitiria que los
instrumentos que fueron designados a FVTPL segln
la opcion de valor razonable del IAS 39 con la
adopcion de este nuevo estandar sean reclasificados
a una medida de costo amortizado.

Fecha efectiva y transicion

Todavia no ha sido determinada la fecha efectiva. Sin
embargo, el objetivo de IASB es que el nuevo
estandar de clasificacion y medicion sea emitido en el
cuatro trimestre del 2009 para permitirle a las
entidades que tengan final de afio en diciembre del
2009 lo adopten tempranamente. El estandar no sera
obligatorio sino hasta finales de enero del 2012.

Si la entidad escoge adoptar de manera temprana el
nuevo estandar de clasificacion y medicion, las
enmiendas al IFRS 7 que son consecuencia
requeriran revelar la comparacion de la clasificacion y
de los valores en libros de los instrumentos
financieros por clase segun el estandar anterior y el
nuevo.

El ED requiere la aplicacion retrospectiva. Sin
embargo, la valoracion de si los instrumentos son
administrados sobre la base contractual sera
realizada a la fecha de la aplicacion inicial. También,
la designacion como a FVTPL o como FVTOCI, o la
des-designacion de los instrumentos financieros que
anteriormente fueron designados como a FVTPL, se
hace con base en los hechos y circunstancias que
existian a la fecha de la aplicacion inicial.

En el caso de que la aplicacion retrospectiva no sea
practica o requiera comprension retrospectiva, se
requieren otros expedientes practicos diferentes a la
aplicacion retrospectiva plena.

Enfoque alternativo

El ED también se refiere a un enfoque alternativo
cuando solamente los instrumentos de deuda que
tengan caracteristicas basicas de préstamo y sean
administrados sobre la base del rendimiento
contractual, y ademas satisfagan la definicion actual
de préstamos y cuentas por cobrar, se puedan medir
a costo amortizado. Los que no satisfagan la
definicién de préstamos y cuentas por cobrar seran
medidos a valor razonable con los cambios en el
valor determinados sobre una base de costo
amortizado presentados en utilidad o pérdida 'y
cualquier diferencia entre esta cantidad y el
movimiento del valor razonable durante el periodo
reconocido en otros ingresos comprensivos.

Una variable adicional identificada en el ED seria
medir todos los instrumentos financieros a valor
razonable con los cambios en el valor razonable
registrados en utilidad o pérdida, excepto para los
instrumentos financieros con caracteristicas basicas
de préstamo que sean administrados sobre la base
del rendimiento contractual. Esos instrumentos seran
medidos a valor razonable con los cambios en el
valor razonable determinados sobre la base de costo
amortizado presentados en utilidad o pérdida 'y
cualquier diferencia entre esta cantidad y el
movimiento del valor razonable durante el periodo
reconocido en otros ingresos comprensivos. Esta
variante es de alguna manera similar al enfoque que
esté siendo explorado por la US Financial Accounting
Standards Board (FASB), si bien el criterio de
clasificacion del FASB es ligeramente diferente. Se
espera que en el futuro cercano FASB emita un ED
paralelo, si bien no plenamente consistente, que
aborde la clasificacién y medicion de los instrumentos
financieros.

IASB solicita puntos de vista sobre el enfoque
alternativo, asf como sobre el modelo de clasificacién
gue se propone en el ED.

Fecha limite para comentarios

IASB solicita que los comentarios sobre el ED sean
presentados hasta el 14 de septiembre del 2009.
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