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RMSR proponuje zmiany precyzujgce znaczenie jednostki
obrachunkowej i wycene w wartosci godziwej inwestydji
w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach

| jednostkach stowarzyszonych notowanych na
aktywnych rynkach

Proponowane zmiany precyzuja, ze jednostkg obrachunkowa inwestycji

w jednostkach zaleznych, wspolnych przedsiewzieciach lub jednostkach
stowarzyszonych jest inwestycja jako catosc. Jezeli jednak sktadaja sie na nia
instrumenty finansowe notowane na aktywnym rynku (tj. inwestycje poziomu 1),
to wartos¢ godziwa takiej inwestycji oblicza sie na podstawie nieskorygowanych
cen rynkowych (tj. Cena x llo$¢). Projekt proponuje podobne rozwigzanie przy
ustalaniu wartosci odzyskiwalnej oésrodka generujacego przeptywy pieniezne,
odpowiadajacej jednostce notowanej na aktywnym rynku. Wartos¢ godziwa
tego osrodka pomniejszong o koszty zbycia nalezy oblicza¢ na podstawie
niekorygowanej ceny rynkowej inwestydji (tj. Cena x ll0s¢).

W projekcie proponuje sie réwniez dodanie do MSSF 13 przykfadu ilustrujacego
zastosowanie zwolnienia portfelowego, opisanego w par. 48 tego standardu,
do ekspozycji netto na ryzyko dotyczace aktywdw i zobowigzan finansowych,
kiedy to wycena ekspozycji netto w wartosci godziwej oparta jest o liczbe
instrumentow finansowych netto przemnozong przez odpowiednig cene
poziomu 1.

Niniejsze wydanie biuletynu poswiecone jest
propozycjom zmian do MSSF 10, Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”, MSSF 12, Ujawnienia

na temat udziatéw w innych jednostkach”, MSR 27
Jednostkowe sprawozdania finansowe”, MSR 28
JInwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach”, MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”
i MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”, przedstawionym
w najnowszym projekcie standardu ED 2014/4,
wydanym przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (Rada, RMSR).

Dlaczego proponuje sie zmiany?

Do RMSR naptynety pytania dotyczace wyceny

w przypadkach, gdy notowane na aktywnych rynkach
inwestycje w jednostkach zaleznych, wspolnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszonych wycenia
sie w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 9, Instrumenty
finansowe”. Dotyczyly one kwestii, czy MSSF 9 ogranicza
sie do podstawy wyceny inwestycji (z jednostka
obrachunkowg okreslong w innych standardach), czy
okredla rowniez jednostke obrachunkowa tych inwestydji
(jako poszczegdine instrumenty finansowe skfadajace sie na
inwestycje).

RMSR otrzymata réwniez wnioski o doprecyzowanie
wspotzaleznosci miedzy danymi poziomu 1 dotyczacymi
inwestycji notowanej na aktywnym rynku a wycena

w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia te
inwestycji w zwigzku z testami na utrate wartosci.

Rada uznata przedstawione argumenty i wydata projekt
ED 2014/4, ktdry precyzuje, ze jednostka obrachunkowa
bedzie inwestycja jako catos¢. Jednak w przypadku wyceny
inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych

i wspdlnych przedsiewzieciach, ktdrych elementy
skfadowe, tj. instrumenty finansowe posiadaja ceny

z poziomu 1, wartos¢ godziwg okredla sie na podstawie
nieskorygowanych cen notowanych na aktywnym rynku.
Te same kryteria dotycza wyceny w wartosci godziwej
o$rodkdw generujacych przeptywy pieniezne dla celow
testowania utraty wartosci.

Spostrzezenie

Rada zdecydowata, ze w przypadku inwestycji

w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspolne
przedsiewziecia jednostka obrachunkowa bedzie
inwestycja jako catos¢, poniewaz charakter relacji
jednostki z przedmiotem inwestycji (tj. poziom
kontroli lub wywierania wptywu) umozliwia

wiaczenie takich inwestycji w zakres MSSF 10,

MSR 27 i MSR 28. Przy opracowywaniu MSSF 13
Rada miata na celu nadanie najwyzszego priorytetu
informacjom z poziomu 1. Uznata jednak, ze MSSF
13 nie wyjasnia jednoznacznie, iz informacje te majg
charakter priorytetowy nawet wowczas, gdy nie
odpowiadaja jednostce obrachunkowej wycenianego
sktadnika aktywow (tj. inwestycji jako catosci).

Ponadto zwrécono sie do RMSR o rozwazenie réznych
pogladdw dotyczacych wyceny ekspozycji netto na ryzyko
rynkowe wynikajace z aktywow finansowych notowanych
na aktywnych rynkach w przypadku zastosowania
zwolnienia portfelowego opisanego w par. 48 MSSF 13.
W odpowiedzi na te kwestie Rada zaproponowata dodanie
do MSSF 13 odpowiedniego przykfadu.

Proponowane zmiany

Proponowane zmiany precyzujace wycene w wartosci
godziwej notowanych na aktywnych rynkach inwestycji
w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach przedstawiono ponizej.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”

MSSF 10 wymaga, by jednostki inwestycyjne wyceniaty
swoje inwestycje w podmiotach zaleznych w wartosci
godziwej. W przypadku podmiotu zaleznego notowanego
na aktywnym rynku wartos¢ godziwg bedzie sie okredlac
na podstawie jego indywidualnej, nieskorygowanej ceny
rynkowej notowanej na aktywnym rynku.



MSSF 12 ,Ujawniania na temat udziatow w innych
jednostkach”

Jednostka sprawozdawcza ma obowigzek ujawniania
wartosci godziwej wszystkich znaczacych wspdlnych
przedsiewziec i jednostek stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wiasnosci. Proponuije sie wprowadzenie
zasady, ze warto$¢ godziwg inwestycji we wspdlnym
przedsiewzieciu lub jednostce stowarzyszonej notowanej na
aktywnym rynku oblicza sie na podstawie nieskorygowanej
ceny rynkowej notowanej na aktywnym rynku.

MSSF 13 ,Wycena w wartosci godziwej”

Proponuie sie dodanie przyktadu zastosowania zwolnienia
portfelowego w odniesieniu do instrumentéw finansowych
poziomu 1, generujacych zasadniczo jednakowe ryzyko
rynkowe.

Spostrzezenie
RMSR uznafa, ze nie ma koniecznosci wprowadzania
do MSSF 13 zmiany precyzujacych, ze zwolnienie

portfelowe z par. 48 dotyczy instrumentow
finansowych poziomu 1. Biorgc jednak pod
uwage zréznicowanie pogladow w praktyce, Rada
proponuje dodanie odpowiedniego przykfadu.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”
MSR 27 dopuszcza wycene inwestycji w jednostkach
zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach
w warto$ci godziwej w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. W przypadku inwestycji notowanych na
aktywnym rynku proponuije sie okreslanie wartosci
godziwej na podstawie indywidualnej, nieskorygowanej
ceny rynkowej notowanej na aktywnym rynku.

MSR 28 , Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach”
Niektore podmioty (organizacje typu venture capital,
fundusze wzajemne, fundusze powiernicze itp.,

w tym ubezpieczeniowe fundusze kapitatowe) moga
wybraé mozliwo$¢ rozliczania inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych i wspdinych przedsiewzieciach w wartosci
godziwej. W przypadku inwestycji notowanych na
aktywnym rynku proponuje sie okreslanie wartosci
godziwej na podstawie indywidualnej, nieskorygowanej
ceny rynkowej notowanej na aktywnym rynku.

MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow"”

Wartos¢ odzyskiwalng osrodka generujacego przeptywy
pieniezne definiuje sie jako wyzsza z dwoch wielkosci:
wartosci uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej

0 koszt zbycia. Proponowane zmiany bedg miaty wptyw na
o$rodki generujace przeptywy pienigzne, ktorych wartos¢
okresla sie jako wartos¢ godziwa pomniejszong o koszt
zbycia.

Wycena inwestycji we wspélnym przedsiewzieciu,
jednostce zaleznej lub stowarzyszonej notowanej na
aktywnym rynku w warto$ci godziwej pomniejszonej
0 koszt zbycia jest oparta o ich nieskorygowang cene
rynkowa.

Okres przejsciowy, data wejscia w zycie
Projekt nie okresla daty wejécia w zycie. RMSR wyznaczy ja
po analizie nadestanych uwag.

Proponowane zmiany dotyczace inwestycji notowanych
na aktywnych rynkach beda obowiazywaty od poczatku
roku, w ktérym standard wejdzie w zycie, z korekta bilansu
otwarcia kapitatu wtasnego o réznice miedzy pierwotna
wartoscia bilansowa, a kwotg bilansowa oparta o ceny
notowane na aktywnych rynkach na poczatku okresu,
w ktorym po raz pierwszy zastosowano proponowane
zmiany. Pozniejsze zmiany beda ujmowane w wyniku
finansowym. Jednostka sprawozdawcza bedzie réwniez
miata obowiagzek ujawnienia skutkdw proponowanych
zmian w okresie sprawozdawczym, w ktorym je
zastosowano.

Proponowane zmiany dotyczace wyceny osrodkdw
generujacych przeptywy pieniezne w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszt zbycia bedg miaty zastosowanie
prospektywne. Ponadto proponuije sig, by jednostka,

ktéra odnotowata spadek wartosci aktywdw lub jego
odwrdcenie w okresie zastosowania proponowanych
zmian po raz pierwszy, Ujawniata wptyw tych zmian na
kwote utraty wartosci, ktora zostataby ujeta w okresie
bezposrednio poprzedzajacym, gdyby zastosowano w nim
te zmiany.

W projekcie proponuje sie mozliwos¢ wezesniejszego
zastosowania zmienionego standardu, jednak pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania wszystkich
wprowadzonych zmian.

Spostrzezenie

Rada stwierdzita, ze proponowane zmiany nie
stanowig modyfikacji podstawy wyceny, lecz zmiane
Sposobu wyznaczania wartosci godziwej, wobec

czego nie zachodzi konieczno$¢ wprowadzenia

wymogu zastosowania retrospektywnego.
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RMSR publikuje materiat do dyskusji dotyczgcy
regulacji stawek

Niniejsze wydanie biuletynu poswiecone jest materiatowi do dyskusji DP/2014/2 pt. ,Sprawozdawczosé w zakresie finansowych skutkdw regulacji stawek”

wydanemu przez Rade Miedzynarodowych Standarddéw Rachunkowosci (RMSR).

RMSR wydata materiat do dyskusji pt. , Sprawozdawczos$¢ w zakresie
finansowych skutkdw regulacji stawek”, stanowigcy element projektu
opracowywania wytycznych dla jednostek prowadzacych regulowang
dziatalnos¢.

Rada analizuje okreslony rodzaj regulacji dotyczacych stawek, w ramach ktérego
klienci maja bardzo ograniczone mozliwosci wyboru (lub nie maja ich wcale)
towardéw lub ustug dostarczanych przez dana jednostke po regulowanych
stawkach. W tym modelu jednostka uzyskuje okreslong kwote wynagrodzenia
(tzw. wymagany poziom przychodéw). W omawianym materiale model ten nosi
nazwe ,zdefiniowana regulacja stawki”.

W materiale wprowadza sie rozréznienie na modele kosztowe i motywacyjne.
Modele kosztowe umozliwiaja jednostce odzyskanie kosztow z marza

(tj. uzyskanie uzasadnionej stopy zwrotu), zas motywacyjne zwykle maja
wyznaczony poziom zysku.

Roéznice miedzy kwotami fakturowanymi na klientéw, a wielkosciami
ksiegowanymi w ramach wymaganego poziomu przychodu stanowia
odzwierciedlenie zarowno praw, jak i zobowiazan jednostki. Roznice te eliminuje
sie korygujac stawki w pdzniejszych okresach. Korekty takie uznaje sie za ceche
wyrozniajaca model zdefiniowanej regulacji stawek.

Regulacja stawki wiaze si¢ z powstaniem jawnych i dorozumianych praw

i zobowigzan. O ile w przypadku praw i zobowigzan jawnych nie zachodzi
potrzeba wprowadzania specjalnych wymogow rachunkowych, w przypadku
praw dorozumianych rozwaza sie nastepujace rozwiazania alternatywne:

- ujmowanie sald odroczonych z requlowanej dziatalnosci jako aktywow lub
zobowigzan;

- ujecie praw i zobowiazan jako jednego skfadnika aktywow niematerialnych;
- zastosowanie wymogow dotyczacych rozliczania dziatalnosci regulowaneyj;
- opracowanie specjalnych wymogow MSSF lub

- zakaz ujmowania sald odroczonych z dziatalnosci regulowanej.

Materiat do dyskusji powraca do wymogow dotyczacych prezentacji i ujmowania
zawartych w MSSF 14 jako potencjalnej podstawy do opracowania wymogow
dla celéw nowego projektu. Analizuje sie rowniez inne zagadnienia, takie jak
~samoregulujace sie” spotdzielnie oraz powigzania z innymi standardami.

Dlaczego wydano materiat do dyskus;ji?

Materiat dotyczy jednostek dziatajacych na rynkach
podlegajacych rzadowej regulacji dostaw i cen towarow
lub ustug, uznanych w danym systemie prawnym za
kluczowe dla klientow (np. ustug transportowych,
ubezpieczen, medidw — gazu, energii elektrycznej

i wody). Brak szczegdtowych wytycznych dotyczacych
rozliczania regulowanych stawek zgodnie z MSSF
powoduje, ze Rada otrzymuije liczne wnioski o ich
opracowanie. Wobec tego we wrzesniu 2012 roku
rozpoczeta realizacje ogoélnego projektu dotyczacego
dziatalnosci o regulowanych stawkach. Jedna z faz tego
projektu jest publikacja omawianego tu materiatu do
dyskusji.

W poprzedzajacej fazie (w styczniu 2014 roku)

RMSR opublikowata standard MSSF 14, Odroczone
salda z regulowanej dziatalnosci”, stanowiacy
krétkoterminowe, tymczasowe rozwigzanie dla
jednostek prowadzacych dziatalno$¢ o regulowanych
stawkach, ktore nie przyjety jeszcze MSSF, ale ujmuja
salda odroczone z dziatalnosci regulowanej w ramach
dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci. To
rozwigzanie miato rozwia¢ obawy, ze brak wytycznych
moze utrudniac takim jednostkom przyjecie MSSF.

Wydanie MSSF 14 nie oznacza zakonczenia projektu,
ktéry ma na celu stwierdzenie, czy odroczone salda
z tytutu dziatalnosci regulowanej odpowiadaja
definicjom aktywow i zobowigzan ujetym

w ,Zatozeniach koncepcyjnych”.

Jakie informacje dotyczace regulacji stawek

sg przydatne dla uzytkownikow sprawozdan
finansowych?

.Zatozenia koncepcyjne” okreslajg cel sprawozdan
finansowych ogdinego zastosowania jako dostarczenie
takich informadji finansowych dotyczacych jednostki
sprawozdawczej, ktore beda przydatne dla obecnych

i przysztych inwestoréw i kredytodawcow przy
podejmowaniu decyzji dotyczacych dostarczania tej
jednostce funduszy. Decyzje te zaleza od zyskow, jakich
ci inwestorzy i kredytodawcy oczekujg z inwestycji

w dane instrumenty. Oczekiwania te z kolei zalezg od
oceny kwoty, rozkfadu w czasie i poziomu niepewnosci
przysztych wptywow pienieznych netto do jednostki.
Materiat do dyskusji koncentruje sie na wptywie
regulacji stawek na kwote, rozktad w czasie i stopien
pewnosci przysztych wptywdw pienieznych do jednostki
oraz oddziatywaniu tych czynnikow na oczekiwania



potencjalnych inwestordw i kredytodawcow dotyczace
zwrotu z inwestycji. Dokument ma umozliwi¢
sprawdzenie, czy wptyw regulacji stawek na sytuacje
finansowa, wyniki i przeptywy pieniezne jednostki

jest dostatecznie duzy, by uzasadni¢ zmiany do

MSSF. Rada sprawdza w szczegdlnosci, czy regulacja
stawek powoduje powstanie wyrdzniajacych sie praw

i obowigzkow, ktére moga byc sklasyfikowane jako
aktywa i zobowiagzania.

Na czym polega regulacja stawek?

RMSR zdefiniowata uprzednio regulacje stawek jako
~mechanizm, za pomoca ktérego regulator kontroluje
poziom cen, fakturowanych na klientow z tytutu
korzystania z danych produktéw lub ustug”.

Aby ukierunkowac dyskusje we wiasciwy sposob
RMSR zdecydowata sie tymczasowo przeprowadzic
analize ogélnego modelu regulacji stawek zwanego
~zdefiniowana regulacja stawek”. W takim systemie
regulacji klienci maja bardzo ograniczone mozliwosci
wyboru towaréw lub ustug dostarczanych przez

danga jednostke po regulowanych stawkach (lub nie
maja ich wcale). Jednostka moze uzyskac okreslona
kwote wynagrodzenia (,wymagany poziom
przychoddw”) w zamian za prowadzong dziatalno$¢
podlegajaca regulacji stawki. Ponadto regulacja
okresla réwniez termin fakturowania klientéw. Taki
rodzaj requlacji stawek réwnowazy potrzeby klientow
z zapotrzebowaniem jednostki na kapitat inwestycyjny
i koniecznosciag utrzymania rentownosci.

Spostrzezenie
RMSR postanowita zajac sie tym rodzajem regulacji

stawek, poniewaz liczne systemy regulacji stosowane

na catym $wiecie posiadaja zblizone cechy.

Dlaczego stosuje sie regulacje stawek?

Stawki podlegaja regulacji, kiedy warunki rynkowe
nie sprzyjaja efektywnej konkurencji — na przyktad

w sytuacji istnienia naturalnego monopolu lub

kiedy zachodzi konieczno$¢ zapewnienia dostaw
Lpodstawowych” produktéw i ustug réznym grupom
klientow na tych samych warunkach. Materiat do
dyskusji okresla , podstawowe towary lub ustugi”
jako , majace podstawowe znaczenie w zyciu, tak ze
z przyczyn moralnych lub spotecznych rzad uznaje za
swoj obowiazek zagwarantowanie ich powszechnej
dostepnosci”. Zakres regulacji stawek dotyczacych

tych towardéw lub ustug zalezy od poziomu dostaw
i konkurencji. Przy dostatecznej podazy i konkurencji nie
zachodzi konieczno$¢ regulacji stawek.

Powszechne cele regulacji stawek to:

- poprawa jakosci i sprawnosci obstugi,

- zwiekszenie poziomu satysfakgji klienta,

- zwigkszenie mozliwosci i niezawodnosci zaopatrzenia,

- osiagnigcie celéw ochrony $rodowiska (w tym
redukcja poziomu zanieczyszczen),

- opracowanie innowacyjnych technologii (w tym
wykorzystanie zrodet alternatywnych),

- zacheta dla konkurencji,

- zmniejszenie lub zwiekszenie zapotrzebowania lub
zuzycia.

Kategorie regulacji stawek

Ogolnie wyrdznia sie dwa rodzaje regulacji stawek:
kosztowy i motywacyjny. W obu oblicza sie stawke przy
uzyciu okreslonego wzoru.

W schemacie kosztowym wzér ten opiera sie

o faktyczne koszty wsadu ponoszone przez jednostke.
.Koszty akceptowalne” to wydatki uznane za
uzasadnione przez regulatora. Poniewaz stawke oblicza
sie z gory, regulator korzysta z prognoz i zatozen
dotyczacych kosztow akceptowalnych. Faktycznie
poniesione koszty i wielkosci réznia sie zazwyczaj od
wielkosci uzytych do obliczenia stawki, potrzebny jest
zatem mechanizm , korekty bilansujacej” zapewniajacy
jednostce odzyskanie faktycznie poniesionych kosztow.

Po pokryciu kosztow jednostka otrzymuje , uczciwg
i uzasadniong” stope zwrotu z inwestycji kapitatowe;.

Spostrzezenie

Takie terminy jak ,uzasadnione” czy ,uczciwe

i uzasadnione” sa powszechnie uzywane w reguladji
stawek. Regulatorzy zapewniajg w ten sposob
odpowiednig elastycznos¢ stawek i umozliwiaj

firmom ich renegocjowanie. Terminy te sa zarazem
dostatecznie waskie, by ograniczy¢ dowolnosc
zaliczania poniesionych przez regulatora wydatkow
do kosztow akceptowalnych. Utatwia to jednostce
sprawozdawczej i potencjalnym inwestorom

przewidywanie skutkdw interwencji regulatora.
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Wzor stosowany w modelu motywacyjnym
ukierunkowany jest na docelowa produkcje, za$
mechanizmy wyrdéwnujace czy bilansujace sa
ograniczone do minimum. W tym modelu regulator
zwykle wyznacza docelowy poziom zysku. Jezeli
jednostka go przekroczy, ma prawo zatrzymac
dodatkowe zyski. Jezeli natomiast nie osiggnie
zaktadanego poziomu, ponosi konsekwencje niskiej
efektywnosci.

Przyktadem takiego rozwiazania moze by¢ , putap
cenowy” obowiazujacy wszystkich dostawcow
dziatajacych na rynku. w materiale do dyskusji te forme
regulacji nazwano ,regulacja rynku”. Putap cenowy
oblicza sie zwykle w oparciu o koszty poréwnawcze,

a firmy dziatajace na rynku nie maja gwarancji
odzyskania poniesionych kosztow ani uzyskania
przyzwoitego zwrotu ze sprzedazy towaréw lub

ustug. Nie ma jednak ograniczen dotyczacych kwoty
przychoddw.

W omawianym dokumencie stwierdza sie, ze

modele kosztowe lub motywacyjne w czystej postaci
wystepuja rzadko. Wiekszos¢ stosowanych systemow
taczy cechy obu tych modeli. Przyktadem moze by¢
system kosztowy, w ktorym koszt porownawczy
(zamiast rzeczywistego) wyznacza poziom wydatkow
akceptowalnych.

Cechy zdefiniowanej regulacji stawek
W $rodowisku, w ktérym stosowana jest zdefiniowana
regulacja stawek, stawka ustalana jest w sposob
ustrukturyzowany. Materiat do dyskusji okredla
nastepujace cechy ustrukturyzowanej regulacji stawek:
- klienci majg ograniczong mozliwosé wyboru towaréw
lub ustug nabywanych od jednostki prowadzacej
dziatalno$¢ o regulowanych stawkach (lub nie maja
jej wcale), poniewaz na rynku nie ma konkurendji,
a dostarczane towary lub ustugi maja kluczowe
znaczenie dla klientow;

- ustala sie parametry jakosci i dostepnosci towarow
lub ustug podlegajacych regulacji stawki oraz
pozostatej dziatalnosci regulowanej prowadzonej
przez jednostke;

- parametry dotyczace stawek stuza stabilizacji
cen fakturowanych na klientow oraz zapewniaja
rentownosc jednostki prowadzacej dziatalnosc
podlegajaca regulacji;

- ustala sie ,wymagany poziom przychodéw”,
okreslajacy sume wynagrodzenia, do jakiego
jednostka ma prawo w zamian za prowadzenie
okreslonej dziatalnosci podlegajacej regulacji stawki
w danym okresie czasu (,okres regulacyjny”);

- ustala sie regulowang stawke (stawki) jednostkowa.
Jednostka obcigza nimi klientow z tytutu dostarczania
towarow lub ustug podlegajacych regulacji stawki
w okresie regulacyjnym.

Tworzy sie mechanizm korekty stawki w celu eliminacji
roznic miedzy kwotami zafakturowanymi na klientow,

a kwotami uzyskanymi w ramach wymaganego poziomu
przychodow. Rdznice te mozna uznac za potaczenie
praw i zobowigzan.

Dziatanie mechanizmu korekty stawki

Pierwszym krokiem do ustalenia stawki lub jednostkowej
stawki jest ustalenie wymaganego poziomu
przychodow. Taki , akceptowalny poziom przychodow”
wigze sie zwykle z kwotg dopuszczalnego zysku lub
okreslong stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu.
Szacunkowg kwote wymaganego przychodu dzieli

sie nastepnie przez szacunkowg liczbe towardw lub
ustug podlegajacych regulacji stawki. Wynik to stawka
jednostkowa. Ma ona charakter tymczasowy, poniewaz
wszelkie odchylenia kwot zafakturowanych na klientow
od wymaganego poziomu przychoddw sa eliminowane
za pomoca mechanizmu korekty stawki.

Mechanizm ten nie odwraca jednak wszystkich réznic,
ktére moga trwale oddziatywac na wynik finansowy
jednostki. W celu zapobiezenia nadmiernemu wzrostowi
tych nieskorygowanych réznic, w dtuzszych okresach
regulacyjnych stosuje sie mechanizm weryfikacji

stawki. Mechanizm ten uruchamia sie, kiedy faktycznie
wystepujace zdarzenia lub transakcje roznig sie znaczaco
od zdarzen i transakgji przyjetych do oszacowania
wymaganego poziomu przychodow. W takim przypadku
kazda ze stron moze wnioskowac o weryfikacje stawki.
Roznice wchodzace w zakres tego mechanizmu
eliminuje sie najczesciej stopniowo, poprzez korekte
przysztej ceny sprzedazy. W systemie zdefiniowanej
regulacji stawek istnieje taka mozliwos$¢, poniewaz
popyt jest stosunkowo sztywny, wobec czego rozkfad

w czasie i prawdopodobienstwo sprzedazy sa wysoce
przewidywalne.



W dokumencie sugeruje sig, ze mechanizm korygujacy
jest cecha charakterystyczng zdefiniowanej regulacji
stawek. Jezeli wielkos¢ zapotrzebowania przestanie
by¢ przewidywalna, regulator bedzie musiat uzy¢
mechanizmu alternatywnego, ktéry uruchomi
przeptywy pieniezne miedzy jednostka a regulatorem.
W rzadkich przypadkach klientow fakturuje sie
dodatkowo lub wystawia noty kredytowe celem
eliminacji powstatych réznic. W wielu krajach prawo
zabrania jednak stosowania takich rozwigzan. Takie
mechanizmy alternatywne powoduja powstanie
aktywow i zobowigzan finansowych zgodnie z MSSF
9 ,Instrumenty finansowe". Poniewaz nie skutkuje to
powstaniem znaczacych problemoéw rachunkowych,
materiat do dyskusji koncentruje sie na mechanizmach
korygujacych przyszte stawki.

Czy regulacja stawki wiaze sie z powstaniem
praw i zobowiazan?

W wielu systemach regulacji stawek konkurencja

jest ograniczona lub nie wystepuje w ogole. Takie
dorozumiane prawo moze wystepowac na przyktad

w przypadku naturalnych monopoli. Istniejg tu znaczace
bariery utrudniajace wejscie, na przykfad ze wzgledu na
wysoki poziom wymaganych inwestycji lub ograniczenia
fizyczne zwigzane z zapewnieniem niezbednej
infrastruktury. Inne dorozumiane prawo zawarte jest

w mechanizmie korekty stawki, poniewaz jednostka ma
prawo uzyskac¢ wymagany poziom przychodow.

Niemniej jednak, w wielu sytuacjach prawo to

ma charakter jawny, na przyktad w przypadku

udzielenia licencji na wytacznos¢ lub zawarcia umowy

z regulatorem czy innym licencjodawca, lub w formie
przepisow lub regulacji. Prawa te nie sg jednak prawami
umownymi do otrzymania $rodkow pienieznych, rozlicza
sie je zatem zgodnie z MSR 38 , Aktywa niematerialne”.
Wobec tego prawa jawne nie daja podstawy do
powstania praw lub zobowiazan wymagajacych
opracowania specjalnych wytycznych rachunkowych.

Nie wymagaja ich rowniez jawne zobowigzania, takie jak
utrzymanie okreslonego poziomu emisji lub inne normy
srodowiskowe. Niektore zobowigzania dorozumiane
jednak sg charakterystyczne dla dziatalnosci podlegajace;
regulacji stawek. Zobowiazania te obejmuija:

- wymdg dostarczenia przez klientom jednostke
towardw lub ustug podlegajacych regulacji stawki na
rownych prawach, ustalonych przez regulatora;

- wymaog dostarczenia przez jednostke towaréw lub
ustug podlegajacych regulacji stawki przy zachowaniu
minimalnego poziomu obstugi i po cenie regulowanej,
ustalonej przez regulatora;

- zakaz zaprzestania, zawieszenia, restrukturyzacji lub
przekazania dziatalnosci przez jednostke bez zgody
operatora.

Aby te prawa i obowiazki byty znaczace, konieczne

jest istnienie mechanizmu ich egzekwowania poza
jednostka. Egzekucja odbywa sie zwykle poprzez
zastosowanie warunkow ustalonych w regulacjach
dotyczacych stawek, przepisach, licencji itp. Regulator
moze wyegzekwowac wykonanie przez jednostke
obowiazkdw naktadajac kary, obnizajac stawki lub
uniewazniajac jej licencje. Z drugiej strony jednostka
moze wyegzekwowac swoje prawo do uzyskania
wymaganego poziomu przychoddw. Cho¢ podwyzszenie
stawek wymaga aprobaty regulatora, nie ma on wiadzy
absolutnej przy ustalaniu, co jest dopuszczalne, a co
nie. Kryteria ustalone w umowie regulacyjnej nalezy
stosowac w sposob uczciwy i uzasadniony. Wymaga

to zachowania okre$lonego poziomu przejrzystosci
mechanizmu ustalania stawek.

Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom 7



Mozliwe sposoby rozliczania praw i zobowigzan
Ujmowanie odroczonych sald z regulowanej
dziatalnosci jako aktywa lub zobowiazania
Jednostka prowadzi dziatalnos¢ podlegajaca regulacji
stawek i obcigza nimi swoich klientéw. Zgodnie

z aktualng wersjag MSSF ujmuje wyfacznie przychody

z tytutu towaréw lub ustug przekazywanych
poszczegdlnym klientom w danym okresie przy uzyciu
regulowanej ceny jednostkowej, pomnozonej przez
liczbe jednostek dostarczonych w danym okresie. Jest
to zgodne z MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami”,
poniewaz dostawa towardéw i ustug jest jedyna
dziatalnoscia bezposrednio generujaca przychody.

W materiale do dyskusji RMSR analizuje jednak
konieczno$¢ modyfikacji wymogow MSSF, tak aby
odzwierciedlaty specyfike prowadzenia dziatalnosci

na rynku regulowanym. Zmodyfikowane zasady
rachunkowosci uwzgledniatyby skutki transakgji

i zdarzen zachodzacych w danym okresie, nawet

jezeli jednostka nie ma prawa obcigzac¢ klientéw

tymi skutkami w biezacym okresie rozliczeniowym.
Poprzednio prowadzone dyskusje koncentrowaty sie na
kwestii, czy odroczone salda wynikajace z zastosowania
tej metody kwalifikuja sie jako aktywa lub zobowigzania
zgodnie z , Zatozeniami koncepcyjnymi”. Trwa wiasnie
weryfikacja ,Zatozen koncepcyjnych”, a tymczasowe
decyzje podjete do dnia wydania materiatu do

dyskusji wskazuja, ze definicje aktywdw i zobowiazan
prawdopodobnie ulegng zmianie.

Zgodnie z definicjami proponowanymi w , ZatoZeniach
koncepcyjnych” sktadnik aktywow to ,zasob
kontrolowany przez jednostke z wyniku zdarzen

z przesztosci”, za$ zobowiazanie to ,, obecny obowigzek
jednostki powstaty w wyniku zdarzen z przesztosci,
ktérego wypetnienie (...) spowoduje wyptyw z jednostki
zasobdw zawierajacych korzysci ekonomiczne”.

Aby dane prawo spowodowato zwigkszenie przysztych
stawek ujmowane jako ,aktywa regulacyjne”, musi
doprowadzi¢ do utworzenia obecnego zasobu

lub prawa jednostki. Podobnie zobowiazanie do
zmniejszenia przysztych stawek musi tworzy¢ obecne
zobowigzanie jednostki, ujmowane jako ,zobowigzanie
regulacyjne”. Mozna argumentowac, ze prawa lub
obowiazki tworzone przez mechanizm korekty stawek
maja charakter przysztych (nie obecnych) zasobdw

lub zobowigzan, bo sa warunkowane przez przyszta
sprzedaz. W szczegolnosci jednostka nie ma obowigzku

zwracania klientom zafakturowanych nadwyzek ani
dokonywania ptatnosci na rzecz regulatora. Wobec
tego odroczone salda z requlowanej dziatalnosci
bytyby klasyfikowane jako ,aktywa warunkowe” lub
.Zobowigzania warunkowe”, ktérych zgodnie z MSR
37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe"” nie ujmuije sie.

Przeciwnicy tego pogladu argumentuja, ze jednostka
ma obecne prawo uzyskania lub obowigzek zwrotu
nadwyzek lub niedobordw zafakturowanych kwot.

Ich zdaniem prawo uzyskania podlega kontroli
jednostki, poniewaz korzyéci ekonomiczne z niego
wynikajace wptyna w efekcie do tej jednostki. Ponadto
w jednostce podlegajacej requlacji o zdefiniowanej
stawce prawdopodobienstwo dokonania sprzedazy jest
wyzsze niz w innych jednostkach. Po stronie zobowigzan
wskazuje sie, ze jednostka nie ma praktycznie
mozliwosci uniknigcia odwrdcenia sald odroczonych.
Dzieje sie tak dlatego, ze ma obowigzek kontynuowac
dostawy towarow lub ustug objetych regulacjg stawki
na zadanie, po zmniejszonej cenie, gdyz klienci maja
ograniczony wybor dotyczacy zakupu tych towarow lub
ustug (albo nie maja go wcale).

Spostrzezenie

Na spotkaniu w lipcu 2014 roku RMSR tymczasowo

zdecydowata, ze jednostka posiada obecne

zobowiazanie przeniesienia zasobow ekonomicznych

w wyniku zdarzen z przesztosci, jezeli:

a) jednostka nie ma praktycznej mozliwosci
unikniecia tego przeniesienia;

b) przenoszona kwota okreslana jest przez
odniesienie do korzysci, jakie uzyskata ta jednostka
lub dziatan, ktére prowadzita w przesztosci.

Zgodnie z powyzszg argumentacjg oba te kryteria sg
spetnione. Odroczone saldo kredytowe z dziatalnosci
regulowanej jest wynikiem przesztych transakgji

i zdarzen i okresla sie je przez odniesienie do korzysci
uzyskanych przez jednostke lub dziatan, jakie
prowadzita w przesztosci.




Prawa i obowiazki jako jeden sktadnik aktywow
niematerialnych

W innych warunkach gospodarczych licencje
gwarantujaca wytacznos¢ prowadzonej dziatalnosci
rozlicza sie zgodnie z MSR 38. To, czy licencje
regulacyjne mozna poréwnywac z innymi

licencjami, pozostaje jednak kwestig otwarta. Cecha
charakterystyczna licencji regulacyjnej jest okresowa
weryfikacja stawek. Mozna argumentowac, ze proces
ten modyfikuje i odnawia warunki licencji w regularnych
przedziatach, w okresie jej obowigzywania. Dla
odzwierciedlenia tej cechy konieczna bytaby modyfikacja
MSR 38.

Jedna z mozliwych poprawek polegataby na
wprowadzeniu do MSR 38 komponentowania (zblizonej
do metody stosowanej w MSR 16 ,Rzeczowe aktywa
trwate”) i ujmowania poszczegdlnych réznic jako
oddzielnych elementéw licencji. Ujete sktadniki bytyby
nastepnie amortyzowane w odpowiednim okresie,
wyznaczonym przez regulatora. Podejécie takie ma
jednak kilka wad. MSR 16 wymaga aby poszczegdlne
wydatki majace na celu wymiane komponentu
spetniaty warunki kapitalizacji. MSR 38 wymaga, by
poniesione koszty podlegajace kapitalizacji wigzaty sie
z rozszerzeniem, odtworzeniem lub obstuga pierwotnej
licencji. Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci

nie spetniaja tego warunku. Ponadto metoda
komponentowa uniemozliwia ujmowanie ujemnych
sald.

Rozwigzaniem alternatywnym bytoby przeszacowanie
licencji regulacyjnej. Umozliwitoby to odzwierciedlenie
zmian dodatnich i ujemnych w wartosci bilansowej
licencji. Aktualna wersja standardu uzaleznia
przeszacowanie sktadnika aktywdw od istnienia
aktywnego rynku. Poniewaz jednostki dziatajace

w systemie zdefiniowanej regulacji stawek nie maja
aktywnego rynku, konieczna jest modyfikacja MSR 38.
Podejscie takie rodzi jednak pewne trudnosci. Poniewaz
licencja jest tak $cisle powiazana z dziatalnoscia
regulowana prowadzong przez jednostke, wartos¢
licencji moze obejmowac zmiany wewnetrznie
tworzonej wartosci firmy. Przeszacowanie licencji
bytoby wiec skomplikowane i mogtoby spowodowac
ujecie wewnetrznie generowanej wartosci firmy.
Ponadto korekty z przeszacowania nalezy ujmowac

w pozostatych catkowitych dochodach, cho¢ zmiany
wartosci licencji moga czesciowo wigzac sie z pozycjami
odnoszonymi na wynik finansowy. Umozliwienie

odnoszenia zmian w pozostate catkowite dochody lub
w wynik finansowy mogtoby spowodowac problemy
praktyczne.

Spostrzezenie

Na chwile obecng RMSR nie zdecydowata sie

na rezygnacje z wyzej omawianej metody.

W materiale do dyskusji stwierdza sie jednak, ze jej
zastosowanie moze byc skomplikowane i kosztowne.

Rada bedzie musiata sprawdzi¢, czy metoda ta
zapewnia uzytkownikom sprawozdan finansowych
pozyteczne informacje i czy sprawozdania finansowe
sporzadzone zgodnie z ta metoda nalezycie
odzwierciedlajg specyfike dziatalnosci na rynku
regulowanym.

Zastosowanie wymogow dotyczacych rozliczania
dziatalnosci regulowanej

Regulatorzy czesto ustalaja wymogi rachunkowe,
ktérych jednostki muszg przestrzegac przy
prowadzeniu rozliczen dziatalnosci regulowane;.
Wymogi te regulatorzy opracowuja we wiasnym
zakresie lub wzorujg na ogdlinie akceptowanych
zasadach rachunkowosci systemu prawnego,

w ktérym dziata dana jednostka podlegajaca reguladji
stawek i dostosowuja do specyfiki danego systemu
regulacyjnego. Podejscie to wymagatoby zwolnienia
umozliwiajacego lub wymagajacego, by zasady
rachunkowosci wynikajace z regulacji stawek miaty
pierwszenstwo przed zasadami zawartymi w MSSF,
niedotyczacymi dziatalnosci requlowane;.

Dla jednostki prowadzacej dziatalno$¢ regulowana
oznaczatoby to korzysc - nie musiataby sporzadzac
dwoch niezaleznych jednostkowych sprawozdan
finansowych, jednego zgodnego z MSSF, a drugiego,
z wymogami rachunkowosci dotyczacymi dziatalnosci
regulowanej.

Z drugiej strony takie podejscie powoduje powstanie

problemaow:

- sprawozdania finansowe jednostek prowadzacych
dziatalno$¢ regulowana nie bytyby porownywalne ze
sprawozdaniami jednostek prowadzacymi dziatalnosc
niepodlegajaca regulacji, a co wiecej, sprawozdania
sporzadzane przez rozne jednostki prowadzace
dziatalno$¢ regulowana tez nie bytyby wzajemnie
poréwnywalne, bo kazdy system regulacji ma pewne
specyficzne cechy;
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- jednostki dziatajace na kilku rynkach regulowanych
musiatyby rozlicza¢ swoja dziatalnos¢ w kilku réznych
systemach, co skomplikowatoby sprawe i zmniejszyto
ich przejrzystos¢;

- trudno bytoby odréznic skutki regulacji stawek
od skutkow oddziatywania ogdinych warunkow
rynkowych oraz decyzji podejmowanych przez zarzad;

- cel sprawozdan finansowych ogdlnego przeznaczenia
rozni sie od celu sprawozdan finansowych
sporzadzanych zgodnie z wymogami rozliczania
dziatalnosci requlowanej, zatem inwestorzy
i kredytodawcy mogliby przeoczy¢ informacje istotne
z punktu widzenia oséb podejmujacych decyzje.

Opracowanie specjalnych wymogéw MSSF
Innym rozwigzaniem rozwazanym w omawianym
dokumencie jest metoda stosowana m.in. w Ogolnie
Akceptowanych Zasadach Rachunkowosci przyjetych
w USA (US GAAP). Dziatalnos¢ gospodarczg jednostki
rozlicza sie tam tak samo, jak w przypadku podobnych
jednostek dziatajacych na rynku nieregulowanym.
Wymogi specjalne opracowuje sie tylko w celu
wykazania skutkow regulacji stawek.

Omawiany dokument okresla nastepujgce metody
dotyczace specjalnych wymogodw rachunkowosci:

- przyspieszone lub odroczone ujmowanie kosztow;

- przyspieszone lub odroczone ujmowanie przychoddw.

Przyspieszone lub odroczone ujmowanie kosztow
Przy zastosowaniu tej metody koszty poniesione

w zwigzku z dostawami towarow lub swiadczeniem
ustug o regulowanych stawkach ujmuje sie w innym
momencie niz okreslony w generalnych zasadach MSSF.
Moment ujecia tych kosztow zgadza sie z wymogami
rachunkowosci dotyczacymi dziatalnosci requlowane;.
Mozliwa jest na przyktad kapitalizacja pewnych kosztow
posrednich do rzeczowych aktywow trwatych. Takiego
rozwigzania nie dopuszcza MSR 16. Dodatkowa
kapitalizacja tych kosztéow powoduje odroczenie ich
ujecia w wyniku finansowym. Ta regulacyjna warto$c
bilansowa czesto stuzy do obliczania zwrotu, do ktérego
jednostka ma prawo - dostarcza zatem szczegdlinie
istotnych informacji uzytkownikom sprawozdan
finansowych. Stychac jednak gtosy krytyczne,
podnoszace fakt, ze metoda ta jest zbyt uzalezniona

od zasady dopasowania ksiegowego i mato przejrzysta,
poniewaz nie zapewnia wiernego odzwierciedlenia
dziatalnosci prowadzonej w okresie rozliczeniowym.

Mozna réwniez argumentowac, ze nie uwzglednia ona
czynnikow motywujacych zawartych w wymaganym
poziomie przychoddw, poniewaz odwotuje sie wytacznie
do kosztow.

Przyspieszone lub odroczone ujmowanie
przychodow

Zgodnie z t3 metoda jednostka ujmuje przychod

w momencie wykonywania dziatalnosci, niezaleznie od
tego, kiedy wystawi fakture klientowi. Przyktadowo,
jednostka moze ponies¢ koszty wynikajace z naprawy
szkdéd wyrzadzonych przez burze, ktore wyrowna

sobie podnoszac stawke w przysztych okresach
rozliczeniowych. Metoda ta zakfada przyspieszone
ujmowanie przychoddw w okresie, w ktérym poniesiono
koszty naprawy. Zdaniem niektorych daje ona najlepsze
odzwierciedlenie wymaganego poziomu przychoddw.
Uwzglednia réwniez korekty niezwigzane bezposrednio
z odzyskaniem poniesionych kosztow, lecz dotycza
wynagradzania (lub karania) jednostek za dobre (lub zte)
wyniki w formie korekty przysztych stawek. Dodatkowe
ujawnienia zapewnityby wiecej informacji dotyczacych
oczekiwanego terminu odzyskania przez jednostke
poniesionych kosztéw dzieki odpowiedniej modyfikagji
rozliczen z klientami.

Spostrzezenie
W materiale do dyskusji sugeruje sie potaczenie
obu wyzej opisanych metod. Uznaje sie zarazem, ze

moze to skomplikowa¢ model rozliczeniowy. Moze
jednak réwniez uprosci¢ pewne problemy zwigzane
z rozwigzywaniem réznych aspektow regulacji
stawek w ramach jednego modelu.

Zakaz ujmowania sald odroczonych z dziatalnosci
regulowanej

Rozwigzanie alternatywne w stosunku do wyzej
opisanych moze polega¢ na umieszczeniu

w standardach stwierdzenia, ze w sprawozdaniach
finansowych sporzadzanych zgodnie z MSSF ujmowanie
odroczonych sald z regulowanych nie jest dopuszczalne.

Zwolennicy tej metody argumentuja, ze wszystkie
jednostki, bez wzgledu na to, czy dziataja na rynku

o regulowanych stawkach, czy nie, korzystaja

z systemow umozliwiajgcych okreslenie cen
oferowanych przez siebie towardw i ustug. Choc
jednostki requlowane moga mie¢ , prawo” podniesienia
cen w przysztosci lub ,,obowigzek” ich obnizenia,

z ekonomicznego punktu widzenia nie rézni sig to od



mozliwosci podniesienia lub koniecznosci obnizenia
przysztych cen przez jednostki dziatajace na rynku
nieregulowanym, poniewaz warunkiem realizacji praw
lub wypetnienia zobowigzan przez jednostke jest
realizacja przysztej sprzedazy.

MSSF 15 koncentruje sie na dziatalnosci generujacej
przychody, ktora w przypadku jednostek dziatajacych na
rynku regulowanym obejmuje sprzedaz towarow i ustug
klientom. Wobec tego przychody nalezy ujmowac

w momencie przekazania tych towaréw lub ustug
klientom, obliczajac je na podstawie regulowanej ceny
jednostkowej.

Dodatkowo odroczenie kosztéw poniesionych wskutek
naprawy szkéd pogarsza zdaniem dyskutantéw
przejrzystos¢, a nawet moze wprowadzac¢ w btad. Dalej
argumentuje sie, ze metode przeszacowania opisang

w MSR 16 moga stosowac jednostki, ktére chca ujawnic
wartos$¢ odzyskiwalna sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych zamiast jego kosztu. Wobec tego nie ma
koniecznosci dokonywania korekty regulacyjnej wartosci
bilansowej takich pozycji.

Metode te moga uzupetia¢ wymogi dotyczace
ujawniania informacji opisujacych wptyw regulacji
stawek na sprawozdanie finansowe jednostki dziatajacej
na rynku regulowanym.

Prezentacja i ujawnianie informacji

Przy opracowywaniu MSSF 14, RMSR uwzglednita
wymogi dotyczace prezentacji i ujawniania informacji.
Omawiany dokument poddaje je ponownej analizie
jako podstawe potencjalnych wymogow, ktore zostana
opracowane w ramach nowego projektu.

MSSF 14 wymaga oddzielenia i wyrdznienia sald
odroczonych z dziatalnosci requlowanej od pozostatych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej. Maja one
byc¢ prezentowane w oddzielnej pozycji, po sumach
czastkowych aktywow i zobowiazan.

Podobnie w sprawozdaniu z zyskdw i strat oraz innych
catkowitych dochoddw zmiany netto ujmowane

w ramach odroczonych sald z regulowanej dziatalnosci
prezentuje sie w oddzielnych pozycjach. Pozycje te
oddziela sie rowniez od innych pozycji sprawozdania

z zyskodw i strat i prezentuje po sumach czastkowych.

Ujawnienia koncentruijg sie zwykle na efektywnosci
systemu regulacyjnego. Najwazniejsze ujawnienia
obejmuija:

-, rzetelnosc” regulacji stawek,

- przewidywalnos¢ i stabilno$¢ systemu,

- przejrzystosc i efektywnos¢ procesu ustalania stawek,
- site i niezaleznos¢ regulatora,

- jakosc relacji miedzy regulatorem a jednostka.

Inne ujawnienia dotycza oceny mechanizmow
ustawowych lub regulacyjnych oraz srodkéw
ochronnych zapewniajacych petne i terminowe
uzyskanie ,dopuszczalnego” poziomu przychoddw,

a takze informacje ilosciowe dotyczace charakteru

i ryzyka towarzyszacego dziatalnosci jednostki objetej
regulacja stawek. Dodatkowo wymaga sie ujawnien
ilosciowych dotyczacych odroczonych sald odroczonych
z regulowanej dziatalnosci.

Inne kwestie towarzyszace opracowywaniu
wymogow sprawozdawczych dotyczacych
dziatalnosci o regulowanych stawkach

Powyzsza dyskusja koncentrowata sie na systemach
regulacji stawek opracowanych w formie aktow
prawnych lub innych oficjalnych regulacji. Jest jednak
watpliwe, czy spotdzielnie, uznawane za organy
samoregulujace sie, wchodza w zakres systemu reguladji
o zdefiniowanych stawkach. Miedzynarodowy Zwigzek
Spotdzielczy definiuje spotdzielnie jako ,niezalezne

i dobrowolne stowarzyszenie oséb wspotdziatajacych

w celu zaspokojenia wspolnych potrzeb ekonomicznych,
spotecznych i kulturalnych oraz aspiracji w ramach
stanowigcego ich wspotwiasnos¢ i demokratycznie
kontrolowanego przedsigbiorstwa”. Zwykle spotdzielnie
dostarczajace kluczowych towaréw lub ustug sg
nadzorowane przez organy regulacyjne. RMSR
zastanawia sig, czy nadzor ten stanowi dostateczng
podstawe do wiaczenia spotdzielni w zakres standardu
dotyczacego reguladji stawek.

Problemy pojawiaja sig¢ rowniez wskutek
niezamierzonego oddziatywania nowo
opracowywanego standardu dla dziatalnosci
regulowanej na inne standardy.

Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom
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Jego wymogi moga np. byc¢ sprzeczne z niektérymi
wymogami KIMSF 12 ,Umowy na ustugi
koncesjonowane”. Niektére koncesje gwarantuja
koncesjobiorcowi okreslony lub mozliwy do

okreslenia poziom wynagrodzenia. Nawet bez tego
postanowienia koncesje mozna rozszerzy¢, by zwiekszy¢
prawdopodobienstwo osiagniecia przez koncesjobiorce
docelowego poziomu zyskdw w okresie, na ktory jej
udzielono. Cechy te sa bardzo zblizone do cech systemu
regulacji o zdefiniowanej stawce, cho¢ w przyktadach
umieszczonych w KIMSF 12 rzeczowych aktywdw
trwatych nie ujmuje sie jako aktywdw koncesjobiorcy,
choc sg tak ujmowane w systemach regulacji

o zdefiniowanej stawce.

MSSF 15 wymaga od jednostki ,ujmowania przychodu,
kiedy (lub jezeli) jednostka spetni swéj obowiazek
przekazujac przyrzeczone towary lub ustugi (tj. sktadnik
aktywow) klientowi. Sktadnik aktywdw uznaje sie za
przekazany w momencie, kiedy klient przejmuje nad nim
kontrole.” w przypadku dziatalnosci regulowanej jednak
wynagrodzenie obejmuije nie tylko towary lub ustugi, ale
np. rzeczowy majatek trwaty jednostki.

Wymogi te mogtyby réwniez kolidowac z MSR 12
,Podatek dochodowy” lub MSR 20 , Dotacje rzadowe
oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzagdowej”,
jezeli regulator zdecyduje sie alokowaé wymagany
poziom przychoddw nie za pomoca podwyzki stawek,
lecz w formie dotacji rzadowych lub innych form
wsparcia dla jednostki lub dostarczy¢ jej dodatkowych
funduszy za posrednictwem systemu podatkowego.

RMSR musi réwniez rozwazy¢ kwestie ujmowania

i wyceny odroczonych sald z regulowanej dziatalnosci
przejetych w ramach potgczenia przedsiewziec zgodnie
z MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec”.




RMSR proponuje zmiany do MSR 12 w celu
doprecyzowania sposobu rozliczania aktywow z tytutu
odroczonego podatku dotyczgcego niezrealizowanych
strat na instrumentach dtuznych wycenianych

W wartosci godziwe;

Niniejsze wydanie biuletynu poswiecone jest
propozycjom zmian do MSR 12 ,Podatek dochodowy”
przedstawionym w projekcie standardu ED/2014/3,
wydanym przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR).

Przyczyny proponowanych zmian do MSR 12
Komitet Interpretacyjny MSSF otrzymat wniosek

o doprecyzowanie sposobu zastosowania MSR

12 w zakresie ujmowania podatku odroczonego

w nastepujacych okolicznosciach:

jednostka posiada instrument dtuzny sklasyfikowany
jako dostepny do sprzedazy, a zyski lub straty ujmuje
sie w pozostatych catkowitych dochodach;

zmiennos¢ rynkowych stop procentowych sprawia, ze
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego spada ponizej
ceny nabycia;

jednostka spodziewa sie odzyskania umownych
przeptywdw pienieznych, utrzymujac instrument do
terminu wymagalnosci;

jednostka nie przewiduje utraty wartosci instrumentu
dtuznego;

warto$¢ podatkowa instrumentu dtuznego pozostaje
na poziomie ceny nabycia;

prawo podatkowe nie zezwala na odliczenie straty do
momentu jej zrealizowania;

- jednostka nie posiada wystarczajacych dodatnich
roznic przejsciowych lub innych mozliwych
przysztych dochoddw do opodatkowania, ktore
mogtaby wykorzysta¢ do odliczenia ujemnych réznic
przejsciowych.

Komitet Interpretacyjny zauwazyt rozbieznosci

w stosowanych praktykach oraz okreslit dwa dominujace
podejscia do stosowania MSR 12 w wymienionych
wyzej sytuacjach.

Pierwsze podejscie zaktada, ze jednostka nie moze
zakfadac, ze dany sktadnik aktywow moze zostac
odzyskany w kwocie wyzszej niz wartos¢ bilansowa,
w zwigzku z czym nie wystepuje podatek odroczony.
W tym podejsciu, sptata kwoty gtéwnej w terminie
wymagalnosci nie zmniejsza ani nie zmniejsza zysku
podatkowego.

» Celem proponowanych zmian jest doprecyzowanie, ze niezrealizowane straty
na instrumentach dtuznych wycenianych w wartosci godziwej, a dla celow
podatkowych wedtug ceny nabycia, moga powodowac powstanie ujemnych
roznic przejsciowych.

« Proponowane poprawki beda réwniez stanowic¢, ze wartos¢ bilansowa danego
sktadnika aktywdw nie ogranicza szacunkow wartosci przysztych dochodow
do opodatkowania. Ponadto, w przypadku poréwnania ujemnych réznic
przejsciowych do przysztych dochodéw do opodatkowania, przyszte dochody
do opodatkowania nie bedg obejmowac odliczen podatkowych wynikajacych
z odwrocenia tych ujemnych réznic przejéciowych.

W drugim podejsciu, zgodnym ze zmianami
proponowanymi przez RMSR, okreslanie roznic
przejsciowych oraz szacowanie przysztych dochodéw do
opodatkowania to dwa niezalezne procesy, a warto$¢
bilansowa skfadnika aktywdw ma zastosowanie

jedynie do okreslania réznic przejsciowych. Wartos¢
bilansowa skfadnika aktywdw nie powinna stanowic
limitu dla szacowanej kwoty przysztych dochodow

do opodatkowania. Zgodnie z par. 20 i 26(d) MSR 12
roznica miedzy wartoscia bilansowa skfadnika aktywow
wyceniong w wartosci godziwej a wyzszg wartoscia
podatkowa stanowi podstawe do powstania ujemnych
roznic przejsciowych. W zwiazku tym, proponowane
zmiany maja na celu wyjasnienie zastosowania obecnych
zasad MSR 12 w omawianej sytuacji.

Czego dotycza proponowane zmiany do MSR 12?
RMSR proponuje doprecyzowanie, ze niezrealizowane
straty wynikajace z okolicznosci wskazanych powyzej
powodujg powstanie ujemnych réznic przejsciowych,
niezaleznie od tego, czy posiadacz instrumentu dtuznego
oczekuje odzyskania wartosci godziwej, utrzymujac dany
instrument do terminu wymagalnosci lub sprzedajac taki
instrument.

Spostrzezenie

Komitet Interpretacyjny stwierdzit, ze metoda zobowiazan bilansowych, ktora
koncentruje sie na réznicach przejsciowych, nie wymaga od jednostki, by zaktadata,
ze dany sktadnik aktywow jest odzyskiwany jedynie w zakresie wartosci bilansowej
w procesie szacowania mozliwego przysztego dochodu do opodatkowania.

Metoda bilansowa skupia sie na réznicy miedzy wartoscia bilansowa skfadnika
aktywow lub zobowiazan wykazang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

a wartoscig podatkowa wykazana na dzien bilansowy. W ten sposéb, okresla

i ogranicza rozliczane przez jednostke skutki podatkowe. Nie okresla ona jednak
warunkow zwigzanych z odwracaniem sie roznic przejsciowych oraz skutkow
podatkowych takiego odwrocenia.

Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom 13
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RMSR proponuje dodanie przykfadow ilustrujacych

MSR 12, obrazujacych wykorzystanie ujemnych réznic
przejsciowych w przypadku roznych Zrédet dochodu

do opodatkowania (odwrocenie istniejacych dodatnich
réznic przejsciowych w przysztosci, przyszty dochdd do
opodatkowania i mozliwosci planowania podatkowego),
ktdre sg dostepne, ale nie sa wystarczajace, by
skompensowac istniejace ujemne réznice przejsciowe.

W przypadkach, w ktorych prawo podatkowe ogranicza
sposéb wykorzystania strat podatkowych, a co za tym
idzie, jednostka moze odliczy¢ straty podatkowe jedynie
od dochodu okreslonego rodzaju, jednostka wycenia
aktywa z tytutu podatku odroczonego w potfaczeniu

z innymi aktywami z tytutu podatku odroczonego tego
samego rodzaju.

Proponowane zmiany beda réwniez stanowic, ze
szacujac przyszte dochody do opodatkowania, jednostka
moze zatozy¢, ze dany sktadnik aktywoéw zostanie
odzyskany w kwocie przewyzszajacej wartos¢ bilansowa,
jezeli wystepuje prawdopodobienstwo odzyskania
takiego sktadnika i nie wystepuje utrata wartosci.
Dokonujac oceny nalezy wzig¢ pod uwage wszystkie
znaczace fakty i okolicznosci.

Proponowane zmiany beda jasno stanowic, ze
oceniajac, czy wystapia przyszte dochody do
opodatkowania jednostka powinna poréwnac
ujemne réznie przejsciowe z przysztymi dochodami
do opodatkowania, wytaczajac odliczenia podatkowe
wynikajace z odwrdcenia tych ujemnych réznic
przejsciowych.

Spostrzezenie

Nie ma pewnosci co do tego, czy ujemne roznice
przejsciowe nalezy poréwnywac z przysztymi
dochodami do opodatkowania, ktore uwzgledniaj
odliczenia podatkowe zwigzane z tymi ujemnymi
roznicami przejsciowymi czy tez z przysztymi

dochodami do podatkowania, ktore takich odliczen
nie uwzgledniaja. RMSR proponuje wprowadzenie
doprecyzowania, ze przyszte dochody do
opodatkowania nie powinny uwzgledniac tych
odliczen podatkowych, aby unikng¢ podwojnego
ujmowania takich odliczen.

Data wejscia w zycie i zasady przejsciowe
Projekt nie okresla daty wejscia w zycie. RMSR wyznaczy
ja po analizie nadestanych uwag.

RMSR proponuje, aby zmiany obowigzywaty
retrospektywnie zgodnie z MSR 8 ,Zasady (polityka)
rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych

i korygowanie btedow”. Jednak w przypadku gdy zmiany
stosowane s poczynajac od pierwszego sprawozdania
z sytuacji finansowej, jednostka nie bedzie musiata
dokonywac reklasyfikacji miedzy zyskami zatrzymanymi
a innymi skfadnikami kapitatu wtasnego, aby dokonac
przeksztatcenia skumulowanych kwot ujetych w wyniku
finansowym, w pozostatych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wtasnym. Jesli dana
jednostka nie dokona takiego przeniesienia, nalezy
ujawnic ten fakt. Obowigzek petnego zastosowania
retrospektywnego dotyczytby jednostek stosujacych
MSSF po raz pierwszy.



RMSR wydaje roczne poprawki do MSSF
(cykl 2012-2014)

Niniejsze wydanie biuletynu przedstawia najnowsze poprawki do czterech MSSF, wydane w ramach procesu wprowadzania cyklicznych poprawek
do MSSF.

Dlaczego wprowadzono zmiany?

,Cykl dorocznych poprawek do MSSF 2012-2014"
wydany przez Miedzynarodowga Rade Standardéw » Poprawki dotycza nastepujacych standardow:
Rachunkowoéci (RMSR) to juz siédma edycja zmian

) - MSSF 5, Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
wprowadzanych w ramach tego procesu, ktérego celem

) S L ) zaniechana” - zmiany w metodach zbycia.
jest dokonanie niezbednych, cho¢ niepilnych, zmian

standardow. - MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - (i) obstuga
zobowigzan umownych; (i) zastosowanie zmian do MSSF 7 przy kompensacie

Data wejscia w zycie danych ujawnianych w skroconych srédrocznych sprawozdaniach

Zmiany dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajacych finansowych.

sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie, z mozliwoscia
wczesniejszego zastosowania. Wymogi dotyczace
okresu przejsciowego przedstawiono ponizej.

- MSR 19, Swiadczenia pracownicze” - stopa dyskonta: emisje na rynkach
regionalnych.

- MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” - ujawnianie informadji
Jednostki sprawozdawcze moga zdecydowac sie na W innym miejscu srodrocznego raportu finansowego”.
wczesniejsze zastosowanie poszczegoinych poprawek
wprowadzonych w ramach cyklu, gdyz nie ma
obowiazku jednoczesnego zastosowania wszystkich
zmian.

- Poprawki dotyczg okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku
lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania. Przewiduje sie,
iz zmiany te zostang zatwierdzone do stosowania na terenie UE w czwartym
kwartale 2015 roku.

Data wejscia w zycie powyzszych poprawek na terenie
UE uzalezniona jest od procesu jego zatwierdzenia przez
UE.

Jakie zmiany spowoduje wprowadzenie poprawek?

MSSF Temat Poprawka

MSSF 5

LAktywa trwate Zmiany w metodach  Poprawki proponuja specjalne wytyczne dotyczace MSSF 5 dotyczace przypadku reklasyfikacji
przeznaczone zbycia sktadnika aktywow (lub grupy aktywodw przeznaczonych do zbycia) z przeznaczonych do sprzedazy
do sprzedazy na przeznaczone do dystrybucji do wiascicieli (lub odwrotnie), lub w przypadku zaniechania ich
oraz dziatalno$¢ klasyfikacji jako przeznaczonych do dystrybucji. Poprawki stanowia, ze:

zaniechana” « tego typu reklasyfikacja nie bedzie stanowita zmiany planu sprzedazy lub dystrybucji do

wiascicieli, wobec czego nalezy stosowac wymogi dotyczacej klasyfikacji, prezentacji i wyceny
dotyczace nowej metody zbycia;

- aktywa, ktdre przestaty spetniac kryterium przeznaczonych do dystrybucji do wiascicieli (i nie
spetniaja kryteriéw przeznaczonych do sprzedazy) nalezy traktowac tak samo, jak aktywa, ktore
przestaty kwalifikowac sie jako przeznaczone do sprzedazy.

Poprawki maja zastosowanie prospektywne.

Biuletyn MSSF Naprzeciw standardom 15
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MSSF 7 Kontrakty ustugowe  Poprawki stanowig dodatkowe wytyczne precyzujace, czy dany kontrakt ustugowy stanowi
JInstrumenty kontynuacje zaangazowania w przekazywany skfadnik aktywow dla celow ujawnienia informacji
finansowe: wymaganych w odniesieniu do przekazywanych sktadnikow aktywow.

ujawnianie

informacji” Par. 42C(c) MSSF 7 stanowi, ze przekazanie uméw zgodnie z kontraktem ustugowym samo

w sobie nie stanowi ciagtosci zaangazowania zwigzanej z obowigzkiem ujawniania informadji o ich
przekazaniu.

W praktyce jednak wiekszos¢ kontraktow ustugowych zawiera dodatkowe klauzule, skutkujace
utrzymaniem ciggtosci zaangazowania w dany sktadnik aktywow, np. jezeli kwota i/lub termin
wyptaty zobowiazan zalezy od kwoty i/lub terminu otrzymania wptywow pienieznych.

Poprawki dostarczajg wskazowki w tym aspekcie.

Poprawki maja zastosowanie retrospektywne, jednak - aby unikna¢ ryzyka zastosowania
perspektywy czasu dla okreslania ujawnionej wartosci godziwej - jednostka sprawozdawcza nie
ma obowiazku zastosowania poprawek do okresdw rozpoczynajacych sie przed okresem rocznym,
w ktérym stosuje po raz pierwszy te poprawki.

Odpowiednia poprawka do MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowe] po raz pierwszy” zostata rowniez zawarta w poprawkach, by
unikng¢ dyskryminacji jednostek przechodzacych na MSSF.

Zastosowanie Poprawki do MSSF 7 zostaty wprowadzone w celu wyeliminowania watpliwosci dotyczacych
poprawek do MSSF uwzgledniania wymogdw ujawniania kompensaty aktywdw i zobowiazan finansowych

7 w odniesieniu (wprowadzonych w grudniu 2011 roku i obowigzujacych w odniesieniu do okresow

do ujawnien na rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie) w skroconych srodrocznych

temat kompensat sprawozdaniach finansowych oraz kwestii, czy, jezeli maja w nich zastosowanie, to czy we

w skroconych wszystkich sprawozdaniach sporzadzonych po 1 stycznia 2013 roku, czy tylko w pierwszym roku.
srodrocznych

sprawozdaniach Poprawki precyzuja, ze ujawnienia dotyczace kompensaty nie s3 wymagane w stosunku do
finansowych wszystkich okresow srédrocznych. Moze jednak zajs¢ potrzeba ujawnienia takich informadji

w skréconych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych zgodnie z wymogami MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Poprawki obowiazujg retrospektywnie zgodnie z MSR 8, Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.
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MSSF Temat Poprawka

MSR 19 Stopa dyskonta: Poprawki do MSR 19 wyjasniajg, ze wysoko oceniane obligacje przedsigbiorstw wykorzystywane
“Swiadczenia emisje na rynkach do szacowania stopy dyskonta swiadczen po okresie zatrudnienia powinny by¢ emitowane w tej
pracownicze” regionalnych samej walucie, co te zobowigzania. Poprawki umozliwig ocene wielkosci rynku takich obligacji na

poziomie waluty.

Poprawki obowiazujg od poczatku najwczesniejszego okresu poréwnawczego ujetego
w sprawozdaniu finansowym, w ktorym stosuje sie je po raz pierwszy. Wszelkie poczatkowe
korekty powinny zostac ujete w zyskach zatrzymanych na poczatku okresu.

MSR 34 Ujawnianie Poprawki wyjasniajg wymagania dotyczace informacji wymaganych w MSR 34 przedstawionych
,Srodroczna informadji w ramach srédrocznego raportu finansowego, ale poza $rodrocznym sprawozdaniem finansowym.
sprawozdawczo$¢ ,w innym miejscu Zgodnie z poprawkami informacje takie beda wtaczone do sprawozdania $rodrocznego przez
finansowa” srodrocznego odniesienie do innej czesci raportu srédrocznego dostepnego dla uzytkownikow na tych samych
raportu warunkach i w tym samym czasie, co $rodroczne sprawozdanie finansowe.
finansowego”

Poprawki obowiazuja retrospektywnie zgodnie z MSR 8 ,,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.
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Nasze rozwigzania informatyczne w zakresie MSSF

Exante i Finevare to sprawdzone rozwiazania informatyczne Deloitte w zakresie MSSF. Zostaly one zbudowane przez naszych

ekspertow i sa wynikiem ponad 10 lat doswiadczen we wdrazaniu zasad rachunkowosci dla instrumentow finansowych zgodnie
z MSSF, w szczegoélnosci: MSR 32, MSR 39, MSR 37, MSR 18, MSSF 9 oraz MSSF 13.

Adam Kotaczyk

Partner w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Finevare
akolaczyk@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Finevare:

Learn more about
Finevare:
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Finevare - rozwigzanie MSSF dla bankow
Finevare jest rozwigzaniem obstugujacym najbardzie
wymagajace obszary rachunkowosci MSSF w bankach:

« Utrata wartosci i rezerwy (MSR 39, MSSF 9, MSR 37),
« Zamortyzowany koszt (MSR 39, MSR 18),
+ Wycena do wartosci godziwej (MSR 39, MSSF 9, MSSF 13).

Rozwigzanie Finevare wdrazane jest jako dodatek do
istniejacej architektury systemow w banku i zostato

z sukcesem wdrozone w kilkunastu bankach, gtéwnie
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtowne funkcjonalnosci Finevare:

EIR — Modut efektywnej stopy procentowej

Modut dokonuije kalkulacji efektywnej stopy procentowej
(ESP) oraz wartosci dyskonta/premii do rozliczenia

w danym okresie raportowym. Modut jest dostosowany
do uwzgledniania wptywu zdarzen na kontrakcie
powodujacych przeliczenie ESP lub korekte amortyzadji.

FV — Modut wyceny do wartosci godziwej
Modut wspiera wycene do wartosci godziwej
bazujacg na podejsciu DCF. Wbudowane modele do
prognozowania przeptywow pienieznych moga byc
oparte na schematach spfat i przedpfat, modelach
szkodowosci, krzywych odzyskow, modelach utylizadji
i amortyzadji oraz krzywych dyskontowych.

IMP — Modut do szacowania utraty wartosci
(impairment)

Modut wspiera proces identyfikacji utraty wartosci
oraz wyceny ekspozycji indywidualnie istotnych.
Funkcjonalnos¢ modutu w zakresie podejscia
kolektywnego do szacowania utraty wartosci oparta
jest na szeregu modeli statystycznych do estymacji
parametréw ryzyka (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC — Modut korekty przychodu odsetkowego
Modut wyznacza korekte przychoddw odsetkowych
rozpoznawanych przez bank w systemach transakcyjno-
rozliczeniowych do wartosci przychoddw odsetkowych
wg MSR 39.

ACC — Modut ksiegowy

W module utrzymywane sg salda oraz generowane sg
polecenia ksiegowan (zwigzane z modutami EIR, FV, IMP,
IRC), ktore sg nastepnie eksportowane w formie plikéw
ptaskich do systemu centralnego bankurksiegi gtéwnej.

Finevare - IFRS solution for banking book
Finevare is a solution for the three most challenging
areas of IFRS accounting for banking book:

« Impairment and provisions (IAS 39, MSSF 9, IAS 37,),
+ Amortized cost (IAS 39, IAS 18),
« Fair value measurement (IAS 39, IFRS 9, IFRS 13).

Finevare is designed as an add-on to the existing
banking system architecture and has been successfully
implemented in several banks, mainly in the Central-
Eastern Europe.

Finevare - main functionalities:

EIR — Effective interest rate module

The module calculates effective interest rate (EIR) and
discount/premium amortization for a given reporting
period. The module handles specific contract events
which result in an adjustment to the EIR or discount/
premium amortization.

FV - Fair value module

The module supports fair value valuation based on

a DCF approach. The embedded behavioural cash flows
models may incorporate payment and prepayment
patters, impairment/default patterns, recovery curves,
exposure utilization and amortization models and
individual discount curves.

IMP - Impairment module

The module supports impairment identification
process and further workflow related to evaluation
of individually significant exposures. The module
functionality related to collective assessment of
impairment is based on statistical models of risk
parameters estimation (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC - Interest income correction module

The module calculates interest revenue according to IAS
39 and relevant the correction of the interest revenue
recognized in the banking system.

ACC - Accounting module

The module keeps track of accounting balances and
generates journal entries (related to EIR, FV, IMP, IRC
modules), which are further exported as data flat files to
the core banking system/General Ledger.



Exante”™

Exante - rozwigzanie MSSF dla przedsiebiorstw

Exante to system zarzadzania ryzykiem finansowym

wspierajacy nastepujace obszary:

+ Wycena portfela instrumentdw finansowych (MSR 39,
MSSF 9, MSSF 13)

« Zautomatyzowane procedury zwiazane
z rachunkowoscia zabezpieczen (MSR 39).

System Exante jest obecnie stosowany przez wiele
polskich przedsiebiorstw.

Kluczowe funkcjonalnosci Exante:

Rejestracja parametréw transakcji pochodnych
System pozwala na rejestracje transakcji zawartych na
rynkach: towarowym, walutowym i stopy procentowe;.

Okresowe wyceny instrumentéw pochodnych

i ich ksiegowania

System dokonuje automatycznych wycen na kazdy dzien
roboczy. Wyceny bazuja na srednich cenach rynkowych
pozyskiwanych z serwisu Reuters i spetniaja definicje
wartosci godziwej okreslonej w MSSF.

Okreslanie powiazan zabezpieczajacych
System umozliwia powigzanie pojedynczej transakcji
lub portfeli transakcji finansowych do pozydji
zabezpieczanych. Uzytkownik otrzymuje dostep do
predefiniowanych strategii zabezpieczajacych, ktére
53 juz sparametryzowane i dostosowane do jego
wymagan.

Przeprowadzanie i dokumentacja testow
skutecznosci

System przeprowadza testy skutecznosci metoda , dollar
offset” lub metoda regresji liniowej. Wyniki testéw

53 zapisywane w bazie danych, a uzytkownik moze
$ledzi¢ te wyniki oraz ma zapewniong petna i poprawna
dokumentacje zgodna z MSR 39.

Generowanie polecen ksiegowania

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen konieczna
jest ocena i pomiar skutecznosci poszczegolnych
powiazan zabezpieczajacych. Exante automatycznie
wylicza wartos¢ skuteczng i nieskuteczng wszystkich
powiazan zabezpieczajacych oraz przygotowuje
odpowiednie polecenia ksiegowania, ktére moga trafia¢
do systemu ksiegowego.

Exante - Risk Solution for corporate entities
supporting financial instruments accounting
under IFRS

Exante is a financial risk management system supporting
companies on following:

+ Valuation of financial instruments portfolio (in
accordance with I1AS 39, IFRS 9, IFRS 13)

- Automated procedures supporting application of
hedge accounting (IAS 39).

Exante is currently used by companies across many
industries (i.e. energy, manufacturing, resources, mining,
leasing).

Main Exante functionalities:

Registering derivatives parameters

The System captures derivatives in commodities, FX and
interest rates markets.

Periodic valuation of derivatives and accounting
of fair value

The System automatically calculates fair value at each
market day. Valuations are based on average market
prices derived from Reuters and comply with fair value
definition from IFRS.

Defining hedging relationships

The System links transaction or transactions portfolios
to hedged items. The User gets access to predefined
(parameterized and customized) hedging strategies.

Testing effectiveness of hedge relationships

The System conducts effectiveness tests using

dollar offset method or regression. Tests results are
saved in database and the User can track them. Full
documentation is prepared by the System in accordance
with 1AS 39.

Generation of postings to G/L

At the end of each accounting period Exante
automatically prepares journal entries for accounting
system. In case of hedge accounting it calculates
effective and ineffective part of all hedging relationships
and prepares appropriate postings.

Szymon Urbanowicz
Dyrektor w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Exante
surbanowicz@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Exante:

Learn more about
Exante:
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Nasze publikacje i przydatne linki

Tytut Opis

ot Biuletyn MSSF Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
e =| Praktyczny przewodnik po Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF / MSR 2015 MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do

konca pazdziernika 2014 r. oraz poréwnanie z Ustawa
o rachunkowosci (PSR).

i Wzorcowe Skonsolidowane Wzér skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Sprawozdanie Finansowe opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
2014 wedtug MSSF przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2014 roku

i pozniej.
Delalse Przewodnik po Niniejszy przewodnik po$wiecony jest przede wszystkim
znowelizowanych standardach sposobom rozliczania pofaczen jednostek gospodarczych
i \ MSSF 3 i MSR 27 zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdlnosci

w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury

wiasnosciowej.
Duieitta Przewodnik po MSSF 8 Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane
Segmenty Operacyjne z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac

zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy

% liczne przykfady zastosowania poszczegoinych rozwiazan

prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezptatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf
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Przydatne linki

MSSF
www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF

www.iasplus.com
Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i KIMSF oraz praktyczne
materiaty zrodtowe.

www.ifrs.org
Fundacja MSSF i Rada Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl
Ministerstwo Finansow (MF)

www.knf.gov.pl
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

www.kibr.org.pl
Krajowa Izba Biegtych Rewidentow (KIBR)

www.skwp.org.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP)

Deloitte
www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej (FASB)

WWW.sec.gov
Amerykanska Komisja ds. Papierow Wartosciowych
i Gietd (SEC)

Unia Europejska
Www.europa.eu
Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org
Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej

www.fee.be
Europejska Federacja Ksiegowych

WwWWw.esma.europa.eu
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych

Dodatkowe informacje dotyczace ustug,
programow, szkolen i publikacji
www.deloitte.com/pl

Deloitte Polska

www.deloitte.com
Deloitte Global
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Kontakt

Cztonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt: Eksperci Deloitte aktywnie wspieraja proces
implementacji MSSF. W tym celu stworzylismy
platforme ustug skierowanych gtéwnie na kwestie
zwigzane ze sprawozdawczoscia finansowa wedtug
MSSF oraz Krajowych Standardéw Rachunkowosci.
Doradztwo przy implementacji MSSF

Forma doradztwa i naszego zaangazowania

w ten proces jest w pefni elastyczna, umozliwiajac
jednostkom dostosowanie naszej pomocy do ich
specyfiki i indywidualnych wymagan.

Podstawowe ustugi, ktore swiadczymy to:

doradztwo w zakresie opracowania planu

Piotr Sokotowski Marcin Samolik ol MSSF
Partner Starszy Menedzer Implementad] !
E-mail: psokolowski@deloitteCE.com E-mail: msamolik@deloitteCE.com * pomoc przy identyfikacji i szacowaniu istotnych

roznic wynikajacych z zastosowania MSSF oraz ich
odzwierciedlenia w ksiegach,

+ opracowanie i modyfikacja planu kont oraz
dostosowanie systemow ksiegowych, jak
i sprawozdawczosci finansowej do zasad
wynikajacych z MSSF,

doradztwo w zakresie zmian organizacyjnych i obiegu
dokumentow spowodowane implementacjg MSSF,

opracowywanie polityki rachunkowosci w oparciu
0 przyjete zasady na gruncie MSSF,

Przemystaw Zawadzki Krzysztof Supera ] ) o
Starszy Menedzer Menedzer . :Oradlzfjwo l. opr:covvywam? pakietow .
E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com E-mail: ksupera@deloittece.com onsolidacyjnych oraz wzorow sprawozdan

finansowych dla podmiotéw indywidualnych i grup
kapitatowych,

doradztwo przy sporzadzaniu prospektow emisyjnych.

Konsultacje (w tym , hot-line”)

Obejmuja one opracowanie przez naszych
ekspertow analiz eksperckich w zakresie stosowania
regulacji MSSF, jak rowniez polskich standardéw
rachunkowosci. Konsultacje maja za zadanie
wskazanie wiasciwych - adekwatnych dla danego
zagadnienia - rozwigzan.

Pawet Tendera
Menedzer
E-mail: ptendera@deloitteCE.com

Szkolenia i warsztaty

szkolenia teoretyczne i warsztatowe z zakresu
regulacji MSSF,

« cykliczne szkolenia zwigzane ze zmianami
w regulacjach MSSF,

szkolenia w zakresie polskich standardow
rachunkowosci.

www.deloitte.com/pl
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Powyzsza publikacja zawiera jedynie informacje natury ogdinej. Deloitte Touche Tohmatsu Limited, Deloitte Global Services Limited, Deloitte
Global Services Holdings Limited, Deloitte Touche Tohmatsu Verein, firmy cztonkowskie oraz podmioty stowarzyszone nie Swiadcza tym
samym, ani nie przedstawiajg w tej publikacji porad ksiegowych, podatkowych, inwestycyjnych, finansowych, konsultingowych, prawnych
czy innych. Nie nalezy takze wytacznie na podstawie zawartych tu informacji podejmowac jakichkolwiek decyzji dotyczacych Panstwa
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umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnie$¢ sukces niezaleznie od
miejsca i branzy, w jakiej dziataja. 200 000 pracownikow Deloitte na Swiecie realizuje misje firmy: stanowic standard najwyzszej jakosci.

Specjalistow Deloitte faczy kultura wspotpracy oparta na zawodowej rzetelnosci i uczciwosci, maksymalnej wartosci dla klientow, lojalnym
wspotdziataniu i sile, ktorg czerpig z réznorodnosci. Deloitte to $rodowisko sprzyjajace ciagtemu pogtebianiu wiedzy, zdobywaniu nowych
doswiadczen oraz rozwojowi zawodowemu. Eksperci Deloitte z zaangazowaniem wspottworza spoteczng odpowiedzialno$¢ biznesu,
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