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Zmiany do MSR 19 (2011) — doprecyzowanie sposobu
rozliczania sktadek niezaleznych od stazu pracy

Dlaczego wprowadzono te poprawke?

Plany zdefiniowanych $wiadczen moga przewidywac
wplacanie skfadek przez pracownikdw lub strony trzecie.
MSR 19 (2011) traktuje takie sktadki jako cze$¢ Swiadczen
po okresie zatrudnienia i wymaga ich alokacji do okresow
zatrudnienia jako $wiadczenia o wartosci ujemne;.

W roku 2012 Komitet Interpretacyjny MSSF (Komitet)
otrzymat wnioski o doprecyzowanie tych regut od
uzytkownikéw obawiajacych sie problemow z alokacja
takich skfadek do okresow zatrudnienia metoda
prognozowanych uprawnien jednostkowych zgodnie
z wymogami MSR 19 (2011).

Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(RMSR) uznafa te obawy i w marcu 2013 roku opublikowata
projekt standardu ED/2013/4 pt. , Plany zdefiniowanych
Swiadczen. Sktadki pracownicze” (proponowane zmiany do
MSR 19) z propozycjami praktycznych uproszczen metody
rozliczania okreslonych sktadek pracowniczych i wptacanych
przez strony trzecie. Wiasnie ukoficzono prace nad tymi
poprawkami.

Jakie zmiany spowoduje wprowadzenie poprawek?
Obecnie dopuszcza sie rézne metody alokacji sktadek
wptacanych przez pracownikéw lub strony trzecie na okresy
zatrudnienia, w zaleznosci od tego, czy sktadki te zalezg od
stazy pracy, czy tez nie.

Poprawki do MSR 19 (201 1) umoZliwiaja ujmowanie
skfadek pracowniczych niezaleznych od stazu pracy

(a zatem uznawanych za powigzane wyfacznie

z zatrudnieniem pracownika w okresie, w ktérym sa
wymagalne) jako zmniejszenia kosztow zatrudnienia

w okresie, w ktérym przypada data ich wymagalnosci.
Dotyczy to sktadek stanowigcych staty procent
wynagrodzenia pracownika, sktadek ptatnych

w niezmienionej kwocie przez caty okres zatrudnienia lub
takich, ktdre zalezg od wieku danego pracownika.

Spostrzezenie
Jednostki moga, ale nie musza, rozliczac takie skfadki

jako zmniejszenie kosztow zatrudnienia w tym samym
okresie, w ktorych przypada termin ich pfatnosdi,
zamiast rozpisywac je na okresy zatrudnienia metodg
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Wybrang
metode rozliczania sktadek nalezy konsekwentnie
stosowac do wszystkich plandw zdefiniowanych
Swiadczen.

+ Poprawki do MSR 19 (2011) umozliwiaja ujmowanie skfadek pracowniczych
niezaleznych od stazu pracy jako zmniejszenia kosztow zatrudnienia w danym
okresie zatrudnienia zamiast alokowania sktadek do poszczegdinych okresow
zatrudnienia.

Pozostate sktadki pracownicze lub wptacane przez strony trzecie nalezy alokowac
na okresy zatrudnienia zgodnie ze wzorem obliczania sktadek programu lub
metoda liniowa.

- Poprawki wchodza w zycie w lipcu 2014 roku, z mozliwoscia wczesniejszego
zastosowania.

W przypadku sktadek, ktére nie s3 uzaleznione wylacznie
od stazu pracy, ujemna warto$¢ Swiadczenia wynikajaca
z kwoty sktadki nalezy przypisa¢ do okresow zatrudnienia
wedtug wzoru obliczania sktadki programu lub metoda
liniowa, zgodnie z metoda przyjeta przy rozliczaniu
Swiadczen brutto zgodnie z par. 70 MSR 19 (2011).

Data wejscia w zycie

Poprawki majg zastosowanie retrospektywne i obowigzuja
w stosunku do rocznych okresow rozliczeniowych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku lub po tej dacie,

z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

Spostrzezenie
Poprawka nie podaje jednoznacznej definicji uznania sktadek pracowniczych za
niezalezne od stazu pracy”. Zamiast tego podano przyktad sktadek uznawanych

(staty procent wynagrodzenia pracownika, stata kwota lub sktadka zalezna od wieku
pracownika) i nieuznawanych za niezalezne (procent wynagrodzenia rosnacy wraz
z okresem zatrudnienia).
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RMSR proponuje zmiany do MSR 27, ktére umozliwia
zastosowanie metody praw wtasnosci w jednostkowych

sprawozdaniach finansowych

Proponowane poprawki umozliwig jednostce sprawozdawczej zastosowanie
metody praw wiasnosci do rozliczania inwestycji w podmiotach zaleznych,
stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzieciach w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Dlaczego proponuje si¢ zmiany do MSR 27?

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” wymaga
od jednostek rozliczania inwestycji w podmiotach
zaleznych, stowarzyszonych oraz we wspdlnych
przedsiewzieciach po koszcie lub zgodnie z MSSF 9
Instrumenty finansowe” (lub zgodnie z MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, jezeli nie
przyjety jeszcze MSSF 9).

W toku konsultacji planu prac na rok 2011 cze$¢
uzytkownikow standardow wskazata, ze przepisy
obowiazujace w niektorych krajach wymagaja od
podmiotéw gospodarczych stosowania metody praw
wiasnosci w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
przy rozliczaniu inwestycji w jednostkach zaleznych,
stowarzyszonych i we wspolnych przedsiewzigciach.
Ponadto zwracano uwage, ze w wiekszosci przypadkow
réznica miedzy jednostkowym sprawozdaniem
finansowym sporzadzonym wedtug MSSF a takim samym
sprawozdaniem sporzadzonym zgodnie z lokalnymi
przepisami sprowadzata sie wiasnie do wykorzystania
metody praw wiasnosci.

RMSR uznata te argumenty i opracowata projekt
ED/2013/10, ktory umozliwia zastosowanie metody praw
wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
do rozliczania inwestycji w podmiotach zaleznych,
stowarzyszonych i we wspdlnych przedsiewzigciach.

Czego dotycza proponowane zmiany do MSR 27?
Jednostka sprawozdawcza bedzie mogta rozliczac
inwestycje w podmiotach zaleznych, stowarzyszonych

i we wspdlnych przedsiewzieciach w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym metoda praw wiasnosci. WWobec
tego bedzie mogfa je rozliczac:

(i) wedtug kosztu; lub

(il) zgodnie z MSSF 9 (lub MSR 39); lub

(i) metoda praw wiasnosci.

Ta dowolnos¢ wyboru dotyczy wszystkich kategorii
inwestycji.

Spostrzezenie
MSSF nie wymagaja sporzadzania jednostkowego

sprawozdania finansowego. Jest to wymag lokalny,
stawiany przez krajowych regulatoréw lub innych
uzytkownikow sprawozdan finansowych.

Proponuje sie rowniez poprawki do MSR 28 , Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsiewzieciach”, ktdre maja wyeliminowac
potencjalny konflikt z MSSF 10, Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”. Poprawki te wyjasnia, ze

par. 25 (ktory wymaga, by czes¢ wyniku finansowego
uprzednio ujeta w pozostatych catkowitych dochodach,
a zwigzana ze zmniejszeniem udziatow wiasnosciowych,
zostata przeniesiona na wynik finansowy) dotyczy
wylacznie sytuacji, kiedy udziat jednostki w podmiocie
stowarzyszonym lub we wspdlnym przedsiewzieciu
ulega zmniejszeniu, ale nie zmienia klasyfikacji danej
inwestycji jako podmiotu stowarzyszonego lub wspolnego
przedsiewziecia.

Data wejscia w zycie i termin nadsytania uwag
Projekt nie okresla daty wejscia w zycie. RMSR wyznaczy

ja po analizie nadestanych uwag. Jednostki miatyby
obowiazek retrospektywnego zastosowania propozydi
zgodnie z MSR 8 , Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”.

Projekt nie przewiduje specjalnych zwolnien dla jednostek
stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Spostrzezenie

Zdaniem RMSR, jednostka sprawozdawcza stosujaca
metode praw wiasnosci w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym nie musi przeprowadza¢ zadnych
dodatkowych procedur, poniewaz moze korzysta¢

z informadji zamieszczonych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym (tj. danych z konsolidadji
podmiotow zaleznych zgodnie z MSSF 10 oraz

z zastosowania metody praw wiasnosci do podmiotow
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzie¢ zgodnie

z MSR 28).




Reforma rachunkowosci zabezpieczen: lepsze dostosowanie

do zarzadzania ryzykiem

Pod pewnymi wzgledami modele rachunkowosci
zabezpieczen przyjete w MSR 39 i w MSSF 9 sa
podobne:

+ Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen zalezy od
decyzji jednostki.

+ W MSSF 9 w wielu przypadkach zastosowano
terminologie przyjeta w modelu rachunkowosci MSR 39
(pozycja zabezpieczana, instrumenty zabezpieczajace,
zabezpieczenie wartosci godziwej, zabezpieczenie

przeptywow pienieznych, nieskutecznosc zabezpieczenia

itd.).

+ Mechanizm rachunkowosci zabezpieczeh wartosci
godziwej, przeptywdw pienieznych i inwestycji netto
w obu modelach jest taki sam.

+ Z wyjatkiem nieskutecznosci zabezpieczenia zwigzanej

z inwestycjami kapitatowymi klasyfikowanymi do wyceny
w wartosci godziwe] przez pozostate catkowite dochody

w modelu MSSF 9, nieskuteczno$¢ zabezpieczenia
ujmuje sie w wyniku finansowym.

+ Metoda okredlania poziomu nieefektywnosci
ujmowanego przy zabezpieczaniu przeptywow
pienieznych, czesto zwana , testem nizszej wartosci”
w obydwu modelach rachunkowosci jest taka sama.

+ W obydwu modelach utrzymano zakaz stosowania
rachunkowosci zabezpieczen do wystawionych opgji.

Dlaczego wprowadzono mozliwos¢ wyboru modelu

rachunkowosci zabezpieczen?

Na samym poczatku trzeciej fazy projektu zastapienia
MSR 39 Rada podzielita projekt na odrebne watki:

0gdIna rachunkowos¢ zabezpieczen oraz rachunkowos¢
zabezpieczen portfela (zwang réwniez makro hedgingiem).
Rada zdecydowata o zakonczeniu prac nad ogdlnym
modelem rachunkowosci zabezpieczen niezaleznie od
prac nad makro hedgingiem, poniewaz prace nad drugim
z obszarow wymagaly dodatkowych badan i zbierania
opinii uzytkownikow. RMSR zdecydowata zatem, ze

w okresie prowadzenia dalszych prac nad tym rodzajem
rachunkowosci zabezpieczen wigkszos¢ przepisow
zawartych w MSR 39 zostanie utrzymanych w mocy, tak
aby nie utrudniac jednostkom stosowania rachunkowosci
zabezpieczen w okresie przejsciowym.

Kwestia zachowania zasad rozliczania zabezpieczen
wartosci godziwej portfela przy jednoczesnym
zastosowaniu MSSF 9 rodzi pytanie, czy rachunkowos¢
zabezpieczen przeptywow pienigznych w skali makro
powinna by¢ zgodna z ogdlnym modelem rachunkowosci
zabezpieczen w MSSF 9, czy tez nalezy zachowac zasady
obowiazujgce w modelu MSR 39 do czasu zakonczenia

Streszczenie

RMSR zakonczyfa prace nad nowymi wytycznymi dotyczacymi rachunkowosci
zabezpieczen, stanowigcymi czes¢ MSSF 9. Jednostki stosujace MSSF 9 beda

mogty dokona¢ wyboru miedzy modelem rachunkowosci zabezpieczer zgodnym

z MSR 39 lub z MSSF 9. Rada zweryfikuje mozliwo$¢ wyboru po zakofczeniu prac
nad projektem dotyczacym makro hedgingu. Wymagania dotyczace rachunkowosci
zabezpieczen, zawarte w MSSF 9, wprowadzono w odpowiedzi na krytyke pod
adresem MSR 39, czesto postrzeganego jako zbyt sztywny, niedopasowany do
zasad zarzadzania ryzykiem.

Nadal pozostaja trzy typy rachunkowosci zabezpieczen: zabezpieczenie przeptywdw
pienieznych, wartosci godziwej i inwestycji netto. Wprowadzono jednak istotne
zmiany w zakresie rodzajow transakcji kwalifikujacych sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w szczegdlnosci rozszerzono zakres rachunkowosci zabezpieczen
pozycji niefinansowych. Zmiany w rozliczaniu kontraktéw forward i opji
wykorzystywanych w powiazaniach zabezpieczajgcych zredukujg zmienno$¢ wyniku
finansowego w poréownaniu do MSR 39, a zatem moga okazac sie atrakcyjne dla
niektorych podmiotow.

Testy skutecznosci zastapiono zasada , powigzania ekonomicznego”. Nie wymaga
sie juz retrospektywnej oceny skutecznosci zabezpieczenia. Elastycznosé nowych
zasad rownowazy poniekad poszerzenie wymogow dotyczacych ujawnienia
informacji o zarzadzaniu ryzykiem w jednostce. Towarzyszace projektowi
uzasadnienie wnioskow jest diugie i zawiera obszerne wyjasnienia réznic miedzy
nowymi wytycznymi a MSR 39.

Data wejscia standardu w zycie, pierwotnie okreslona na 1 stycznia 2015, zostata
zniesiona. Wczedniejsze stosowanie standardu jest nadal mozliwe (z zastrzezeniem
wdrozenia MSSF 9 w UE).

Projekt ogolny
Wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen stanowia trzecia faze projektu RMSR
dotyczacego zastapienia MSR 39 nowym standardem. Pierwsza faza obejmowata

klasyfikacje i wycene. Zakonczyta sie na przefomie roku 2009 i 2010 opracowaniem
MSSF 9. Druga, niezakonczona jeszcze, faza skupia sie na utracie wartosci aktywow
finansowych. Po zakonczeniu kazdej fazy Rada dodaje nowe wymogi do MSSF 9.
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prac nad projektem dotyczacym zabezpieczer makro.
RMSR jest zdania, ze rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci
godziwej w skali makro jest wyjatkiem i ze nalezy zachowac
w mocy MSR 39 do czasu zakonczenia catego projektu
dotyczacego rachunkowosci zabezpieczen na poziomie
portfela, wobec czego nie nalezy wprowadza¢ do MSSF 9
zadnych wyjatkow. Pewne grupy uzytkownikow przekazaty
jednak Radzie zdecydowanie negatywna opinie dotyczaca
zastosowania wymogow MSSF 9 przed zakofczeniem
projektu dotyczacego zabezpieczen makro. Gtownym
powodem obaw byta niepewnos¢, czy praktyki ujete

w MSR 39 w odniesieniu do zabezpieczeh przeptywodw
pienieznych (makro hedging) beda nadal dopuszczalne

w MSSF 9. W szczegolnosci dotyczyto to tzw. ,proxy
hedgingu” (tj. wyznaczania powiazan zabezpieczajacych,
ktore nie odpowiadaja doktadnie metodom zarzadzania
ryzykiem stosowanym przez jednostke). Kwestionowano
réwniez sensownos¢ wymogu weryfikadji i wprowadzenia
zmian w rachunkowosci zabezpieczen w sytuacji, gdy projekt
dotyczacy zabezpieczen w skali makro nie zostat jeszcze
zakonczony. W odpowiedzi na te uwagi RMSR wyjasnifa,

ze proxy hedging jest dozwolonym sposobem wyznaczania
pozycji zabezpieczanej zgodnie z MSSF 9 pod warunkiem, ze
odzwierciedla stosowane metody zarzadzania ryzykiem.

Biorac jednak pod uwage obawy i niepewnos¢ dotyczacych
zabezpieczen przeplywdw pienieznych na poziomie makro
zgodnie z MSSF 9, RMSR rozwazata poszerzenie zakresu
dopuszczonych wyjatkow wiasnie o zabezpieczenia
przeptywow pienigznych w skali makro. Ustalono, ze tak
specyficzny wyjatek trudno bytoby opisac i Ze zwiekszytoby
to stopien komplikacji standardu. Wobec tego Rada
zdecydowata si¢ pozostawi¢ jednostkom sprawozdawczym
mozliwo$¢ wyboru miedzy zastosowaniem wymogow
rachunkowosci zabezpieczen zgodnych z MSSF 9 (w tym
wyjatku dotyczacego rachunkowosci zabezpieczen
przeptywow pienieznych portfela zwigzanych z ryzykiem
stopy procentowej) a zachowaniem wymogow MSR 39

w odniesieniu do rachunkowosci zabezpieczen jako catosci
do czasu zakonczenia prac nad projektem zabezpieczen na
poziomie portfela. Jednostka moze nastepnie zdecydowac
0 zastosowaniu wymogow zawartych w MSSF 9 od
poczatku dowolnego okresu sprawozdawczego (na
zasadach przejsciowych opisanych w MSSF 9).

Warto zauwazy¢, ze nowe ujawnienia z zakresu
rachunkowosci zabezpieczen wejda w zakres MSSF 7 i beda
miaty zastosowanie zarowno do jednostek, ktdre zdecyduja
sie przejs¢ na MSSF 9, jak i do tych, ktore zechcg pozostac
przy zasadach zawartych w MSR 39.

Jaki jest cel wprowadzania alternatywy do modelu
rachunkowosci zabezpieczen opisanego w MSR 39?
Wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen

zawarte w MSR 39 byly przedmiotem krytyki jako zbyt
rygorystyczne i niezwigzane z faktycznym zarzadzaniem
ryzykiem na poziomie jednostki. Skomplikowane zasady
MSR 39 utrudniaty jednostkom nie tylko stosowanie
rachunkowosci zabezpieczen, ale rowniez wyjasnianie
wynikow jej zastosowania w kontekscie prowadzonej
dziatalnodci i dziatah z zakresu zarzadzania ryzykiem. Ten
brak przetozenia praktycznego wynika z faktu, ze MSR 39
traktuje rachunkowo$c¢ zabezpieczen jako wyjatek od zasad
normalnego ujmowania i wyceny okreslonych w MSSF,

a nie jako metode odzwierciedlenia sposobdw zarzadzania
ryzykiem przyjetych przez dang jednostke. Dlatego tez
RMSR postanowita rozwigza¢ problem opracowujac
alternatywne metody rachunkowosci zabezpieczen zawarte
w MSSF 9.

RMSR zdecydowata przy tym, ze rachunkowos¢ ta

powinna stac sie sposobem przedstawienia metod
zarzadzania ryzykiem przyjetych przez dany podmiot.
Innymi stowy, rachunkowos¢ zabezpieczen ma ilustrowac
cel i skutek zastosowania instrumentow zabezpieczajacych
(najczesciej, instrumentow pochodnych) i ich wykorzystanie
w zarzadzaniu ryzykiem. Rachunkowosc zabezpieczen
nadal jest jednak rozwigzaniem dobrowolnym i stanowi
odstepstwo od standardowych wymogow rachunkowosci.

W kolejnym rozdziale przedstawiono krotki przeglad
najwazniejszych réznic w poréwnaniu do modelu

z MSR 39. W uzasadnionych przypadkach podkreslono
réwniez najwazniejsze zmiany wprowadzone przez Rade
do propozycji zawartych w projekcie opublikowanym

w grudniu 2010 roku i we wrzesniu 2012 roku.

Instrumenty zabezpieczajace

Kwalifikowane instrumenty zabezpieczajace
Podstawowa roznica w poréwnaniu do modelu z MSR 39,
w ktorym instrumenty zabezpieczajace kwalifikuja sie

do rachunkowosci zabezpieczen, jest uwzglednienie

w MSSF 9 niepochodnych instrumentdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zgodnie z MSR 39 instrumenty zabezpieczajace to takie,
ktore odpowiadaja definicji instrumentu pochodnego,

z jednym wyjatkiem: ryzyko kursowe mozna zabezpieczac
niepochodnymi instrumentami finansowymi

(np. kredytami walutowymi). W nowym, alternatywnym
modelu przedstawionym w MSSF 9, RMSR zdecydowata
sie zrezygnowac z instrumentu pochodnego jako



podstawowego kryterium kwalifikacji na rzecz kryterium,
czy dany instrument podlega wycenie do wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

W praktyce niewiele jest przyktadow instrumentow
niepochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy (WGPWF), wykorzystywanych jako
zabezpieczenia. Scenariusz taki jest jednak prawdopodobny
na przyktad w przypadku jednostki inwestujacej w fundusz,
ktory inwestuje w instrumenty o cenach zaleznych od

cen towaréw notowanych na gietdach, a inwestycja

taka wykorzystywana jest do zabezpieczenia od ryzyka
cenowego zwigzanego z prognozowanymi zakupami
towardw.

Zakres zmian dotyczacych instrumentow zabezpieczajacych
zwigzany jest ze sposobem ich rozliczania, w szczegolnosci
z metoda rozliczania opdji i kontraktow forward.

Rozliczanie wartosci czasowej opgji

Zgodnie z MSR 39 jednostki wykorzystujace opcje

w rachunkowosci zabezpieczen ujmujg zmiany skfadnika
wartosci godziwe] — wartosci czasowej opcji przez wynik
finansowy. Moze to prowadzi¢ do wzrostu zmiennosci
wyniku finansowego. Z perspektywy zarzadzania ryzykiem
jednak wartos¢ czasowa opdji (zwykle rowna premii
opcyjnej) stanowi koszt zabezpieczenia. Innymi stowy, koszt
zosta poniesiony w celu zapewnienia jednostce ochrony
przed niekorzystnymi zmianami ceny.

Wobec tego, przy opracowywaniu modelu MSSF 9, RMSR
zdecydowata, ze warto$¢ czasowg opcji niewyznaczong
do zabezpieczenia nalezy rozlicza¢ w wyniku finansowym
jako koszt, a nie przez warto$¢ godziwg. Takie podejscie
redukuje poziom zmiennosci wyniku finansowego.
Rozliczanie warto$ci w czasie mozna traktowac jako
proces dwuetapowy (poniekad zblizony do mechanizmu
rozliczania rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych).

Pierwszy etap polega na ujmowaniu zmiany wartosci
czasowej opcji w pozostatych catkowitych dochodach
na okres zabezpieczenia (w stopniu, w jakim sktadnik ten
dotyczy pozycji zabezpieczanej).

Drugi etap obejmuje wyksiegowanie kwot z kapitatu

wiasnego i ujecie ich w wyniku finansowym. Mechanizm ten

zalezy jednak od klasyfikacji pozycji zabezpieczanej, ktéra

moze byc:

* pozycja ,zwigzana z transakcja” (np. zabezpieczenie
prognozowanej transakgji); lub

* pozycja ,zwigzana z okresem” (np. zabezpieczenie
istniejacej pozydji, np. zapaséw, na dany okres).

W przypadku pozycji zabezpieczanych ,, zwiazanych

z transakcjg” skumulowana zmiane wartosci godziwej
odroczong w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie
w wyniku finansowym w tym samym momencie, co pozycje
zabezpieczang. Jezeli pozycja zabezpieczana powoduje ujecie
niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowiazania’',
wyksiegowuije sie wartos¢ z kapitatu wiasnego i ujmuje

w ramach poczatkowe] wartosci bilansowej pozydji
zabezpieczanej. Kwote te ujmuije sie w wyniku finansowym
w momencie, w ktorym pozycja zabezpieczana oddziatywa
na ten wynik zgodnie z normalnymi zasadami rozliczania
pozycji zabezpieczanej.

W przypadku pozycji zabezpieczanych ,,zwiazanych

z okresem” kwoty odroczone w kapitale wiasnym przenosi
sie w inny sposob. Zamiast odnosi¢ koszt opcji do okreslone;
transakcji, kwote pierwotnej wartosci opdji w czasie
zwiazana z pozycjg zabezpieczang® amortyzuje sie racjonalna
metoda (w miare mozliwosci liniowo) z kapitatu wiasnego
na wynik finansowy w okresie obowigzywania powiazania
zabezpieczajacego.

Punkty forward i spread walutowy

W odpowiedzi na propozycje RMSR dotyczace zmiany
sposobu rozliczania wartosci czasowej opcji pewna liczba
uzytkownikdw zaproponowata zastosowanie podobnego
podejécia przy rozliczaniu punktow forward w kontraktach,
w ktorych tylko element spotowy jest wyznaczony do
powiazania zabezpieczajacego zgodnie z modelem MSSF 9.
Zgodnie z MSR 39, jezeli tylko element spotowy wchodzi

w skiad powigzania zabezpieczajacego, punkty forward
ujmuje sie w wyniku finansowym w wartosci godziwej, co
powoduje wahania wyniku finansowego. Sytuacja, w ktorej
jednostka wyznacza do powiazania zabezpieczajacego tylko
element spotowy kontraktu forward, moze na przykfad
dotyczy¢ zabezpieczenia skfadnika aktywodw, takiego jak
zapasy, nienarazonego na ryzyko walutowej wynikacje

1 Lub staje sie uprawdopodobnionym przysztym zobowigzaniem,
ktdrego dotyczy rachunkowosc zabezpieczen wartosci godziwej.

2 Okresla sie jg w odniesieniu do hipotetycznej opcji o warunkach
odpowiadajqcych pozycji zabezpieczanej.
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Zgodnie z MSR 39

krzywej terminowej, ale narazonego na ryzyko zmian cen
biezacych.

Po omowieniu wnioskdw respondentéw RMSR
zaakceptowata alternatywne rozliczanie punktéw forward
w ramach MSSF 9, przy czym w przeciwienstwie do
wartosci opdji w czasie jest to rozwigzanie mozliwe, nie
obowigzkowe. W przypadku zastosowania go, punkty
forward rozlicza sie podobnie do wartosci czasowej opdji,
ktorych tylko wartos¢ wewnetrzna jest wyznaczona do
powiazania zabezpieczajacego (zgodnie z opisem wyzej).

Podobnie do punktéw forward, po otrzymaniu opinii
dotyczacych projektu opublikowanego we wrzesniu

2012 roku, wielu uzytkownikéw uznato, ze zmiany
wartosci godziwej spreadu walutowego na instrumentach
pochodnych denominowanych w walutach obcych nie
powinny by¢ uznawane za nieskutecznos¢ zabezpieczenia,
lecz za nieunikniony koszt zabezpieczenia, podobnie do
zmian wartosci godziwej punktdw forward w kontrakcie
forward. Rada zweryfikowata wiec zrewidowac swoje
podejscie. W efekcie MSSF 9 umoZliwia oddzielenie

i wyfaczenie spreadu walutowego na instrumencie
finansowym z powigzania zabezpieczajacego w taki sam
sposdb, jak w przypadku punktéw forward.

Pozycje zabezpieczane

RMSR wprowadzifa istotne zmiany typdw pozycii
kwalifikujacych sie do rachunkowosci zabezpieczen oraz
sposobOw wyznaczania pozycji zabezpieczanych w modelu
MSSF 9. Najwazniejsze z tych zmian przedstawiono ponizej.

Zabezpieczanie elementéw ryzyka

Zgodnie z nowymi zasadami

Instrument
zabezpieczajacy

Zabezpieczanie komponentéw ryzyka

Zgodnie z MSR 39 jednostka moze zabezpieczy¢ sie przed
okreslonym rodzajem ryzyka (lub jego elementem) pod
warunkiem, ze ryzyko to mozna wyodrebnic i wiarygodnie
wyceni¢. Zabezpieczenie komponentow ekspozycji

na ryzyko czesto okresla sie mianem ,,zabezpieczenia
czesciowego”. Na przykfad ryzyko stopy procentowe]
obligadji stanowi czesto element ryzyka kwalifikujacy

sie do zabezpieczenia czesciowego, poniewaz da sie

je wyodrebnic i wiarygodnie wycenic. Jednak zgodnie

z MSR 39 w przypadku pozydji niefinansowej jednostka
moze zabezpieczy¢ catos¢ ryzyka lub tylko ryzyko
walutowe. Nie dopuszcza sie zabezpieczania innych
elementdw ani czesci ryzyka.

Poniewaz MSR 39 ogranicza liczbe typow ryzyka
kwalifikowanych przy zabezpieczaniu pozydji
niefinansowych, w pewnych przypadkach jednostki
sprawozdawcze nie s w stanie zastosowac rachunkowosci
zabezpieczen do pozycji niefinansowych lub s3 zmuszone
wyznaczac pozycje zabezpieczane w sposob niezgodny

z przyjeta metoda zarzadzania danym rodzajem ryzyka.
Moze to powodowac nieskutecznos¢ zabezpieczenia, ktéra
nie znajduje wynika z podejscia do zarzadzania ryzykiem.

Model rachunkowosci zabezpieczen zgodny z MSSF 9
rozszerza zakres kwalifikowanych elementéw ryzyka na
pozycje niefinansowe, pod warunkiem, ze dany element
da sie wyodrebnic i wiarygodnie wyceni¢. Wobec tego
jednostki moga zastosowac rachunkowos¢ zabezpieczen
do rozliczania elementdw ryzyka dotyczacych pozycji
niefinansowych, ktore nie kwalifikowatyby sie do tego
zgodnie z MSR 39.

Warto zauwazy¢, ze mozliwo$¢ wyodrebnienia danego
elementu ryzyka nie zalezy od tego, czy zostat on okreslony
w kontrakcie. Jezeli jednak nie zostat, wyodrebnienie
wymiernych elementdw ryzyka dotyczacych ceny rynkowej
moze okazac sie trudniejsze. W szczegolnosci jednostki
moga miec problem z ustaleniem sposobu wyceny
okreslonych pozycji niefinansowych przez uczestnikdw

Element
ryzyka

Element
ryzyka

Instrument

e rynku (tj. z analizg struktury rynku) w celu ustalenia, czy

dany element ryzyka da sie wyodrebnic i wiarygodnie
wycenic.

Element
ryzyka

Element
ryzyka Przyktadem moze by¢ ustalenie, czy ryzyko cenowe
dotyczace paliwa lotniczego zawiera komponent w postaci

ryzyka ceny ropy naftowej.

Niefinansowa
pozycja
zabezpieczana

Niefinansowa
pozycja
zabezpieczana



Pozycja zabezpieczana zawierajaca instrumenty
pochodne (,pozycje syntetyczne”)

Wymogi rachunkowosci zabezpieczen zgodne z MSSF 9
dopuszczaja wyznaczenie pozycji zabezpieczanej bedacej
zagregowana ekspozycja, zawierajaca instrument
pochodny. Jest to réznica w poréwnaniu z MSR 39,
poniewaz standard ten wyraznie zabrania wyznaczania
instrumentu pochodnego jako pozycji zabezpieczanej.
W praktyce okazywato sie to trudne dla niektorych
jednostek zarzadzajacych ryzykiem obejmujacym
instrumenty pochodne.

Wezmy na przyktad jednostke, ktéra prognozuje
konieczno$¢ zakupu towaru w walucie obcej (WO).
Jednostka ta moze zarzadzac ryzykiem cen towarow

(w WO) z dwuletnim wyprzedzeniem za pomoca
rozliczanego w kwocie netto kontraktu forward
ustalajacego cene jednostkowa tego towaru na poziomie
100 WO. Rok pdZniej jednostka moze chcie¢ zabezpieczyé
sie przed ryzykiem walutowym wynikajacym z potaczenia
prognozy zakupu towaru i towarowego instrumentu
pochodnego (tj. zagregowanej lub syntetycznej ekspozydji
walutowej z tytutu zakupu towaru po cenie jednostkowe]
100 WO). Model rachunkowosci zabezpieczen przyjety

Powigzanie zabezpieczajace 1

(zabezpieczenie przeptywow

pienieznych) Ekspozycja

Derywat 1

w MSSF 9 dopuszcza wyznaczanie zagregowanej ekspozycji
W powiazaniu zabezpieczajacym, co ilustruje ponizszy
wykres.

Prognoza zakupu (WO)

Kontrakt forward na zakup (WO)

Powiazanie zabezpieczajace 2
(zabezpieczenie przeptywoéw
pienieznych)

Stata ekspozycja w WO

Walutowy kontrakt forward

Biuletyn MSSF 9



Grupy i pozycja netto

Dla efektywnego zabezpieczenia ekspozycji na ryzyko
w strategiach zarzadzania ryzykiem czesto stosuje sie
analize ryzyka zagregowanego na poziomie portfela.
Podejécie takie umozliwia jednostce wykorzystanie
naturalnej kompensaty pozydji ryzyka, ktdra eliminuje
np. koniecznos¢ zabezpieczania poszczegolnych pozydii
kompensujacymi sie instrumentami pochodnymi.

MSR 39 ogranicza zastosowanie rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do grup pozycji oraz pozydji
netto, wobec czego czasem nie mozna jej zastosowac, co
powoduje, ze wynik rachunkowy nie jest adekwatny do
przyjetej metody zarzadzania ryzykiem.

W projekcie RMSR zaproponowano, by grupy pozydji (np.
grupy aktywow) oraz pozycje netto (np. saldo aktywdw

i zobowiazan lub prognoz zakupu i sprzedazy) zabezpieczad
zbiorczo jako grupe, pod warunkiem, ze grupa ta sktada sie
z kwalifikujacych sie pozycji i ze pozycje te traktowane sa
jako grupa w procesie zarzadzania ryzykiem. Dodatkowe
ograniczenie dotyczyto zabezpieczen przeptywow
pienieznych pozydji netto: kompensata przeptywow
pienieznych narazonych na ryzyko objete zabezpieczeniem
musiata oddziatywac na wynik finansowy w tym samym
okresie sprawozdawczym i tylko w nim. Ograniczenie

to miato wyeliminowac¢ anomalie rachunkowe, ktore
pojawityby sie w przypadku ubruttowienia zysku lub straty
netto na pojedynczym instrumencie zabezpieczajacym

i ujecia go w réznych okresach. Ograniczenie to poddano
jednak ostrej krytyce, gdyz zdaniem wielu uzytkownikow
nie pasowato ono do sposobow zarzadzania ryzykiem
stosowanych w jednostkach. Biorgc pod uwage te

opinie, RMSR usunefa to ograniczenie z ostatecznej wersji
propozycji. Zastosowanie zabezpieczen przeptywow
pienieznych pozydji netto ograniczono jednak do ryzyka
kursowego.

RMSR zdecydowata tez, ze zabezpieczenia pozycji
netto wptywajace na poszczegolne pozycje rachunku
zyskow i strat nalezy prezentowac oddzielnie od pozycji
zabezpieczanych.

Inwestycje kapitatowe klasyfikowane jako
wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate
catkowite dochody

MSSF 9 wydany w listopadzie 2009 roku wprowadzit
pojecie wyceny okreslonych inwestycji kapitatowych

w ,wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody”
(WGPCD). Zgodnie z ta klasyfikacja, zmiany wartosci
godziwej wszystkich pozycji z wyjatkiem dywidend
otrzymanych z inwestycji ujmuije sie trwale w pozostatych
catkowitych dochodach.

Poniewaz zmiany wartosci godziwej nie wptywaja na
wynik finansowy, RMSR zaproponowata w projekcie,

by te inwestycje kapitatowe nie kwalifikowaty sie jako
pozycje zabezpieczane. Propozycja ta jednak nie spotkata
sie z poparciem, poniewaz wiele przedsiebiorstw zarzadza
ryzykiem rynkowym inwestycji kapitatowych niezaleznie od
ich klasyfikacji rachunkowej.

Po weryfikacji zatem RMSR przyznata, Ze nalezy
uwzgledni¢ zarzadzanie ryzykiem niezaleznie od
klasyfikacji rachunkowej tych pozydji. Rada zdecydowata
réwniez o ujmowaniu nieskutecznosci zabezpieczenia

w pozostatych catkowitych dochodach ze wzgledu na to,
ze wszystkie zmiany wartosci godziwej tych instrumentow
kapitatowych sa trwale ujmowane w pozostatych
catkowitych dochodach. W efekcie, zgodnie z modelem
MSSF 9, zaréwno zmiany wartosci godziwej czgsci
skutecznej i nieskutecznej takich zabezpieczen ujmowane
sq w pozostatych catkowitych dochodach, a nie w wyniku
finansowym.

Zabezpieczenie przeptywow pienieznych pozycji netto na ryzyko zmian kurséw walutowych

Zgodnie z MSR 39

Zgodnie z nowymi standardami

Wyptywy
(30 PLN)

Instrument zabezpieczajacy nr 1
PLN 100

Instrument zabezpieczajacy nr 2
(PLN 30)

Wyptywy
(30 PLN)
Instrument zabezpieczajacy nr 1
PLN 70




Kryteria stosowania rachunkowosci zabezpieczen
Model rachunkowosci zabezpieczen zgodny z MSSF 9
zmienia wymogi dotyczace oceny skutecznosci
zabezpieczenia ustalone w MSR 39. Zmiany te dotycza
kwestii postrzeganej przez wielu uzytkownikdw jako jeden
z gtdwnych problemow rachunkowosci zabezpieczen

w wersji MSR 39. Omowiono je ponizej.

Cel oceny skutecznosci zabezpieczenia
Zabezpieczenie musi odznaczac sie wysokim

poziomem skutecznosci — zaréwno prospektywnej,

jak i retrospektywnej — by zakwalifikowac sie do
rachunkowosci zabezpieczen zgodnie z MSR 39. Termin
,wysoki poziom skutecznosci” dotyczy stopnia kompensaty
zmian warto$ci godziwej przeptywow pienieznych miedzy
instrumentem zabezpieczajacym a pozycja zabezpieczana.
MSR 39 okresla skutecznos¢ jako wysoka, jezeli stopien
kompensaty miesci sie w przedziale 80-125%. W efekcie
jednostki sprawozdawcze zainteresowane zastosowaniem
rachunkowosci zabezpieczeh musza przeprowadzac liczne
testy skutecznosci by dowies¢, ze poziom kompensaty
miesci sie w wymaganym zakresie.

Uznaje sie, ze te wymogi rodza obciazenia, nie pasuja do
praktyki zarzadzania ryzykiem i powoduja ryzyko btedow
technicznych (wieksze niz zanik ekonomicznych przestanek
zabezpieczenia). Ponadto trudno jest wyjasnic strategie
zarzadzania ryzykiem przyjeta przez jednostke, jezeli nie
moze ona stosowac rachunkowosci zabezpieczen ze
wzgledu na ,wynikajacy z przepiséw rachunkowych”
przedziat 80-125%.

RMSR zdecydowata wiec o wprowadzeniu w modelu
MSSF 9 kryteriéw bardziej dopasowanych do stosowanych
zasad, bez ustalania granic czy przedziatow wartosci
potencjalnie niezgodnych z metodologia zarzadzania
ryzykiem.

Wymogi dotyczace skutecznosci zawarte w MSSF 9,

stanowiace podstawe kwalifikacji do rachunkowosci

zabezpieczen:

+ Miedzy instrumentem zabezpieczajacym a pozycja
zabezpieczang musi wystepowac powiazanie
zabezpieczajace w sensie ekonomicznym.

Efekt ryzyka kredytowego nie powinien dominowac
zmian wartosci wynikajacych z tego powigzania.

+ Wspdtczynnik zabezpieczenia powinien odzwierciedlac
faktyczng wielkos¢ instrumentu zabezpieczajacego

i faktyczng wielkos¢ pozycji zabezpieczanej

(pod warunkiem, ze nie jest to $wiadoma proba
wygenerowania nieprawidtowego wyniku
rachunkowego).

llosciowa i jakosciowa ocena ,,powiazania
ekonomicznego” i ,, wspétczynnika zabezpieczenia”
W MSSF 9 istnienie ekonomicznego powiazania miedzy
pozycja zabezpieczana a instrumentem zabezpieczajacym
stwierdza sie w oparciu o subiektywna ocene. W zaleznosci
od stopnia ztozono$ci powiazania zabezpieczajacego,
ocena ta moze wymagac poparcia oceng ilosciowa lub
jakosciowa.

Jezeli podstawowe warunki (terminy, kwoty, kursy walut,
stopy procentowe itp.) instrumentu zabezpieczajacego
oraz pozycji zabezpieczanej sa dopasowane, do
stwierdzenia wystepowania powiazania ekonomicznego
moze wystarczy¢ analiza jakosciowa. Zatozmy jednak, ze
jednostka zabezpiecza pozycje za pomoca instrumentu
pochodnego wprowadzajacego znaczace ryzyko bazowe.
Moze zajs¢ koniecznos¢ udokumentowania istnienia
powigzania ekonomicznego za pomoca oceny ilosciowej.
W takich przypadkach ocena powigzania moze by¢
oparta o procesy w zarzadzaniu ryzykiem i dotyczy¢
dowodu dopasowania instrumentu zabezpieczajacego do
pozydji zabezpieczanej. W niektorych przypadkach ocena
ilosciowa moze by¢ réwniez potrzebna jako uzasadnienie
wspdtczynnika zabezpieczenia zastosowanego do danego
powiazania.

Biuletyn MSSF
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Model rachunkowosci zabezpieczen przyjety w MSSF 9
wymaga przeprowadzania oceny skutecznosci
zabezpieczenia tylko w ujeciu prospektywnym, czyli

czy dane powiazanie bedzie skuteczne w przysztosci.
Likwiduje to obcigzenie zwigzane z retrospektywna oceng
skutecznosci zabezpieczenia, ktérego wymaga MSR 39,
co z kolei eliminuje niepewnos¢, czy w przysztosci mozna
bedzie stosowac rachunkowos¢ zabezpieczen. Warto
jednak zauwazy¢, Ze utrzymano obowigzek pomiaru

i uimowania nieskutecznosci zabezpieczenia na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego.

Rozliczanie zabezpieczen kwalifikujacych sie do

rachunkowosci zabezpieczen

Podobnie do MSR 39, model opracowany w MSSF 9

rozréznia trzy rodzaje rachunkowosci zabezpieczen:

« rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych;

« rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziweyj;

« zabezpieczenie inwestycji netto w placdwce
zagranicznep.

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych i korekty wartosci poczatkowej

Tylko jeden aspekt rachunkowosci zabezpieczen rozni sie
od modelu MSR 39. Rdznica ta dotyczy elementu potocznie
zwanego ,korekta wartosci poczatkowej sktadnika
aktywow” (tzw. basis adjustment). Przy zabezpieczaniu
prognozowanej transakcji powodujacej powstanie pozydji
niefinansowej, korekta wartosci sktadnika aktywdw dotyczy
wyksiegowania kwoty skumulowanej w pozostatych
catkowitych dochodach z tytutu rachunkowosci
zabezpieczen przeptywdw pienieznych i ujecia jej jako
czesci tej pozydji niefinansowej. Zgodnie z MSR 39

korekta wartosci poczatkowej sktadnika aktywow przy
takim rodzaju zabezpieczenia nie jest obowiazkowa
(alternatywnie mozna zachowac w pozostatych catkowitych
dochodach odroczony zysk lub strate i przeklasyfikowad

go na wynik finansowy, kiedy pozycja zabezpieczana

bedzie mie¢ wptyw na wynik). Dotyczy to réwniez
przypadku, kiedy prognozowana transakcja zwiazana

z zabezpieczeniem przeptywow pienieznych staje sie
przysztym uprawdopodobnionym zobowigzaniem, do
ktérego stosuje sie nastepnie rachunkowos¢ zabezpieczen
wartosci godziwe.

3 Mechanizm rozliczania zabezpieczeri dotyczqcych inwestycji
netto w placéwce zagranicznej nie zmienit sie.

Model rachunkowosci zabezpieczen prezentowany

w MSSF 9 nie przewiduje alternatywnych rozwigzan dla
korekty wartosci sktadnika aktywow przedstawionych

w MSR 39. Zgodnie z nowym standardem jednostka ma
obowiazek zastosowania korekty, jezeli prognozowana
transakcja zwigzana z zabezpieczeniem przeptywdw
pienieznych powoduje ujecie pozydji niefinansowej, bo
jest to warunek zastosowania wymogow rachunkowosci
zabezpieczen zawartych w MSSF 9.

Rachunkowos¢ zabezpieczen wartosci godziwej
Cho¢ pierwotnie RMSR proponowata eliminacje
rachunkowosci zabezpieczen wartosci godziwej na rzecz
rozliczania wszystkich zabezpieczen metoda analogiczna do
przeptywow pienieznych, ostatecznie model opracowany
w MSSF 9 zachowuje obecnie funkcjonujace mechanizmy
MSR 39 dotyczace wartosci godziwej. Jest to skutkiem
protestow uzytkownikdw zaniepokojonych wahaniami
wartosci kapitatu wiasnego wynikajacymi z zastosowania
rachunkowosci zabezpieczet przeptywow pienigznych

do zabezpieczen wartosci godziwej. Zawarte w projekcie
propozycje dotyczace zmiany prezentacji zabezpieczen
wartosci godziwej dotyczace prezentacji zyskow i strat

w pozostatych catkowitych dochodach rowniez zarzucono
z braku poparcia. Wobec tego w rachunkowosci
zabezpieczen wartosci godziwej nie zajdg znaczace zmiany.

Modyfikacja powiazania zabezpieczajacego

i zaprzestanie stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Modyfikacja powiazania zabezpieczajacego
(,rebalancing”)

Zgodnie z MSR 39 zmiany powigzania zabezpieczajacego
wymagaja od jednostki zaprzestania stosowania
rachunkowosci zabezpieczen i ponownego ujecia nowego
powiazania, odpowiadajacego wprowadzonym zmianom.

Dla celow zarzadzania ryzykiem jednak koryguije sie niekiedy
powiazania zabezpieczajace w odpowiedzi na zmiany
istniejacej sytuacji. Rozwazmy na przyktad przypadek
jednostki, ktora zabezpiecza swoja ekspozycje na ryzyko
kursowe waluty A za pomoca walutowego instrumentu
pochodnego powigzanego z walutg B. Kursy walut Ai B
sq ustabilizowane (pegged), 1. ich kurs wymiany utrzymuje
sie w przedziale wyznaczonym przez bank centralny

lub inng instytucje. Jezeli ustabilizowany kurs wymiany
waluty A na B ulegnie oficjalnej zmianie, zabezpieczenie
podlega korekcie dla celéw zarzadzania ryzykiem w celu
odpowiedniego dopasowania wartosci instrumentu
zabezpieczajacego ekspozycje. Zgodnie z MSR 39 taka



zmiana powigzania zabezpieczajacego powodowataby
konieczno$¢ zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen. Gdyby jednostka chciata kontynuowac
stosowanie rachunkowosci zabezpieczen, musiataby
wyznaczy¢ nowe powigzanie zabezpieczajace. Taka sytuacja
moze prowadzi¢ do nieskutecznosci zabezpieczenia,

ktora nie odpowiada stosowanej metodzie zarzadzania
ryzykiem (np. nieskuteczno$¢ spowodowana zmiang
wartosci hipotetycznego instrumentu pochodnego w celu
wyceny pozycji zabezpieczanej w ramach zabezpieczenia
przeptywow pienieznych).

W zwiazku z powyzszym w modelu rachunkowosci
zabezpieczen prezentowanym w MSSF 9 RMSR dopuszcza
pewne zmiany powiazania zabezpieczajacego bez
koniecznosci zaprzestania stosowania rachunkowosci
zabezpieczen.

Zaprzestanie stosowania rachunkowosci
zabezpieczen

Zgodnie z MSR 39 nalezy zaprzestac stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, kiedy:

instrument zabezpieczajacy wygasa, zostaje sprzedany,
rozwigzany lub wykonany;

prognozowana transakcja stanowiaca przedmiot
zabezpieczenia przeptywow pienieznych przestaje byc
wysoce prawdopodobna;

- zabezpieczenie przestaje spefniac kryteria rachunkowosci
zabezpieczen lub

+ jednostka zmienia lub uniewaznia powigzanie
zabezpieczajace.

Trzy pierwsze kryteria zaprzestania stosowania
rachunkowosci zabezpieczen przeniesiono do wymogow
ujetych w MSSF 9. RMSR nie uznata jednak za stosowne, by
jednostki mogty swobodnie rezygnowac z rachunkowosci
zabezpieczen, jezeli cel zarzadzania ryzykiem w danym
powigzaniu zabezpieczajagcym nie ulegt zmianie. Wobec
tego z modelu rachunkowosci zabezpieczen w MSSF 9
wyeliminowano mozliwos¢ dobrowolnego uniewaznienia
powigzania zabezpieczajacego. Oznacza to, ze jezeli
jednostka zdecyduje sie na stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSSF 9, nie moze zaprzestac jej
stosowania do momentu zmiany celu zarzadzania ryzykiem
w danym powiazaniu zabezpieczajacym, wygasniecia
instrumentu zabezpieczajacego lub do momentu w ktérych
elementy powiazania przestaja kwalifikowac sie do
rachunkowosci zabezpieczen.

Zwiekszenie zakresu opcji wartosci godziwej
zamiast zastosowania rachunkowosci zabezpieczen
Zabezpieczenie ryzyka kredytowego

Wiele jednostek zarzadza ekspozycja na ryzyko kredytowe
zwiazane z dziatalnoscia kredytowa za pomoca
kredytowych instrumentéw pochodnych. Zabezpieczenie
skfadnika ryzyka kredytowego pozycji finansowej

(np. zobowiazan z tytutu papierow dtuznych lub kredytow)
wymaga jednak — zaréwno zgodnie z MSR 39, jak

i z MSSF 9 — mozliwosci wyodrebnienia i wiarygodnego
pomiaru tego elementu ryzyka (tak jak innych sktadnikow
ryzyka, patrz wyzej). W praktyce moze to by¢ trudne

w odniesieniu do ryzyka kredytowego, zatem RMSR wziefa
pod uwage metody alternatywne.

Model rachunkowosci zabezpieczen przedstawiony
w MSSF 9 dopuszcza mozliwosc klasyfikowania ekspozycji
kredytowej (kredytow, obligacji i zobowiazan kredytowych)
do kategorii WGPWF, jezeli jej zabezpieczeniem sa
kredytowe instrumenty pochodne (np. CDS — credit
default swap) i zostaty spetnione okreslone warunki
(np. dopasowanie podstawowych warunkéw instrumentu
finansowego dostarczanego w ramach kredytowego
instrumentu pochodnego do zabezpieczane] ekspozydji
kredytowej). Takie podejécie umozliwia:
+ wybdr metody WGPWF w momencie poczatkowego
ujecia lub pozniej;jezeli decyzja taka zostanie podijeta
po poczatkowym ujeciu, réznice miedzy wartoscig
bilansowa (na dzien ujecia), a wartoscia godziwg ujmuje
sie bezposrednio w wyniku finansowym oraz
- dokonanie takiego wyboru w odniesieniu do czesci
kwoty nominalnej (zamiast do cafej kwoty).

Zabezpieczenie kontraktow zakupu lub sprzedazy
pozycji niefinansowej ,,na uzytek wiasny”

Umowy sprzedazy lub zakupu pozydji niefinansowej
przeznaczonej ,na uzytek wiasny” nie podlegaja
rachunkowosci instrumentow pochodnych, poniewaz nie
wchodza one w zakres MSR 39 i traktowane s3 jak zwykte
umowy zakupu lub sprzedazy. Typowym przyktadem takiej
umowy jest zakup przez firme towaru przeznaczonego do
produkcji wyrobdw.

Biuletyn MSSF
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Niektore jednostki, np. firmy przetworcze, zabezpieczaja
sie przed ryzykiem ekonomicznym zwigzanym

z umowami zakupu i sprzedazy pozydji niefinansowych
przy okazji zabezpieczania zapasow i instrumentow
pochodnych wycenianych w wartosci godziwej. Poniewaz
niektorych umdw zakupu i sprzedazy nie ujmuije sie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, moze to prowadzi¢
do niedopasowania ksiegowego. Ze wzgledu na duza
liczbe transakcji zawieranych przez takie jednostki oraz
ciagte zmiany wartosci netto ekspozycji, rachunkowosé
zabezpieczen stanowi obecnie obciazajacy i niepraktyczny
sposdb prowadzenia ujmowania tych transakgji.

Rozwigzania alternatywne zastosowane w MSSF 9, majace
na celu zmniejszenie zapotrzebowania na rachunkowos$¢
zabezpieczen, powoduja rozszerzenie zakresu opcji wartosci
godziwej na pozycje, ktore spetniaja warunki wyfaczenia

z zakresu MSR 39 z uwagi na ,na uzytek wiasny”, co
znaczaco redukuje niedopasowanie ksiegowe. W okresie
przechodzenia na MSSF 9 jednostki sprawozdawcze beda
miaty prawo takiego ujmowania umow wycenianych

w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, ale tylko

w przypadku, gdy spetniaja one okreslone wymogi i jezeli
do wszystkich podobnych umow zastosuije sie taki sam
Sposob ujmowania.

Warto zauwazy¢, ze ostateczne wymogi roznia sie pod tym
wzgledem od pierwotnej propozycji RMSR, ktora wymagata
od jednostek wyceny takich umow w wartosci godziwe)j,
jezeli odpowiadato to modelowi prowadzonej dziatalnosci

i jezeli umowy te byly zarzgdzane w oparciu o wartos¢
godziwa. Niektore jednostki jednak podnosity obawy
dotyczace potencjalnych niezamierzonych skutkow takiego
postepowania. Wobec tego RMSR zmienita propozycje
zamiast poszerzy¢ zakres opcji wartosci godziwej.

Ujawnianie informacji i okres przejsciowy
Ujawnianie informacji

RMSR wprowadzita réwniez dodatkowe wymogi dotyczace
ujawniania informacji do MSSF 7, Instrumenty finansowe:
ujawnianie”. WWymagania te beda obowiazywaty

W momencie zastosowania przez jednostke wymogow
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczen zawartych

w MSSF 9, niezaleznie od tego, czy zdecyduije si¢ ona
zastosowac¢ model rachunkowosci zabezpieczen opisany

w MSR 39, czy w MSSF 9.

Wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen zawarte
w MSSF 9 maja na celu zapewnienie uzytkownikom
sprawozdan finansowych informacji dotyczacych metod
zarzadzania ryzykiem stosowanych przez firme. Innymi
stowy, chodzi o cel i skutek zastosowania instrumentow
zabezpieczajacych (ogdlnie rzecz ujmujac, instrumentow
pochodnych) i ich wykorzystanie w zarzadzaniu ryzykiem.

Nowe wymogi dotyczace ujawniania informadji sa

ukierunkowane na dostarczenie informacji o:

* przyjetej przez jednostke strategii zarzadzania ryzykiem
i jej praktycznym zastosowaniu;

- wplywie zabezpieczen na kwote, terminy i niepewnos¢
przysztych przeptywow pienieznych jednostki oraz

- oddziatywaniu rachunkowosci zabezpieczen na
sprawozdanie z sytuadji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodow i zestawienie zmian w kapitale
wiasnym jednostki.

Okres przejsciowy
Model rachunkowosci zabezpieczen przyjety w MSSF 9
obowiazuje prospektywnie, z pewnymi wyjatkami.

Zastosowanie go do wartosci czasowej opcji wymagane
jest jednak w odniesieniu do wszystkich powiazan
zabezpieczajacych, w ktorych warto$¢ wewnetrzna opdji
zostata wyznaczona jako instrument zabezpieczajacy
zgodnie z MSR 39. Zastosowanie retrospektywne
obowiazuje w odniesieniu do powigzan zabezpieczajacych
wystepujacych na poczatku okresu poréwnawczego lub
pozniej.

Dopuszcza sie zastosowanie retrospektywne w odniesieniu
do powigzan zabezpieczajacych, w ktdrych instrumentem
zabezpieczajacym wyznaczonym zgodnie z MSR 39 jest
element spotowy kontraktu forward lub jezeli spread
walutowy zostat wydzielony i wytagczony z powiazania
zabezpieczajacego. Rada zdecydowata réwniez,

ze jezeli jednostka zdecyduije sie na zastosowanie
retrospektywne w odniesieniu do niewyznaczonych
punktéw forward, bedzie musiafa objac nim wszystkie
powigzania zabezpieczajace tego samego typu (fj.

w okresie przejsciowym nie mozna rozlicza¢ zabezpieczen
indywidualnie).



Data wejscia w zycie i wczesniejsze zastosowanie
MSSF 9

Data wejscia w zycie MSSF 9

RMSR zdaje sobie sprawe z faktu, Ze pierwotnie
proponowany termin wejscia w zycie (okresy
rozpoczynajace sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej

dacie) jest nierealny, poniewaz standard nie jest jeszcze
ukonczony. Wielu uzytkownikdw zwracato sie zatem do
Rady, by ostatecznie potwierdzita termin jego wejscia

w zycie. W tej sytuacji Rada zdecydowata sie nie podawac
na razie tej daty. Nowy termin zostanie ustalony po
zakonfczeniu prac w ramach pozostatych faz projektu
zastapienia MSR 39 (dotyczacych utraty wartosdi,
klasyfikacji i wyceny). W miedzyczasie zainteresowane
jednostki beda mogty stosowac postanowienia nowego
standardu.

Mozliwos¢ wczesniejszego zastosowania

RMSR wykorzystata fakt wydania nowych wymogow
dotyczacych rachunkowosci zabezpieczeh do
wprowadzenia do MSSF 9 innych poprawek, niezwigzanych
z tym tematem. W szczegolnosci chodzito o zmiane zasad
wczesniejszego zastosowania metod prezentacji zmian
wartosci godziwej dotyczacych ryzyka kredytowego
wynikajacego z pewnych zobowiazan finansowych
sklasyfikowanych jako wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Zgodnie z MSSF 9 (wersja z pazdziernika 2010 r.)

zysk lub strate z tytutu zobowiazania finansowego
wycenianego W wartosci godziwej nalezy ujmowac

w wyniku finansowym, chyba Ze jest to zobowigzanie
wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,

a jednostka ma obowiazek prezentacji skutkdw zmian
ryzyka kredytowego wynikajacego z tego zobowigzania
w pozostatych catkowitych dochodach. W toku obecnie
prowadzonych konsultacji, wielu respondentéw
komentujacych ostatni projekt standardu pt. , Klasyfikacja
i wycena: ograniczone zmiany do MSSF 9" zwracafo sie
do Rady o mozliwos¢ stosowania tych zasad prezentadji
we wszystkich fazach prac nad MSSF 9, a takze w ramach
MSR 39. Rada zdecydowata sie wiec zmieni¢ wymogi
MSSF 9, ale nie wprowadzita zmian do MSR 39. Obecnie
nowy standard dopuszcza mozliwos¢ prezentacji zyskow

i strat z tytutu zobowiazan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy bez koniecznosci
stosowania innych wymogow MSSF 9.

Biuletyn MSSF
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Nasze rozwiagzania informatyczne w zakresie MSSF

Exante i Finevare to sprawdzone rozwiazania informatyczne Deloitte w zakresie MSSF. Zostaly one zbudowane przez naszych

ekspertow i s wynikiem ponad 9 lat doswiadczen we wdrazaniu zasad rachunkowosci dla instrumentéw finansowych zgodnie
z MSSF, w szczegoélnosci: MSR 32, MSR 39, MSR 37, MSR 18, MSSF 9 oraz MSSF 13.

Adam Kotaczyk

Partner w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Finevare
akolaczyk@deloitteCE.com

Dowiedz sie wiecej
o Finevare:
www.finevare.com

Learn more about
Finevare:
www.finevare.com
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Finevare - rozwigzanie MSSF dla bankow
Finevare jest rozwigzaniem obstugujacym najbardziej
wymagajace obszary rachunkowosci MSSF w bankach:

« Utrata wartosci i rezerwy (MSR 39, MSR 37),
- Zamortyzowany koszt (MSR 39, MSR 18),
» Wycena do wartosci godziwej (MSR 39, MSSF 9, MSSF 13).

Rozwigzanie Finevare wdrazane jest jako dodatek do
istniejacej architektury systemdw w banku i zostato

z sukcesem wdrozone w kilkunastu bankach, gtéwnie
w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej.

Gtowne funkcjonalnosci Finevare:

EIR — Modut efektywnej stopy procentowej

Modut dokonuije kalkulacji efektywnej stopy procentowej
(ESP) oraz wartosci dyskonta/premii do rozliczenia

w danym okresie raportowym. Modut jest dostosowany
do uwzgledniania wptywu zdarzen na kontrakcie
powodujacych przeliczenie ESP lub korekte amortyzadji.

FV — Modut wyceny do wartosci godziwej
Modut wspiera wycene do wartosci godziwej
bazujacg na podejsciu DCF. Wbudowane modele do
prognozowania przeptywow pienieznych moga byc
oparte na schematach spfat i przedpfat, modelach
szkodowosci, krzywych odzyskow, modelach utylizacji
i amortyzacji oraz krzywych dyskontowych.

IMP — Modut do szacowania utraty wartosci
(impairment)

Modut wspiera proces identyfikacji utraty wartosci
oraz wyceny ekspozycji indywidualnie istotnych.
Funkcjonalnos¢ modutu w zakresie podejscia
kolektywnego do szacowania utraty wartosci oparta
jest na szeregu modeli statystycznych do estymacji
parametréw ryzyka (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC — Modut korekty przychodu odsetkowego
Modut wyznacza korekte przychoddw odsetkowych
rozpoznawanych przez bank w systemach transakcyjno-
rozliczeniowych do wartosci przychoddw odsetkowych
wg MSR 39.

ACC - Modut ksiegowy

W module utrzymywane sg salda oraz generowane sg
polecenia ksiegowan (zwigzane z modutami EIR, FV, IMP,
IRQC), ktdre sa nastepnie eksportowane w formie plikdw
ptaskich do systemu centralnego bankurksiegi gtéwnej.

Finevare - IFRS solution for banking book
Finevare is a solution for the three most challenging
areas of IFRS accounting for banking book:

+ Impairment and provisions (IAS 39, 1AS 37),
« Amortized cost (IAS 39, IAS 18),
« Fair value measurement (IAS 39, IFRS 9, IFRS 13).

Finevare is designed as an add-on to the existing
banking system architecture and has been successfully
implemented in several banks, mainly in the Central-
Eastern Europe.

Finevare - main functionalities:

EIR — Effective interest rate module

The module calculates effective interest rate (EIR) and
discount/premium amortization for a given reporting
period. The module handles specific contract events
which result in an adjustment to the EIR or discount/
premium amortization.

FV - Fair value module

The module supports fair value valuation based on

a DCF approach. The embedded behavioural cash flows
models may incorporate payment and prepayment
patters, impairment/default patterns, recovery curves,
exposure utilization and amortization models and
individual discount curves.

IMP - Impairment module

The module supports impairment identification
process and further workflow related to evaluation
of individually significant exposures. The module
functionality related to collective assessment of
impairment is based on statistical models of risk
parameters estimation (EAD, PD, LGD, CCF).

IRC - Interest income correction module

The module calculates interest revenue according to IAS
39 and relevant the correction of the interest revenue
recognized in the banking system.

ACC - Accounting module

The module keeps track of accounting balances and
generates journal entries (related to EIR, FV, IMP, IRC
modules), which are further exported as data flat files to
the core banking system/General Ledger.
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Exante - rozwigzanie MSSF dla przedsiebiorstw

Exante to system zarzadzania ryzykiem finansowym

wspierajacy nastepujace obszary:

+ Wycena portfela instrumentow finansowych (MSR 39,
MSSF 9, MSSF 13)

« Zautomatyzowane procedury zwiazane
z rachunkowoscia zabezpieczen (MSR 39).

System Exante jest obecnie stosowany przez wiele
polskich przedsiebiorstw.

Kluczowe funkcjonalnosci Exante:

Rejestracja parametréw transakcji pochodnych
System pozwala na rejestracje transakcji zawartych na
rynkach: towarowym, walutowym i stopy procentowe;.

Okresowe wyceny instrumentéw pochodnych

i ich ksiegowania

System dokonuje automatycznych wycen na kazdy dzien
roboczy. Wyceny bazuja na srednich cenach rynkowych
pozyskiwanych z serwisu Reuters i spetniaja definicje
wartosci godziwej okreslonej w MSSF.

Okreslanie powiazan zabezpieczajacych
System umozliwia powiazanie pojedynczej transakcji
lub portfeli transakcji finansowych do pozycji
zabezpieczanych. Uzytkownik otrzymuje dostep do
predefiniowanych strategii zabezpieczajacych, ktore
53 juz sparametryzowane i dostosowane do jego
wymagan.

Przeprowadzanie i dokumentacja testow
skutecznosci

System przeprowadza testy skutecznosci metoda , dollar
offset” lub metoda regresji liniowe]. Wyniki testow

53 zapisywane w bazie danych, a uzytkownik moze
$ledzi¢ te wyniki oraz ma zapewniong petna i poprawna
dokumentacje zgodna z MSR 39.

Generowanie polecen ksiegowania

W przypadku rachunkowosci zabezpieczen konieczna
jest ocena i pomiar skutecznosci poszczegolnych
powiazan zabezpieczajacych. Exante automatycznie
wylicza wartos¢ skuteczna i nieskuteczng wszystkich
powiazan zabezpieczajacych oraz przygotowuje
odpowiednie polecenia ksiegowania, ktére moga trafiac
do systemu ksiegowego.

Exante - Risk Solution for corporate entities
supporting financial instruments accounting
under IFRS

Exante is a financial risk management system supporting
companies on following:

+ Valuation of financial instruments portfolio (in
accordance with IAS 39, IFRS 9, IFRS 13)

- Automated procedures supporting application of
hedge accounting (IAS 39).

Exante is currently used by companies across many .
Szymon Urbanowicz

Dyrektor w Dziale Zarzadzania
Ryzykiem

odpowiedzialny za Exante
surbanowicz@deloitteCE.com

industries (i.e. energy, manufacturing, resources, mining,
leasing).

Main Exante functionalities:

Registering derivatives parameters

The System captures derivatives in commodities, FX and
interest rates markets.

Periodic valuation of derivatives and accounting
of fair value

The System automatically calculates fair value at each
market day. Valuations are based on average market
prices derived from Reuters and comply with fair value
definition from IFRS.

Defining hedging relationships

The System links transaction or transactions portfolios
to hedged items. The User gets access to predefined
(parameterized and customized) hedging strategies.

Testing effectiveness of hedge relationships

The System conducts effectiveness tests using

dollar offset method or regression. Tests results are
saved in database and the User can track them. Full
documentation is prepared by the System in accordance
with 1AS 39.

Generation of postings to G/L
At the end of each accounting period Exante
automatically prepares journal entries for accounting

Dowiedz sie wiecej
o Exante:

A, www.exante-online.com
system. In case of hedge accounting it calculates

effective and ineffective part of all hedging relationships

. . Learn more about
and prepares appropriate postings.

Exante:
www.exante-online.com
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Nasze publikacje 1 przydatne linki

Tytut Opis

Deltte. Biuletyn MSSF Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwigzane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.
Praktyczny przewodnik po Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF / MSR 2014 MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do

konca pazdziernika 2013 r. oraz porownanie z Ustawa
o rachunkowosci (PSR).

I Wzorcowe Skonsolidowane Wz6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego
- Sprawozdanie Finansowe opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
2013 wedtug MSSF przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci

Finansowej (MSSF) w ksztalcie zatwierdzonym przez Unie
Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2013 roku

i pozniej.
Przewodnik po Niniejszy przewodnik po$wiecony jest przede wszystkim
znowelizowanych standardach sposobom rozliczania potaczen jednostek gospodarczych
MSSF 3 i MSR 27 zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach

zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdInosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow
niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury

wiasnosciowej.
Przewodnik po MSSF 8 Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwiazane
Segmenty Operacyjne z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac

liczne przykfady zastosowania poszczegolnych rozwiazan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy
prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezpfatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf
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Przydatne linki

MSSF
www.deloitte.com/pl/MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF

www.iasplus.com
Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i KIMSF oraz praktyczne
materiaty zrodtowe.

www.ifrs.org
Fundacja MSSF i Rada Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR)

www.ifac.org
Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)

Polskie Standardy Rachunkowosci
www.mf.gov.pl
Ministerstwo Finansow (MF)

www.knf.gov.pl
Komisja Nadzoru Finansowego (KNF)

www.kibr.org.pl
Krajowa Izba Biegtych Rewidentow (KIBR)

www.skwp.org.pl
Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce (SKwP)

Deloitte
www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP

www.fasb.org

Amerykanska Rada ds. Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (FASB)

WWW.Sec.gov
Amerykanska Komisja ds. Papieréw Wartosciowych
i Gietd (SEC)

Unia Europejska
Www.europa.eu
Unia Europejska (strona gtéwna)

www.efrag.org
Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej

www.fee.be
Europejska Federacja Ksiegowych

WWWw.esma.europa.eu
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych

Dodatkowe informacje dotyczace ustug,
programow, szkolen i publikacji
www.deloitte.com/pl

Deloitte Polska

www.deloitte.com
Deloitte Global

Biuletyn MSSF
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umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnies¢ sukces niezaleznie od
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