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ARC zatwierdza pakiet pieciu standardow

i proponuje date wejscia w zycie w roku 2014
W czerwcu 2012, ARC zatwierdzit regulacje
wprowadzajgcg , pakiet pieciu standardow” (MSSF
10, MSSF 11, MSSF 12, MSR 27 i MSR 28) w zycie
najpozniej od dnia rozpoczecia pierwszego roku
obrotowego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2014
lub pdZniej (tj. po jego ostatecznym zatwierdzeniu
wczesniejsze zastosowanie standarddw bytoby
dozwolone). Przewiduije sie, ze standard zostanie
ostatecznie zatwierdzony przez UE w ostatnim kwartale
2012 roku.

Szczegdtowy raport zatwierdzenia standarddw przez UE
znajduje sie tutaj: http://www.efrag.org/Front/c1-306/
Endorsement-Status-Report_EN.aspx

RMSR wprowadza do MSSF 1 zmiany dotyczace
pozyczek rzadowych oprocentowanych ponizej
stawek rynkowych

Zmiany umozliwiajg jednostkom stosujgcym MSSF po raz
pierwszy zastosowanie prospektywne MSR 39 lub MSSF
9 oraz par. 10A MSR 20 w odniesieniu do pozyczek
udzielonych od rzadu posiadanych na dzien przejscia na
MSSF.

1. Dziatalnos¢ RMSR w pierwszym pétroczu
2012

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie z mozliwoscig wczedniejszego zastosowania.
Przewiduije sie, ze standard zostanie zatwierdzony przez
UE w pierwszym kwartale 2013 roku. Szczegdty znajduja
sie tutaj: http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
IFRS+1+amendment+March+2012.htm

Poprawki do MSSF - cykl 2009-2011

W maju 2012 roku Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) wydata ,, Poprawki
do MSSF: cykl 2009-2011" dotyczace modyfikacji pieciu
MSSF. To czwarta seria poprawek wydanych w ramach
dorocznego procesu modyfikacji ukierunkowanego

na wprowadzenie niezbednych, ale niepilnych zmian

w MSSF.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

W przypadku wczedniejszego zastosowania, jednostki
sprawozdawcze mogg wprowadzac zmiany pojedynczo,
bez koniecznosci jednoczesnego stosowania wszystkich.
Przewiduje sie, ze standard zostanie zatwierdzony przez
UE w pierwszym kwartale 2013 roku. Szczegoty znajduja
sie tutaj: http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
Al+May+2012.htm

W podsumowaniu, poprawki dotycza nastepujacych standardéw:

MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz

Ponowne zastosowanie MSSF 1.

pierwszy”

Koszty finansowania zewnetrznego.

MSR 1, Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Doprecyzowanie wymagan dotyczacych danych poréwnawczych.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate”

Klasyfikacja sprzetu przeznaczonego do serwisowania.

MSR 32, Instrumenty finansowe
— Prezentacja”

Skutki podatkowe podziatu zysku oraz kosztow transakgji
kapitatowych pomiedzy posiadaczy instrumentow kapitatowych.

MSR 34, Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa”

Sprawozdawczos¢ srodroczna - sumy aktywow i zobowiazan
segmentowych.
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RMSR wydaje projekt poprawek do MSSF w cyklu
2010-2012

W maju 2012 roku, w ramach dorocznych poprawek

do MSSF, RMSR wydata projekt standardu ,Poprawki do
MSSF: cykl 2010-2012" dotyczace modyfikacji jedenastu
MSSF. Proces ten jest ukierunkowany na wprowadzenie

niezbednych, ale niepilnych zmian do MSSF.

Proponowany termin wejscia w zycie dotyczy okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub
po tej dacie, z wyjatkiem zmian do MSSF 3, Potaczenia
przedsiewzie¢” oraz wynikajacych z nich zmian do MSSF
9 ,Instrumenty finansowe", ktére miatyby obowiazywac
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie. Dopuszcza sie
wczesniejsze zastosowanie wszystkich proponowanych

Termin nadsytania uwag do propozycji mija

5 wrzesnia 2012 roku. Szczegoty znajduija sie
tutaj: http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
annual+improvements+May+2012.htm

zmian.

MSSF 2, Platnosci na bazie akgji”

Doprecyzowanie definicji , warunku nabycia praw”

MSSF 3, Potaczenia przedsiewziec"

Doprecyzowanie wymogu rozliczanie zaptaty warunkowej
w potaczeniach przedsiewzied.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Ujawnienia nt. zagregowanych segmentéw operacyjnych.

Doprecyzowania wymogow nt. uzgodnienia sumy aktywow
segmentow sprawozdawczych do aktywow jednostki.

MSSF 13, Wycena wartosci godziwej”

Wyijasnia, ze jednostka nie ma obowigzku dyskontowania
naleznosci i zobowigzan krétkoterminowych bez ustalonego
oprocentowania, jesli efekt dyskonta jest nieznaczny.

MSR 1, Prezentacja sprawozdan
finansowych”

Wskazowki nt. klasyfikacji zobowigzan jako
krotko- i dtugoterminowych.

MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow
pienieznych”

Objasnienia nt kapitalizacji zaptaconych odsetek.

MSR 12, Podatek dochodowy”

Ujmowanie aktywow z tytutu podatku odroczonego
w odniesieniu do niezrealizowanych strat.

MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” i MSR
38 ,Aktywa niematerialne”

Wyijasnia, w jaki sposob okresli¢ amortyzacje przeszacowywanych
sktadnikdw rzeczowych aktywow trwatych lub aktywow
niematerialnych.

MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat
podmiotow powiazanych”

Doprecyzowanie i wprowadzenie dodatkowych wymogow
ujawnien w odniesieniu do kluczowych cztonkéw kierownictwa.

MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow”

Wyjasnia, ze wymogi dotyczace ujawniania informacji zawarte
w MSR 36, stosowane do wartosci uzytkowej, maja rowniez
zastosowanie do wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.
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Komitet ds. Interpretacji MSSF opublikowat
projekt interpretacji dotyczacej rozliczania
obcigzen podatkowych

W maju 2012 roku Komitet ds. Interpretacji MSSF
opublikowat projekt interpretacji DI/’2012/1 , Podatki
naktadane przez witadze publiczne na jednostki
dziatajace na okreslonym rynku”. Opracowano go
w odpowiedzi na wnioski o wyjasnienie, kiedy nalezy
ujmowac zobowiazanie z tytutu podatkdw zalezne
od prowadzenia przez jednostke danego rodzaju
dziatalnosci na okreslony dzien.

Propozycja wyjasnia, ze zdarzenie rodzace obowigzek
zapfaty podatku przez jednostke to dziatalnos¢
powodujaca koniecznos¢ odprowadzenia podatku
ustalonego odpowiednimi przepisami. Zwyczajowego
obowiazku odprowadzenia podatku nie powoduje

ani przymus ekonomiczny, ani zasada kontynuacji
dziatalnosci firmy. Zobowiazanie i zwigzany z nim koszt
ujmuje sie progresywnie jedynie wéwczas, gdy zdarzenie
rodzace taki obowiazek utrzymuje sie przez pewien
okres.

Termin nadsytania uwag mija 5 wrze$nia 2012 roku.
Szczegoty znajduija sie tutaj: http:/www.ifrs.org/Alerts/
PressRelease/Draft+interpretation+Levies+May+2012.
htm

Komitet ds. Interpretacji MSSF opublikowat
projekt interpretacji dotyczacej opcji put
wystawionych dla udziatow niedajacych kontroli
W maju 2012 roku Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej opublikowat projekt Interpretacji D1/2012/2
,Opcje put wystawione dla udziatow niedajacych
kontroli”.

Propozycja wyjasnia, ze opcja put dotyczaca kapitatu
wiasnego jednostki zaleznej powoduje powstanie
zobowiazania finansowego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej, ktére
nastepnie przeszacowuje sie przez wynik. Proponowane
rozwigzania beda miaty zastosowanie retrospektywne,
ale interpretacja nie bedzie dotyczyta opcji put

udziatow niedajacych kontroli rozliczanych jako zaptata
warunkowa zgodnie z MSSF 3 (2004).

Termin nadsytania uwag mija 1 pazdziernika

2012 roku. Szczegoly znajduja sie tutaj:
http://www.ifrs.org/Alerts/PressRelease/
Draft+interpretations+put+options+May+2012.htm

RMSR wprowadzita objasnienia na temat
przepisow przejsciowych dotyczacych MSSF 10,
MSSF 11 oraz MISSF 12

Zmiany do maja na celu dostarczenie dodatkowych
objasnien na temat przepisow przejsciowych

w , Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF
11, Wspolne ustalenia umowne” oraz MSSF 12
~Ujawnienia na temat udziatéw w innych jednostkach”
w taki sposob, aby ,ograniczy¢ wymogi przeksztatcenia
danych porownawczych tylko do poprzedzajacego
okresu poréwnawczego”. Wprowadzono rowniez
zmiany do MSSF 11 i MSSF 12 w celu eliminadji
wymogow prezentowania danych poréwnawczych za
okresy wczesniejsze niz bezposrednio poprzedzajacy
okres.

Zmiany obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie. Przewiduje sie, ze standard zostanie zatwierdzony
przez UE w pierwszym kwartale 2013 roku. Szczegdty
znajduja sie tutaj: http://www.ifrs.org/Alerts/
PressRelease/Amendment+10+11+12+June+2012.htm
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2. Obszar szczegdlnego zainteresowania:
przychody z uméw z klientami

Pierwszy wspolny projekt standardu opracowany

przez RMSR i FASB i publikowany w czerwcu 2010
roku doczekat sie ponad 950 komentarzy ze strony
uzytkownikéw i 0séb sporzadzajacych sprawozdania
finansowe, reprezentujacych rézne branze. Zmusity one
Rady do wprowadzenia szeregu znaczacych zmian do
przedstawionego projektu. Ze wzgledu na szczegding
wage przychodéw generowanych przez jednostki,
zdecydowano sie na ponowna publikacje projektu
standardu.

Zasada lezaca u podstaw projektu nie ulegta zmianie.
Zaktada sie, ze jednostka powinna uja¢ przychod z tytutu
transferu towardw lub ustug do klientéw w kwocie
odpowiadajacej wysokosci zaptaty, ktéra spodziewa

sie otrzymad w zamian za te towary lub ustugi. W celu
realizacji tej zasady jednostka powinna przeby¢
nastepujace etapy:

1.wskaza¢ umowe zawartg z klientem,

2.zidentyfikowa¢ poszczegolne zobowigzania do
wykonania swiadczen zawarte w tej umowie,

3.0kresli¢ cene transakdji,

4.alokowac cene transakcji pomiedzy poszczegolne
$wiadczenia, do ktorych zobowiazuje ja umowa,

5.uja¢ przychdéd w chwili wykonania zobowigzania do
$wiadczenia ustug.

Niniejszy artykut krétko omawia podstawowe

zmiany wprowadzone do pierwotnego projektu
standardu, a ponadto wskazuje kwestie, ktore
zdaniem obu Rad wymagaty dalszych uwag ze strony
potencjalnych uzytkownikdw. Rady zwrocita sie
rowniez o przedstawienie pogladow na temat jasnosci
i kompletnosci przedstawionych propozycji oraz ich
dopasowania do tresci ekonomicznej umow zawartych
przez podmiot sprawozdawczy z klientami. Interesowaty
sie réwniez potencjalnymi niezamierzonymi skutkami,
ktére moze spowodowac wprowadzenie standardu

w jego obecnym ksztatcie.

Kontrola — ujmowanie przychodu w czasie
(kwestia 1)

Podobnie jak w wersji pierwotnej projektu, zachowano
koncepcje , kontroli klienta” jako warunku ujecia
przychodu zwigzanego z realizacjag obowigzku
wykonania swiadczenia. Wersje pierwotna krytykowano
za brak wyjasnienia, w jaki sposob oceni¢ przekazanie
klientowi kontroli w odniesieniu do $wiadczonych
ustug. Obecna wersja projektu nieco szerzej omawia

to zagadnienie. Poza wskazaniem kryteriow oceny,

czy klient przejat kontrole lub uzyskat korzysci z tytutu
dotychczas wykonanych prac, wprowadza on nowa
koncepcje. Jezeli dotychczas wykonane prace nie maja
Lalternatywnego zastosowania” (tj. w kategoriach
praktycznych lub umownych sprzedajacy nie mogtby
dostarczy¢ ich innemu kontrahentowi), przychod ujmuje
sie w czasie, pod warunkiem, ze klient nie moze unikng¢
zapfaty przynajmniej za prace zrealizowane na dany
dzien.

Rady zwrocity sie o nadsytanie uwag czy
proponowane kryteria oceny mozliwosci ujmowania
przychodu w czasie s odpowiednie. Gdyby

kryteria te okazaty sie nieodpowiednie, oczekiwaty
wskazowek, jakie kryteria lepiej nadawatyby sie do
okreslenia mozliwosci ujmowania przychodu we
wskazany sposob.
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Sciagalnosé¢ (kwestia 2)

W wersji pierwotnej RMSR i FASB proponowaty
prezentacje przychodu z uwzglednieniem jego
prognozowanej niesciggalnosci w chwili poczatkowego
ujecia, tj. odzwierciedlenia potencjalnej niesciggalnosci
bezposrednio w kwocie przychodu. Zdaniem wielu
respondentéw szczegdine znaczenie ma tu przejrzystosé
informacji dotyczacych sciagalnosci przychodu. Wobec
tego wersja obecna proponuje uwzglednienie w pozycji
przychodoéw kwoty zaptaty, do ktérej podmiot posiada
prawa. Odpisy z tytutu utraty wartosci zwigzane

z umowami zawartymi z klientami (ktore nadal wycenia
sie i wykazuje zgodnie ze standardami dotyczacymi
instrumentow finansowych) prezentuje sie w sasiedniej
pozycji celem zapewnienia przejrzystosci relacji

miedzy wysokoscia przychodu a ryzykiem kredytowym
dotyczacym klienta.

Rady zwrocity sie o przesyfanie uwag czy
proponowane odzwierciedlenia ryzyka kredytowego
dotyczacego klienta w sprawozdaniu finansowym
jednostki s3 odpowiednie. Jezeli takie podejscie
okazatoby sie zdaniem potencjalnych uzytkownikow
nieodpowiednie, Rady oczekiwaty propozydji
alternatywnych.

Ograniczenia w ujmowaniu przychodu zmiennego
(kwestia 3)

Pierwotna wersja standardu proponowata ograniczenie
ceny transakgji okreslonej na etapie 3 do kwot dajacych
sie wiarygodnie oszacowac. Nowa propozycja wymaga
okreslenia oczekiwanej ceny transakcji na etapie 3,
wprowadzajac nastepnie dodatkowe ograniczenie
dotyczace skumulowane]j kwoty przychoddw ujmowanej
w odniesieniu do przychodu zmiennego, stwierdzajac,
ze nalezy ograniczy¢ go do wartosci, co do ktorej
sprzedajacy ma uzasadniong pewnos¢, ze mu sie

nalezy. Ocena ta uwzglednia historyczne doswiadczenia
podmiotu w odniesieniu do podobnych transakgji

oraz innego rodzaju dowody, ale tylko wdwczas,

gdy stanowia one predykcje kwoty zaptaty naleznej
podmiotowi. Jezeli umowa o $wiadczenie ustug
obejmuje kwote warunkowa, propozycje te moga
spowodowac szybsze niz obecnie ujmowanie przychodu
do momentu osiggniecia putapu ,uzasadnionej
pewnosci” i zawieszenie dalszego jego ujmowania

do momentu wyjasnienia kwestii dotyczacej kwoty
warunkowe;.

Rady zwrocity sie o nadsytanie uwag dotyczacych
zasadnosci wprowadzenia takiego rodzaju
ograniczenia kwoty przychodu. Gdyby zdaniem
potencjalnych uzytkownikow ograniczenie to
okazato sie nieodpowiednie, Rady oczekiwaty
propozycji alternatywnych.

Test na zobowiazania rodzace obcigzenia
(kwestia 4)

Wielu respondentow nadsytajacych uwagi do
pierwotne] wersji projektu wyrazato obawy w zwigzku

z ujmowaniem zobowigzan z tytutu realizacji
dodatkowych swiadczen zamiast z tytutu umow
rodzacych dodatkowe obcigzenia. W szczegolnosci
podnoszono, ze takie podejécie nie odzwierciedla

istoty ekonomicznej umowy, bo wymusza ujecie
zobowiazania (i poczatkowej straty), pomimo ze umowa
jako cato$¢ okaze sie dochodowa. Rady podtrzymaty
propozycje ujmowania zobowigzania na poziomie
obowiazku wykonania swiadczenia, ale ograniczyty ja do
obowiazkdw realizowanych w miare uptywu czasu (tj.
ustug), ktérych okres $wiadczenia w momencie zawarcia
umowy ocenia sie na ponad rok.

Rady zwrocity sie o nadsytanie uwag na temat
odpowiednio$ci wyznaczenia zakresu testu na
obciazenia. Gdyby zakres ten okazat sie, zdaniem
potencjalnych uzytkownikéw, nieodpowiedni, Rady
oczekiwaty propozycji alternatywnych.




Srédroczna sprawozdawczosé finansowa —
dodatkowe ujawnienia (kwestia 5)

Projekt standardu proponuje modyfikacje MSR

34 “$rédroczna sprawozdawczosé finansowa” —
poszerzenia wymogow sprawozdawczosci srédrocznej
0 pewne ujawnienia dotychczas wymagane na koniec
roku sprawozdawczego. Obejmowatyby one:

podziat przychoddéw na pozycje;

» uzgodnienie zmian zagregowanego salda aktywow

i zobowigzan umownych w okresie sprawozdawczym;

- analize zobowiazan do realizacji $wiadczen,
pozostatych do wykonania przez podmiot;

informacje dotyczace dodatkowych obcigzen

z tytutu zobowiazan do realizacji Swiadczen oraz
uzgodnienie zmian w korespondencji z odpowiednimi
zobowigzaniami z tytutu dodatkowych obcigzen

w okresie sprawozdawczym;

uzgodnienie zmian salda ujetych aktywow z kosztami
uzyskania lub realizacji umowy zawartej z klientem.

Rady oczekiwaty uwag dotyczacych sensownosci
zawarcia tego rodzaju wymogow w sprawozdaniu
srodrocznym oraz opinii respondentdw na temat
stosunku potencjalnych korzysci ptynacych

z ujawnienia takich informacji do kosztéw
zwigzanych z ich przygotowaniem i rewizja.

Kwestia podsumowujaca (kwestia 6)

Rady chciaty réwniez poznac opinie respondentow
na temat zastosowania proponowanych
wymogow dotyczacych kontroli i wyceny do
transakgji przekazania aktywdw niefinansowych
(np. rzeczowego majatku trwatego), niebedacych
skutkiem rutynowej dziatalnosci podmiotu.

W przypadku opinii negatywnych Rady prosity
respondentéw o przedstawienie propozycji
alternatywnych.

Identyfikacja poszczegdlnych zobowigzan do
wykonania swiadczen zawartych w umowie
Zdaniem wielu respondentéw, kryteria decydujace

o tym, czy podmiot powinien oddzielnie rozlicza¢
zobowiagzania z tytutu Swiadczen, zawarte

w pierwotnym projekcie, byty zbyt szerokie. W pewnych
sytuacjach zmuszatoby to podmioty do ujmowania
duzej liczby oddzielnych zobowiazan, co niekoniecznie
odzwierciedlatoby gospodarczy sens zawartej umowy.
Kwestia ta miata szczegdlne znaczenie dla branzy
budowlanej. W nowej wersji projektu ograniczono
liczbe przypadkdw, w ktérych wymaga sie oddzielnego
rozliczania poszczegdinych zobowiazan. Wskazuje

on, ze w przypadku wystepowania bliskich powiazan
towardéw lub ustug stanowigcych przedmiot transakgji,
jezeli $wiadczacy podmiot musi dokona¢ znaczacego
wysitku zwigzanego z ich integracja, a oferowany
klientowi powstaty w ten sposdb pakiet ulega znaczacej
modyfikacji lub dostosowaniu do warunkdw zawartych
w umowie, rozlicza sie go jako jedno zobowigzanie do
realizacji Swiadczen. Takie rozwigzanie moze zmieni¢
obecne praktyki, np. stosowane przez dostawcow
oprogramowania.

Zmiennos¢ ceny transakgji

Wigkszosci respondentow nie podobata sie propozycja
wprowadzenia wymogu okreslania ceny transakdji

jako szacunku wazonego prawdopodobienstwem

w sytuacjach, gdy cena transakcji moze ulegac
zmianom. W odpowiedzi na nadestane zastrzezenia
Rady zmodyfikowaty propozycje. W jej obecnym
ksztatcie podmiot musi dokonac wyboru — albo
zastosowac¢ metode proponowang w wersji pierwotnej,
albo przedstawi¢ kwote najbardziej prawdopodobng
(najlepsze szacunki kierownictwa) - w zaleznosci od
tego, ktora lepiej odzwierciedla prognozy dotyczace
oczekiwanej zaptaty. Wybrang metode nalezy stosowac
konsekwentnie przez caty okres obowiazywania umowy.
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Wartos¢ pienigdza w czasie

Obecna wersja projektu podtrzymuje propozycje, by
przy okredlaniu ceny transakcji uwzgledniac wartosc
pienigdza w czasie, jezeli umowa obejmuje znaczacej
wielkosci element finansowania. Ze wzgledow
praktycznych jednak wymég ten ograniczono do
sytuacji, w ktérych w chwili podpisania umowy
oczekuje sig, ze okres od momentu przekazania
towardéw lub ustug klientowi do momentu otrzymania
ptatnosci przekroczy jeden rok (niezaleznie od tego, czy
obowiazuje ptatnosc z gory, czy z dotu). W projekcie
uwzgledniono réwniez czynniki, ktére utatwig
podmiotom sprawdzenie, czy element finansowania ma
znaczacag wartos¢ w odniesieniu do umowy jako catosci.

Gwarancje produktow

Ogromna wigkszos¢ respondentdw nie zgodzita sie

z propozycja rozréznienia miedzy gwarancja dotyczaca
wad ukrytych produktu w chwili sprzedazy a gwarancja
dotyczaca wad ujawniajacych sie w okreslonym czasie
po dacie sprzedazy. Obecna wersja standardu znosi

to rozroznienie, a zamiast niego proponuje rozliczanie
gwarandji jako oddzielnego zobowigzania do realizacji
Swiadczen w przypadku, gdy klient mogtby uzyskac
rekojmie niezaleznie lub jezeli obejmuje ona dodatkowe
ustugi précz zapewnienia, ze swiadczenia wykonane

w przesztosci przez podmiot sg zgodne z warunkami
umowy (tj. ze dostarczone towary sg wolne od wad).

Zmiany umowy

Pierwotna propozycja wymuszataby oddzielne rozliczanie
zmian w umowie w zaleznosci od wystepowania
wspotzaleznosci miedzy ceng umowng przed i po ich
wprowadzeniu. Wielu respondentéw podnosito zarzut,
ze takie podejscie nie odzwierciedla istoty zmian, np.
moze powodowac powstanie w okresie rozliczeniowym
wysokich sald debetu i kredytu w chwili ich
wprowadzenia, nawet jezeli dotyczytyby one towardw

i ustug, ktérych podmiot jeszcze nie zdazyt dostarczyc.
Rady dopracowaty propozycje uwzgledniajac otrzymane
uwagi. W efekcie wiele zmian rozlicza sie prospektywnie
(tj. zmiany umowy uwzglednia sie w rozliczeniach
poczynajac od terminu ich wprowadzenia). Gtowne
wyjatki dotycza swiadczen, ktdrych realizacja nie zostata
zakonczona i przypadkow, gdy jedyna zmiana umowy
dotyczy ceny. W takich sytuacjach utrzymano pierwotne
propozycje dotyczace rozliczania zmian umowy metoda
skumulowanych uzupetnien.

Retrospektywne zastosowanie propozycji

W obecnej wersji projektu proponuije sie nadal
zastosowanie retrospektywne, ale jednoczesnie
wprowadza pewne przejsciowe zwolnienia, poniewaz
Rady sa swiadome, ze dla niektorych jednostek moze
to stanowi¢ problem. W przypadku korzystania z takich
zwolnien wymaga sie ujawnienia dodatkowych
informacji. Rady potwierdzity réwniez, ze termin wejscia
standardu w zycie zostanie ustalony w taki sposob,

by podmioty sprawozdawcze miaty dos¢ czasu na
przygotowanie sald koniecznych do retrospektywnego
zastosowania standardu.

Termin nadsytania uwag do zmodyfikowanej wersji
standardu minat 13 marca 2012 roku. Rady planuja
wydanie wersji ostatecznej standardu “Przychody

z umow z klientami” w drugiej potowie roku, ale
ostateczny termin zalezy od liczby i charakteru
nadestanych uwag. Nowy standard bedzie obowigzywat
najwczesniej w stosunku do okreséw rozliczeniowych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub po tej
dacie (przed przyjeciem w poszczegolnych krajach musi
go oczywiscie zatwierdzi¢ Unia Europejska).



3. Aspekty praktyczne: testowanie aktywéw
niefinansowych na utrate wartosci wg mssf

W raporcie rocznym wydanym we wrzesniu 2011 roku
Zespot ds. Przegladu Sprawozdawczosci Finansowe;j
(Financial Reporting Review Panel, dalej: Zespdh
wskazat obszary, w ktérych podczas przegladu
rocznego sprawozdania finansowego dostrzezono
mozliwosci podniesienia jakosci sprawozdawczosci.
Jednym z tych obszaréw byt MSR 36 ,Utrata

wartosci aktywow". Zespdt zauwazyt, ze wsréd osob
sporzadzajacych sprawozdania finansowe panuje
niepewnos¢ co do zastosowania wymogow ujawniania
utraty wartosci osrodkow generujacych przeptywy
pieniezne, w tym wartosci firmy. W szczegolnosci
chodzito o nieporozumienia w zakresie zastosowania
warunkow okreslania wartosci godziwej pomniejszonej
0 koszt sprzedazy oraz wartosci uzytkowej. Niniejszy
artykut omawia réznice miedzy wartoscia godziwa
pomniejszong o koszt a wartoscia uzytkowa oraz
ujawnienia, na ktérych koncentruje sie Zespot.

Testy na utrate wartosci wymagaja co do zasady
poréwnania wartosci bilansowej sktadnika aktywow

lub osrodka generujgcego przeptywy pieniezne z jego
wartoscig odzyskiwalng, ktdrg stanowi wyzsza z dwoch
kwot: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszt sprzedazy
(WG-KS) lub warto$¢ uzytkowa (WU). Jezeli ktoras z tych
kwot przewyzsza wartosc bilansowa, sktadnik aktywow
nie utracit wartosci i mozna zaniecha¢ dalszej oceny

w oparciu o alternatywne sposoby pomiaru.

Na ogét trudno jest uzyskac informacje o wartosci
rynkowej osrodkow generujacych przeptywy pieniezne
i aktywow niefinansowych. Wobec tego, w toku
corocznych testéw na utrate wartosci, wartos¢
odzyskiwalna wyrazong jako WG-KS lub WU szacuje
sie przy uzyciu technik zdyskontowanych przeptywow
pienieznych. Cho¢ koncepcje lezace u podstaw obu tych
wskaznikow sg zblizone (prognozy zdyskontowanych
przeptywdw pienigznych), same obliczenia rdznia

sie. MSR 36 zawiera bardziej szczegdtowe wymogi

w odniesieniu do WU. Roznice w zatozeniach moga
wiec prowadzi¢ do réznic w wartosciach wynikowych
WG-KS i WU. Metode obliczenia nalezy wigec wybierac
z rozwaga, a sprawozdanie finansowe powinno
ujawniac¢ szczegdtowe informacje na ten temat.

Dla celow testow na utrate wartosci opisanych

w aktualnie obowigzujacym standardzie WG-KS
definiuje sie jako kwote, jakg mozna otrzymac ze
sprzedazy sktadnika aktywow (lub osrodka generujacego
przeptywy pieniezne) w transakdji przeprowadzonej
miedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi
stronami na warunkach rynkowych, pomniejszona

o koszty zbycia.

MSR 36 wyznacza trzystopniowa hierarchie
umozliwiajaca doktadny pomiar WG-KS:

a)cena w ramach wigzacej umowy sprzedazy lub

b) jezeli nie zawarto wigzacej umowy sprzedazy,
aktualna cena oferowana na aktywnym rynku lub
cena ostatniej transakgji,

) jezeli zadne z powyzszych Zrodet nie jest dostepne,
ocena oparta o najlepsze mozliwe do uzyskania
informacje dotyczace kwoty, jaka jednostka mogtaby
uzyskac ze sprzedazy danego sktadnika aktywdw lub
osrodka generujgcego przeptywy pieniezne.

Niezaleznie od tego, ktdrg metode sie stosuje, nalezy
uwzglednic koszty zbycia danego skfadnika aktywow lub
osrodka generujacego przeptywy pieniezne.

W praktyce WG-KS stosuje sie przy testowaniu utraty
wartosci metoda zdyskontowanych przeptywdw
pienieznych. Poniewaz warto$¢ godziwa zalezy od
praktyki gospodarczej, standard opisuje ja, ale nie
podaje wytycznych dotyczacych jej obliczenia (jak to
ma miejsce w przypadku WU). Nalezy wiec starannie
rozwazy¢ czynniki, jakie dobrze poinformowany
kupujacy uwzglednitby w wycenie przedmiotu
transakgji. Wobec tego wewnetrzne prognozy
przeptywdw pienieznych koryguje sie tak, by wykluczy¢
oddziatywanie aktualnego witasciciela lub cech
charakterystycznych jednostki, ktérych uczestnik
rynku (hipotetyczny nabywca) nie bedzie swiadom.
Jednoczednie koryguie sie przeptywy pieniezne, tak
by uwzgledniaty czynniki, ktére wziatby pod uwage
potencjalny nabywca.
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WU definiuje sie jako biezaca wartos¢ przysztych
przeptywdw pienieznych, ktérych oczekuije sie

w zwigzku z ciagtym uzytkowaniem sktadnika aktywéw
lub osrodka generujacego przeptywy pieniezne

oraz jego ewentualnym zbyciem pod koniec okresu
uzytecznosci. Prognozy przeptywow pienieznych
powinny opierac sie 0 uzasadnione, sensowne
zatozenia, stanowigce najlepsze szacunki kierownictwa
w odniesieniu do warunkéw ekonomicznych, ktére
wystapia w pozostatym okresie uzytecznosci danego
sktadnika aktywdw lub osrodka generujacego przeptywy
pieniezne. Przeptywy pieniezne sa charakterystyczne
dla danej jednostki, a ich wartos¢ biezaca okresla

sie przy uzyciu stopy dyskonta odzwierciedlajacej
biezace rynkowe oceny wartosci pienigdza w czasie
oraz rodzajow ryzyka charakterystycznych dla danego
sktadnika aktywow. Zespot wykorzystat te okazje

do przypomnienia jednostkom sprawozdawczym

o tym, ze stopa dyskonta musi odpowiadac biezacym
wymaganiom inwestoréw i odzwierciedla¢ cechy
charakterystyczne danego sktadnika aktywow

lub osrodka generujgcego przeptywy pieniezne.

W zwiazku z tym Zespot stwierdzit, ze nie oczekuje
stosowania jednej wspdlnej stopy dyskonta w stosunku
do oérodkow generujacych przeptywy pieniezne,
prowadzacych zréznicowana dziatalnosc.

Podstawowa réznica miedzy obliczeniami
wykonywanymi dla potrzeb WU i WG-KS dotyczy
restrukturyzacji, ktorych jednostka jeszcze nie
rozpoczeta, lub planowanych inwestycji kapitatowych
(nastawionych na zwiekszenie wydajnosci). Takie
przypadki wyklucza sie z WU, ale mozna je wigczy¢ do
obliczen WG-KS, jezeli wszyscy racjonalnie dziatajacy
uczestnicy rynku podjeliby takie inwestycje i uwzglednili
je w cenie nabycia. Takie podejscie odzwierciedla
zatozenie, ze potencjalny nabywca uwzglednitby

takie wydatki i/lub reorganizacje przy podejmowaniu
decyzji o zakupie, a zatem odpowiednia modyfikacja
przeptywdw pienigznych stanowitaby element negocjacji
ceny nabycia. Wobec tego scenariusz planowanej
restrukturyzacji, ktory jeszcze nie zostat opracowany
zgodnie z wytycznymi MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”, ale na ktéry
zdecydowatby sie racjonalny uczestnik rynku w celu
zwiekszenia wartosci danego osrodka generujacego
przeptywy pieniezne, zostatby uwzgledniony przy
szacowaniu WG-KS, ale nie miatby wptywu na WU tego
osrodka. Podobna sytuacja wystapitaby w przypadku
przysztych naktaddw inwestycyjnych podnoszacych jego
wartos¢.

| odwrotnie, synergie charakterystyczne dla danej
jednostki wymagaja eliminacji z WG-KS, z wyjatkiem
takich przypadkow, ktére potencjalny nabywca maégtby
z uzasadnionym prawdopodobienstwem zrealizowac.



Kolejna réznica miedzy tymi dwoma modelami
wyceny dotyczy finansowania skutkéw podatkowych
oraz stosowania i ujawnienia odpowiedniej stopy
dyskonta. WU jednoznacznie wymaga oparcia
obliczeh o zatozenia sprzed opodatkowania i sprzed
finansowania, podczas gdy obliczenia WG-KS opieraja
sie zwykle o przeptywy pieniezne po opodatkowaniu
oraz stope dyskonta po sfinansowaniu. W praktyce,
poniewaz fatwiej jest uzyskac informacje dotyczace
stopy dyskonta po opodatkowaniu, jednostki
sprawozdawcze czesto stosujg proces polegajacy na
obliczeniu stopy sprzed opodatkowania wychodzac od
stopy po opodatkowaniu. Rzadko kiedy jest to zwykte
ubruttowienie: Zespdt wskazat, ze proces ten powinien
obejmowac tylko korekte skutkow podatkowych
dostepnych na rynku.

Obliczenie zdyskontowanych przeptywow pienieznych w oparciu o:

WG

wu

Perspektywa - Potencjalny nabywca (przeglad rynku, scenariusz - Dalsze wykorzystywanie osrodka generujgcego przeptywy
sprzedazy). pieniezne (sktadnika aktywow).

Prognozy - Eliminacja synergii charakterystycznych dla danego - Uwzglednienie synergii charakterystycznych dla danego

przeptywow podmiotu, nieosiagalnych dla innych uczestnikow rynku; podmiotu.

pienieznych uwzglednienie tylko takich, ktére kazdy racjonalny uczestnik Eliminacja usprawnier osrodka generujacego przephywy

rynku wiaczytby do swoich obliczen.

Uwzglednienie zwigkszen osrodkow generujacych
przeptywy pieniezne / sktadnikdw aktywow (inwestycje,
planowane wydatki kapitatowe, zwiekszenie kapitatu
obrotowego) jezeli racjonalni uczestnicy rynku oczekiwaliby
tych naktaddw i uwzglednili to w cenie przejecia.

Podejécie uwzgledniajace wszystko (tj. rowniez przeptywy
pieniezne zwigzane z finansowaniem i opodatkowaniem).

Korekta prognoz, tak aby przyjete zatozenia byty zgodne
z zatoZeniami uczestnikow rynku.

pieniezne / sktadnika aktywow (uwzglednia sie koszty
utrzymania i biezacej obstugi).

 Punktem wyjscia sa dane sprzed opodatkowania i sprzed
finansowania (standard wymaga oceny eliminujacej
przeptywy pieniezne zwigzane z finansowaniem
charakterystycznym dla jednostki oraz z opodatkowaniem).

« Dalsze wykorzystywanie sktadnika aktywow, przeptywy
pieniezne szacuje sie dla sktadnika aktywow / osrodka
generujacego przeptywy pieniezne w jego obecnym stanie.

Stopa dyskonta charakterystyczna dla danego sktadnika
aktywow / osrodka generujgcego przeptywy pieniezne.

Stopa dyskonta

W praktyce oblicza sie ja zwykle przy wykorzystaniu grupy
podobnych jednostek dla odzwierciedlenia kosztéw
kapitatowych ponoszonych przez uczestnika rynku
(potencjalnego nabywce).

Stopa dyskonta charakterystyczna dla danego sktadnika
aktywow / o$rodka generujacego przeptywy pieniezne
(tj. nie dla podmiotu).

« Przed opodatkowaniem.

Restrukturyzacja Uwzglednia sie potencjalna restrukturyzacje i jej dalsze
skutki, jezeli wszyscy racjonalnie dziatajacy uczestnicy rynku

podjeliby takie inwestycje i uwzglednili je w cenie nabycia.

- Skutki potencjalnej restrukturyzacji (MSR 37) eliminuje sig
z prognoz przeptywdw pienieznych.

MSSF dla spotek gietdowych Newsletter nr6 11



Précz ujawnienia znaczacej utraty wartosci wystepujacej
w danym okresie, standard wymaga ujawnienia
okreslonych informacji dotyczacych kazdego osrodka
generujacego przeptywy pieniezne, ktéry obejmuje
znaczacg cze$¢ wartosci firmy lub innych aktywow
niematerialnych o nieograniczonym okresie uzytkowania
(nieznaczna utrate wartosci wykazuje sie zbiorczo

w ograniczonym zakresie).

Jezeli WG-KS nie zostata obliczona w oparciu o ocene
rynku (np. publicznie dostepne dane rynkowe lub
umowe zakupu), wymogi dotyczace ujawniania
informacji sa podobne, jak w przypadku WU. Choc jak
ustalilismy, sa one niemal identyczne, réznig sie lezacymi
u podstaw zatozeniami, w ujawnianych informacjach
nalezy zatem jednoznacznie wskaza¢ podstawy
dokonanych obliczen.

Informacje, ktérych ujawnienie wymagane jest, gdy wartos¢ odzyskiwalng ustalono
na podstawie mozliwej do zaobserwowania WG-KS lub WU:

- kwota bilansowa wartosci firmy / innych aktywdw niematerialnych
0 nieograniczonym okresie uzytkowania alokowana do danego osrodka
generujacego przeptywy pieniezne;

- podstawe okreélenia wartosci odzyskiwalnej danego osrodka generujgcego
przeptywy pienigezne (tj. w oparciu o warto$¢ uzytkowa lub o wartos¢ godziwa
pomniejszong o koszt sprzedazy);

- jezeli kwota odzyskiwalna oparta jest o prognozy zdyskontowanych przeptywow
pienieznych:

- opis podstawowych zatozen,

- opis przyjetej przez kierownictwo metody okreslenia wartosci przypisanych
poszczegolnym zatozeniom, tj. w oparciu o doswiadczenia historyczne lub
zrodfa zewnetrzne oraz roznice migdzy tymi zatozeniami a doswiadczeniami
lub zewnetrznymi zrodtami informacji,

- okres objety prognozami przeptywow pienieznych (w oparciu o budzety
finansowe / prognozy wraz z uzasadnieniem, jezeli przekraczajg one okres
pieciu lat);

- stope wzrostu stosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywow pienieznych
(dla WU: poza okresem objetym ostatnim budzetem / prognozg oraz
uzasadnienie, jezeli przekracza srednig dtugoterminowa) oraz

- stope (stopy) dyskonta stosowang do prognozowania przeptywow
pienieznych.
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MSR 36 zawiera rowniez wymaog dotyczacy ujawnienia
wrazliwosci wartosci odzyskiwalnej osrodka
generujacego przeptywy pieniezne na mozliwe zmiany
podstawowych zatozen. Wymdg ten wykracza nieco
poza generalne wymagania dotyczace niepewnosci
szacunkow zawarte w MSR 1, Prezentacja sprawozdan
finansowych”, poniewaz wymaga ujawnienia wartosci
przypisanej podstawowym zatozeniom, ktora, jak
zauwazyt Zespot, nie zawsze jest podawana. Jeszcze
jedno spostrzezenie Zespotu dotyczy ujawniania
wynikdw testdw utraty wartosci firmy: w MSR 1 zawarty
jest wymadg ujawniania ocen kierownictwa dokonanych
w procesie stosowania zasad rachunkowosci przyjetych
przez dany podmiot (innych niz szacunki), ktore maja
najwiekszy wptyw na wielko$¢ kwot wykazanych

w sprawozdaniu finansowym. Zespdt zauwazyt, ze
testowanie wartosci godziwej wymaga dokonania
znaczacych ocen, ktore nalezy przedstawi¢ zgodnie

z omawianym wymogiem zawartym w MSR 1.



Nasze publikacje i przydatne linki

Biuletyn MSSF

Opis

Cykliczna publikacja poruszajacych tematy zwiazane
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowe;.

Praktyczny przewodnik po
MSSF / MSR 2012

Przewodnik zawiera streszczenia zapisow wszystkich
MSSF z uwzglednieniem zmian w MSSF wydanych do
konca pazdziernika 2011 r. oraz poréwnanie z Ustawa

o rachunkowosci (PSR).

ujawnien wymaganych

w sprawozdaniach finansowych
wg MSSF sporzadzonych
wedtug stanu na

31 grudnia 2010 roku

~ &
Detatte Wzorcowe Skonsolidowane Wz6r skonsolidowanego sprawozdania finansowego
PR — Sprawozdanie Finansowe opracowany w celu zilustrowania ujawnien wymaganych
2011 wedtug MSSF przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
5 Europejska, dla sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy rozpoczynajace sie w dniu 1 stycznia 2011 roku
i poznie.
Detante Lista kontrolna Lista kontrolna stanowigca podsumowanie wymogow

Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) dotyczacych ujawnien i prezentaji. Lista
kontrolna jest narzedziem pomagajacym uzytkownikom

w stwierdzeniu, czy zostaty spefnione wymogi MSSF
dotyczace prezentadji i ujawniania. Nie obejmuje natomiast

wymogow MSSF dotyczacych ujecia i wyceny.

Deloltte

Przewodnik po
znowelizowanych standardach
MSSF 3 i MSR 27

Ninigjszy przewodnik poswiecony jest przede wszystkim
sposobom rozliczania potaczen jednostek gospodarczych
zgodnie z MSSF 3(2008). W odpowiednich miejscach
zawiera on odniesienia do MSR 27(2008) — w szczegdInosci
w odniesieniu do definicji kontroli, rozliczania udziatow

niesprawujacych kontroli oraz zmian struktury

wiasnosciowej.

Deloitte

Przewodnik po MSSF 8
Segmenty Operacyjne

Publikacja przedstawia najwazniejsze zasady zwigzane

z implementacja i zastosowaniem MSSF 8, wykorzystujac
liczne przykfady zastosowania poszczegolnych rozwigzan
zawartych w standardzie, jak rowniez przyktadowe formy

prezentacji danych o segmentach operacyjnych.

Wszystkie powyzsze publikacje mozna pobrac bezpfatnie na stronie Deloitte: www.deloitte.com/pl/mssf

MSSF dla spotek gietdowych Newsletter nr 6
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Przydatne linki

MSSF
Publikacje i aktualne informacje dotyczace MSSF.
www.deloitte.com/pl/MSSF

Na tej stronie mozna znalez¢ aktualne informacje
dotyczace zmian w MSSF i interpretacjach oraz
praktyczne materiaty zrodtowe.
www.iasplus.com

Rada Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci
(RMSR)
www.iasb.org

Miedzynarodowa Federacja Ksiegowych (IFAC)
www.ifac.org

Polskie Standardy Rachunkowosci
Ministerstwo Finansow
www.mf.gov.pl

Komisja ds. Papieréw Wartoéciowych i Gietd
www.kpwig.gov.pl

Krajowa Izba Biegtych Rewidentow
www.kibr.org.pl

Stowarzyszenie Ksiegowych w Polsce
www.skwp.org.pl

Deloitte

Dodatkowe informacje dotyczace ustug, programow,
szkolen i publikacji

www.deloitte.com/pl/audyt

US GAAP
Amerykanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
www.fasb.org

Komisja ds. Papieréw Wartosciowych i Gietd USA
WWW.Sec.gov

Unia Europejska
Unia Europejska (strona gtéwna)
www.europa.eu.int

Europejska Grupa Doradcza ds. Sprawozdawczosci
Finansowej
www.efrag.org

Europejska Federacja Ksiegowych
www.fee.be

Komitet Europejskich Regulatordw Rynku Papierow
Wartosciowych
WWW.cesr-eu.org

Deloitte Polska
www.deloitte.com/pl

Deloitte Global
www.deloitte.com



Kontakt

Cztonkowie Zespotu Technicznego Deloitte Audyt:

Piotr Sokotowski
Partner

E-mail: psokolowski@deloitteCE.com

Przemystaw Zawadzki
Menedzer
E-mail: pzawadzki@deloitteCE.com

www.deloitte.com/pl

Marcin Samolik
Starszy Menedzer
E-mail: msamolik@deloitteCE.com

Pawet Tendera
Starszy Specjalista
E-mail: ptendera@deloitteCE.com
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O SEG

K SEG

od 1993 roku

Przynaleznos¢ do Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych oznacza cztonkostwo w prestizowej, eksperckiej organizacji dbajacej
o rozwoj polskiego rynku kapitatlowego oraz reprezentujacej interesy notowanych spatek.

Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, jako reprezentant spotek notowanych na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie, stuzy srodowisku
emitentdw wiedza i doradztwem w zakresie regulacji rynku gietfdowego oraz praw i powinnosci uczestniczacych w nim spotek. Bedac organizacja
ekspercka, dazy do szerzenia i wymiany wiedzy umozliwiajacej rozwdj rynku kapitatowego i nowoczesnej gospodarki rynkowej w Polsce.
Stowarzyszenie istnieje od roku 1993 roku, oferujac pomoc i konsultacje dla spétek cztonkowskich w zakresie wymogdw prawnych, regulacji rynku,
relacji inwestorskich. Obecnie SEG skupia ponad 230 spdtek notowanych na warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych oraz alternatywnym
rynku New Connect, reprezentujacych ponad 80 proc. kapitalizacji emitentdéw krajowych. Pracami SEG kieruje prezes Beata Stelmach.

Stowarzyszenie podejmuje prace na rzecz rozwoju rynku kapitatowego, gtéwnie za pomoca dziatan regulacyjnych i edukacyjnych. W zakresie regulacji
bierze czynny udziat w inicjowaniu zmian regulacyjnych i przeciwdziataniu pojawiania sie regulacji niekorzystnych dla emitentow. Dzieki posiadanym
kompetencjom SEG stworzyt rekomendacje w zakresie elektronicznych Walnych Zgromadzen majace stuzy¢ spétkom publicznym. Obecnie spotki maja
mozliwos¢ organizacji e-WZA wraz z przywilejem korzystania z elektronicznego prawa gtosu. Wypracowane przez nas rekomendacje normuja wiele
istotnych kwestii, ktére dotychczas pozostawaly niejasne i rodzity watpliwosci interpretacyjne. Uzyskujemy réwniez wiele opinii prawnych utatwiajacych
implementacje wydawanych aktéw prawnych oraz opinii stosownych wiadz, jak interpretacja Ministerstwa Finanséw w zakresie tworzenia Komitetow
Audytu w spdtkach publicznych. Na poziomie uregulowan unijnych, dzieki pracom w Europeanlssuers SEG korzysta z mozliwosci wsparcia inicjatyw
Komitetu Prawnego El a tym samym wptywu na podejmowane dziatania regulacyjne. Bierze udziat w konsultacjach ustaw i rozporzadzen jak rowniez
w nowelizacjach kodeksu Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW.

Wdrozenie dziatah regulacyjnych odbywa sie poprzez organizacje seminariow i konferencji stuzacych tez pogtebianiu wiedzy z zakresu relacji
inwestorskich oraz ustawowych obowigzkéw informacyjnych, aspektéw prawnych (nowelizacje aktow prawnych) czy tez finansowych (zmiany
w rachunkowosci zarzadczej). W dziatalnosci szkoleniowej Stowarzyszenia udziat bierze rocznie ok. 1500 uczestnikdw podczas kilkunastu spotkan
organizowanych na warszawskim parkiecie, jak rowniez poprzez transmisje w czasie rzeczywistym. Jako promotor nowoczesnych rozwigzan SEG
rekomenduje wykorzystanie komunikacji elektronicznej, przewidzianej w KSH, w rozwoju relacjiinwestorskich oraz komunikacji zinwestorami. Wyrazem
dziatan ukierunkowanych na poprawe komunikacji spotki z otoczeniem jest réwniez organizacja Konkursu Ztota Strona Emitenta wspierajacego spotki
w poprawie jakosci witryn korporacyjnych.

Przystepujac do Stowarzyszenia Emitent otrzymuje wiele przywilejow oraz wymiernych korzysci:

* bierze udziat w forum wymiany informacji i doswiadczen, poprzez uczestnictwo w spotkaniach skierowanych do oséb zatrudnionych
w poszczegolnych obszarach spétki: -cztonkow Rad Nadzorczych, - cztonkéw Zarzadodw, - pracownikow zajmujacych sie: ksiegowoscia,
zarzadzaniem finansami, relacjami inwestorskimi, zagadnieniami prawnymi, zarzadzaniem ryzykiem etc.

otrzymuje dostep do specjalnych zasobdw serwisu — aktualnych aktdw prawnych, opinii i konsultacji dotyczacych rynku,
+ posiada mozliwo$¢ wptywu na tworzone regulacje oraz uzyskania za posrednictwem SEG opinii wiasciwych wtadz oraz opinii prawnych,

+ jest w posiadaniu biezacych informacji o planowanych i wchodzacych w zycie regulacjach,

uzyskuje mozliwos¢ bezpfatnego udziatu w wydarzeniach edukacyjnych organizowanych przez SEG oraz znizki przy udziale w wydarzeniach
patronackich,

postuguje sie przywilejem uzywania logo Stowarzyszenia oraz formuty: “Spotka nalezy do Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych” na drukach
firmowych, w internecie i e-mail, w broszurach, biuletynach i pismach,

posiada znizki na uczestnictwo w studiach podyplomowych z zakresu rachunkowosci i finanséw skierowanych do cztonkdw komitetu audytu,
+ ma mozliwo$¢ zamieszczania danych korporacyjnych na stronie internetowej Stowarzyszenia — logo spotki, dane teleadresowe,

« uzyskuje mozliwosci otrzymywania bezptatnego egzemplarza raportow publikowanych we wspdtpracy z audytorami, kancelariami prawnymi,
Gietda Papieréw Wartosciowych oraz innymi instytucjami rynku,

korzysta z mozliwosci podnoszenia poziomu wiedzy na temat zasad funkcjonowania rynku kapitatowego — spotkania szkoleniowe dla debiutantdw.

Wiecej informacji na stronie: www.seg.org.pl
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Deloitte $wiadczy ustugi audytorskie, konsultingowe, doradztwa podatkowego i finansowego klientom z sektora publicznego oraz
prywatnego, dziatajagcym w roéznych branzach. Dzieki globalnej sieci firm cztonkowskich obejmujacej 150 krajow oferujemy najwyzszej klasy
umiejetnosci, doswiadczenie i wiedze w pofaczeniu ze znajomoscia lokalnego rynku. Pomagamy klientom odnies¢ sukces niezaleznie od
miejsca i branzy, w jakiej dziataja. 195 000 pracownikéw Deloitte na Swiecie realizuje misje firmy: stanowic standard najwyzszej jakosci.
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